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IPC junio 2022

Previsiones hasta diciembre 2023

Los precios al consumo registraron en junio un incremento mensual del 1,9%, muy superior al
registrado el mismo mes del pasado afo, lo que elevé la tasa interanual de inflaciéon en 1,5
puntos hasta el 10,2%. La tasa armonizada se situ6 en el 10%, ampliando el diferencial con
respecto a la media de la eurozona, que segun cifras provisionales fue del 8,6%. La tasa de
inflacién subyacente aumento hasta el 5,5%, mientras que el ndcleo inflacionista, que excluye
todos los alimentos y los productos energéticos, se elevo hasta el 4,0%.

Los resultados han superado ampliamente las expectativas en casi todos los grandes grupos
que componen el IPC.

Cuadro 1

IPC JUNIO 2022: COMPARACION CON LAS PREVISIONES
Tasas de variaciéon anual en porcentaje

Junio 2022
Mayo 2022
Observado Observado Previsién Desviacion
1. IPC total 8,7 10,2 8,5 1,7
1.2. Inflacién subyacente 4,9 55 5,1 0,3
1.2.1. Alimentos elaborados 10,0 11,0 10,3 0,7
1.2.2. BINE 3,6 4,2 3,8 0,4
1.2.3. Servicios 3.4 3,8 3,7 0,1
1.3. Alimentos sin elaboracion 10,1 13,6 1.1 2,4
1.4. Productos energéticos 34,2 40,8 28,9 11,9
2. Nucleo inflacionista 3,5 4,0 3,8 0,2

Fuentes: INE (datos observados) y Funcas (previsiones)

Dentro de la inflacion subyacente, la correspondiente a los alimentos elaborados ascendioé un
punto porcentual hasta el 11%. Han continuado encareciéndose productos como pan, leche,
queso y productos de panaderia. Los bienes industriales no energéticos (BINE) también
elevaron su tasa hasta el 4,2%. En cuanto a los servicios, cuya tasa ascendi6 hasta el 3,8%,
destacaron las subidas de restaurantes, paquetes turisticos nacionales e internacionales y
vuelos internacionales. El incremento mensual de precios tanto en los BINE como en los
servicios ha vuelto a ser sustancialmente superior a lo habitual en un mes de junio, al igual
que viene sucediendo desde el inicio del aio —o incluso antes, en el caso de los servicios—.
No se observan, por el momento, sefiales de ralentizacion en el ritmo de encarecimiento de
la cesta de la compra.

En cuanto a los componentes mas volatiles, los alimentos no elaborados elevaron su inflacién
desde el 10,1% hasta el 13,6%, impulsados por las legumbres y hortalizas y por la carne de
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porcino. La inflaciéon energética se disparé desde el 34,2% hasta el 40,8%. La electricidad se
encarecio un 9,1% mensual, los combustibles un 10,4% y el gas un 0,6%.

El nimero de subclases con una tasa de inflacion superior al 4% se ha elevado hasta 119, el
60% del total de subclases, frente al 56% el mes anterior, y al 9% antes de que se iniciara el
proceso inflacionista actual.

El precio del petrdleo se ha moderado en las ultimas semanas, aunque el precio del gas
contintia en niveles muy elevados. Se han ajustado las previsiones para incorporar los ultimos
resultados superiores a lo esperado, asi como una hipotesis para el precio del petroleo de 110
euros, euros a lo largo de todo el periodo de prevision en el escenario central. Hay que
subrayar, no obstante, que el grado de incertidumbre que rodea las previsiones de inflacion
es muy superior al habitual. Los precios de las materias primas energéticas estan sujetos a
una gran inestabilidad y en el contexto geopolitico actual pueden producirse acontecimientos
no contemplados de gran impacto sobre la senda inflacionista.

Con todo, en el escenario central, la tasa de inflacién se mantendra por encima del 10% en
julio y agosto. En los meses posteriores descendera hasta situarse en torno al 8% en
diciembre. La tasa media anual sera del 8,9%. Para el proximo afno se espera una tasa media
anual del 4,8%, con un 3,5% en diciembre. La tasa subyacente se mantendra en torno al 6%
el resto del presente ejercicio, y descendera el afio proximo hasta un 2,7% en diciembre.

En un escenario en el que el precio del petroleo continla ascendiendo hasta 130 ddlares, las
tasas medias anuales este afo y el proximo serian del 9,4% y del 6,7%. Y en un escenario en
el que la cotizacién de dicha materia prima se contiene hasta los 90 dodlares, las tasas se
situarian en el 8,4% y el 3,0%.

Grafico 1: INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO
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Cuadro 2. PREVISIONES DEL IPC ESPANA

Tasas de variacion mensual y anual en porcentaje

Fecha de actualizaciéon: 13-07-22 Ultimo dato observado: ~ JUNIO 2022
1. IPC total 1.1. IPC subyacente 1.1.1. Alimentos elaborados | 1.1.2. B. Indust. no energét. | 1.1.3. Servicios totales | 1.2. Alimentos no elaborados | 1.3. Ptos. energéticos (*)

Afo Mes Mensual Anual Mensual | Anual Mensual | Anual Mensual | Anual Mensual | Anual Mensual | Anual Mensual Anual
2020 |Diciembre ........ 0,2 -0,5 0,0 0,1 -0,1 0,9 -0,6 0,1 0,3 -0,1 -0,9 1,4 29 -6,2
Media anual ... -- -0,3 -- 0,7 -- 1,3 -- 0,2 -- 0,8 -- 3,7 -- -9,6
2021 |Diciembre ........ 1,2 6,5 0,3 21 0,8 3,5 -0,3 1,4 0,4 1,8 1,6 6,5 6,1 40,2
Media anual ... - 3.1 - 0,8 - 1,3 -- 0,6 - 0,6 - 24 - 21,2
2022 -0,4 6,1 -0,7 24 0,8 4,0 -3,0 24 0,0 1,7 0,3 5,2 1,2 33,0
0,8 7,6 0,6 3,0 1,4 53 0,1 3,0 0,5 2,0 -0,2 5,0 3,0 443
3,0 9,8 0,8 3.4 1,0 6,2 1,3 3,2 0,5 24 1,4 6,7 18,2 60,9
-0,2 8,3 1,8 4,4 2,6 8,7 2,7 3,3 1,0 3,3 3.9 10,5 -13,5 33,7
0,8 8,7 0,7 4,9 1,4 10,0 1.1 3,6 0,2 3,4 0,5 10,1 1,9 34,2
1,9 10,2 0,7 5,5 1,0 11,0 0,3 4,2 0,7 3,8 2,8 13,6 8,7 40,8
-0,6 10,4 -0,5 59 0,4 11,3 -3,3 4,4 0,8 4,3 -0,9 13,4 -1,2 39,4
Agosto ............. 0,3 10,2 0,4 6,2 0,5 11,6 0,0 4,5 0,6 4,7 -0,2 12,9 -0,1 35,7
Septiembre ...... 0,3 9,6 0,2 6,1 0,3 11,8 1,4 4,5 -0,5 4,4 0,7 14,1 0,1 29,8
Octubre ........... 1.1 8,8 0,9 5,9 0,5 11,7 29 4,5 -0,1 4,3 3,4 14,8 0,5 22,6
Noviembre ....... 0,4 8,8 0,6 5,9 0,4 11,7 1,5 4,5 0,1 4,3 -0,9 13,1 0,1 24,6
Diciembre ........ 0,3 7.9 0,3 59 0,4 11,2 -0,3 4,5 0,7 4,6 -0,2 11,0 0,9 18,4
Media anual ... -- 8,9 -- 5,0 -- 9,6 -- 3,9 - 3,6 -- 10,9 -- 34,0
2023 |Enero ..............] -0,5 7,8 -0,9 5,7 0,2 10,5 -3,7 3,8 0,3 4,9 0,7 11,4 1,4 18,7
Febrero ...........] 0,3 7,2 0,2 53 0,1 9,0 -0,1 3,5 0,4 4,8 0,3 11,9 1,1 16,5

Marzo .............. 0,7 4,8 0,8 53 0,2 8,1 1,4 3,5 0,7 5,0 -0,6 9,7 1,0 -0,5
Abril ..o 1,0 6,0 1,0 4,4 0,1 55 2,6 3.4 0,5 4,5 0,5 6,1 1,3 16,6
Mayo ............... 0,5 5,6 0,3 41 0,1 4,2 0,7 3,1 0,2 4,5 0,7 6,3 1,0 15,5

Junio ...............] 0,1 3,9 0,2 3,5 0,1 3,3 -0,2 2,6 0,4 4,2 0,4 3,8 -0,1 6,2

Julio .o -0,7 38 -0,7 33 0,1 2,9 -3,6 2,3 06 4,0 -1,1 36 -0,5 7,0
AgostO ............. 0,6 4.1 0,2 3.1 0,2 2,6 -0,2 22 0,4 3,8 5,0 9,0 -0,1 7,0
Septiembre ...... 0,2 4,0 0,2 3,0 0,0 2,3 1,3 21 -0,4 3,9 0,5 8,7 0,0 6,8
Octubre ........... 09 38 038 3,0 02 2,0 2,9 2,0 0,0 4,0 32 8,5 -0,2 6,1
Noviembre ....... 0,3 3,8 0,5 3,0 0,1 1,7 1,4 1,9 0,2 41 -1.1 8,3 0,0 59
Diciembre ........ 0,0 3,5 0,1 2,7 0,0 1,4 -0,5 1,8 0,4 3,9 -0,4 8,1 0,0 5,0

Media anual ... - 4,8 - 3,8 - 4,4 -- 2,7 -- 43 -- 7,9 -- 8,9

Estas previsiones corresponden a un escenario central en el que el precio del petrdleo Brent se mantiene en 110$ durante todo el periodo de prevision.
Fuentes: INE y Funcas (previsiones en zona sombreada).
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