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EL NUEVO ACUERDO DE CAPITAL DE BASILEA

Parte 1: ambito de aplicacion
A. INTRODUCCION

1. El Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea (el Nuevo Acuerdo) se aplicara de forma consolidada a los bancos inter-
nacionales. Esta es la mejor manera de preservar la integridad del capital en los bancos con filiales, eliminando el doble
computo.

2. El ambito de aplicacién del Acuerdo se ampliara para incluir, sobre una base totalmente consolidada, a las com-
panias holdings que son matrices de grupos bancarios para asegurar que se consideran los riesgos de todo el grupo banca-
rio (1). Los grupos bancarios son grupos que se dedican, predominantemente, a actividades bancarias y en algunos paises,
un grupo bancario puede estar registrado como un banco.

3. El Acuerdo se aplicara también a todos los bancos internacionales en cada nivel del grupo bancario, también so-
bre una base completamente consolidada (véase el gréfico ilustrativo que aparece al final de esta seccion) (2). Los paises en
los que la subconsolidacion total no es actualmente un requisito, tendran un periodo de transicion de tres anos para apli-
carla en su totalidad.

4. Ademas, como uno de los principales objetivos de la supervision es la proteccion a los depositantes, es esen-
cial asegurar que el capital reconocido en las medidas de la suficiencia de capital esta realmente disponible para los deposi-
tantes. En este sentido, los supervisores deberan comprobar que los bancos individuales estan capitalizados adecuada-
mente en si mismos.

B. FILIALES DE VALORES Y OTRAS FILIALES FINANCIERAS

5. Enla medida de lo posible, todas las actividades bancarias y otras actividades financieras relevantes (tanto regu-
ladas como no reguladas) (3), llevadas a cabo dentro de un grupo que contenga un banco internacional, seran recogidas a
través de la consolidacion. Por lo tanto, las entidades bancarias, entidades de valores (cuando estén sujetas a una regula-
cién similar en un sentido amplio o cuando las actividades de valores se consideran actividades bancarias) y otras entidades
financieras (4) bajo propiedad mayoritaria o controladas, deberian generalmente estar completamente consolidadas.

6. Los supervisores evaluaran la conveniencia de reconocer en el capital consolidado los intereses minoritarios
que surgen como consecuencia de la consolidacion de entidades bancarias, de valores u otras entidades financieras en las
que no se tiene la propiedad absoluta. Los supervisores ajustaran la cantidad de estos intereses minoritarios que pueden in-
cluirse en el capital en el caso de que el capital de estos intereses minoritarios no esteé disponible con facilidad para otras en-
tidades del grupo.

7. Es posible gue en algunas circunstancias no sea factible o deseable consolidar ciertas entidades de valores u
otras entidades financieras reguladas. Esto podra ocurrir solamente en los casos en que los holdings sean adquiridos por
medio de deuda previamente contraida y se mantengan con caracter temporal, estan sujetos a una regulacion diferente o
cuando la ley exige la no consolidacion a efectos de capital regulador. En estos casos, es muy importante para el supervisor
bancario obtener suficiente informacion de los supervisores responsables de dichas entidades.

8. Si algunas entidades de valores y otras filiales financieras bajo propiedad mayoritaria no se consolidan a efec-
tos de capital, todas las acciones y otras inversiones de capital regulador en esas entidades atribuibles al grupo seran dedu-
cidas y los activos e inversiones de capital realizadas por terceros en la filial seran desconsolidados (es decir, eliminados).

(1) Una holding que sea matriz de un grupo bancario puede, a su vez, tener una compania holding matriz. En algunas estructuras, esta compania holding
matriz puede que no esté sujeta al Acuerdo, puesto gue no se considera matriz de un grupo bancario.

(2) Como una alternativa a la subconsclid_acién completa, la aplicacion del Acuerdo al banca en base individual (es decir, sobre una base que no consolide
los activos y pasivos de las filiales) conseguiria el mismo objetivo si todo el valor en libros de cualquier inversion en |as filiales y las participaciones significativas
minoritarias se dedujera del capital del banco.

(3) En esta seccion, el término “actividades financieras” no incluye las actividades aseguradoras y el término “entidades financieras” no incluye a las enti-
dades aseguradoras.

(4) Algunos ejemplos de las actividades que pueden realizar las entidades financieras son el feasing financiero, la emision de tarjetas de crédito, gestién de
carteras, asesoria de inversiones, servicios de guarda y custodia y otras actividades similares que son complementarias al negocio bancario.
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Los supervisores se aseguraran que la entidad no consolidada para la cual la inversion de capital se deduce cumple los re-
quisitos de capital regulador. Los supervisores vigilaran las acciones que realice la filial para corregir el déficit de capital y, si
éste no es corregido oportunamente, se deducira también del capital del banco matriz.

C. FILIALES DE SEGUROS

9. El banco que posee una filial de seguros asume todos los riesgos empresariales de la misma y debera recono-
cer, sobre la base de todo el grupo, los riesgos incluidos en todo el grupo. Cuando se mide el capital regulador para el
banco, el Comité cree que, en esta etapa, es apropiado, en principio, deducir las inversiones del banco en filiales asegura-
doras. Los métodos alternativos que pueden aplicarse deben, en cualquier caso, incluir una perspectiva de todo el grupo
para determinar la suficiencia de capital y evitar contar el capital dos veces.

10. Debido a cuestiones de igualdad competitiva, algunos paises del G10 continuaran con el tratamiento existente,
como una excepcion a los métodos que se han descrito anteriormente e introduciran la suma de riesgos solo de una manera
consistente con el método aplicado localmente por los supervisores de seguros a las firmas aseguradoras con filiales banca-
rias (5). El Comité invita a los supervisores de seguros a desarrollar y adoptar métodos que cumplan los estandares citados
anteriormente.

11. Los bancos deberan publicar el método regulador nacional utilizado con respecto a las entidades aseguradoras
para determinar sus posiciones de capital comunicadas.

12. El capital invertido en una entidad aseguradora bajo propiedad mayoritaria o controlada puede superar la canti-
dad de capital regulador requerido para esta entidad (capital excedente). Los supervisores pueden permitir el reconoci-
miento de tales capitales excedentes a la hora de calcular la suficiencia de capital del banco, bajo circunstancias limitadas
(6). Las practicas reguladoras nacionales determinaran los parametros y criterios, como la transferibilidad legal, para evaluar
la cantidad y disponibilidad del capital excedente que puede ser reconocida en el capital del banco. Otros ejemplos de crite-
rios de disponibilidad incluyen: las restricciones a la transferibilidad debidas a limitaciones reguladoras, a implicaciones fis-
cales y a los impactos adversos en la valoracion de las instituciones externas de evaluacion de credito. Los bancos que reco-
nozcan el capital excedente de las filiales aseguradoras deberan divulgar publicamente la cantidad de dicho capital
excedente reconocido en su capital. El capital excedente de las entidades aseguradoras en las que se tenga una participa-
cion minoritaria significativa no seré reconocido, puesto que el banco no estara en disposicion de dirigir la transferencia de
capital en una entidad que no controla.

13. Los supervisores se aseguraran que las filiales aseguradoras que no se consoliden en las que se tenga una par-
ticipacion minoritaria significativa o estén controladas y para las que las inversiones de capital se deducen o bien se some-
ten a un método alternativo para todo el grupo, estén ellas mismas capitalizadas adecuadamente para reducir la posibilidad
de pérdidas potenciales futuras para el banco. Los supervisores vigilaran las acciones realizadas por las filiales para corregir
el déficit de capital y, si no se corrige oportunamente, el déficit también se deducira del capital del banco matriz.

D. PARTICIPACIONES MINORITARIAS SIGNIFICATIVAS EN EL CAPITAL SOCIAL
DE ENTIDADES FINANCIERAS NO ASEGURADORAS

14. Las participaciones minoritarias significativas en entidades financieras no aseguradoras, donde no existe el con-
trol, se excluiran del capital del grupo bancario, deduciendo las inversiones en acciones y en otras inversiones reguladoras.
Alternativamente, estas inversiones pueden ser consolidadas, bajo ciertas condiciones, de manera proporcional. Por ejem-
plo, la consolidacion proporcional puede ser apropiada para asociaciones de empresas (joint ventures) o donde el supervi-
sor esté satisfecho de que la matriz tiene la obligacién legal o de hecho de mantener la entidad solo sobre una base propor-
cional y que los demas accionistas significativos tienen los medios y la voluntad de apoyarla proporcionalmente. El limite por
encima del cual las participaciones minoritarias se consideraran significativas y por lo tanto deducidas o consolidadas sobre
una base proporcional, vendra determinado por las practicas de contabilidad y/o reguladoras nacionales. Asi, por ejemplo,
en la Unién Europea el limite relevante se define como una participacion entre el 20 y el 50 por 100.

{5) Cuando se mantenga el tratamiento existente, el capital de terceros invertido en la filial aseguradora (es decir, los intereses minaoritarios) no podra incluirse
al medir la adecuacion de capital del banco.

(6) En un método de deduccidn, la cantidad deducida por todas las acciones y demas inversiones de capital regulador se ajustara para reflejar la cantidad de
capital existente en esas entidades por encima de los requerimientos reguladores, es decir, la cantidad deducida seria la cantidad menor entre la inversion o el
requerimiento de capital regulador. Si se usa un método alternativo para todo el grupo, se dara un tratamiento equivalente al capital excedente.
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15. El Comité reafirma la opinién expresada en el Acuerdo de 1988 de que las posesiones cruzadas de capital dise-
nadas artificialmente para inflar la posicion de capital de los bancos seran deducidas a efectos de adecuacion de capital.

E. PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS EN ENTIDADES COMERCIALES

16. Las participaciones mayoritarias y minoritarias significativas en entidades comerciales que excedan ciertos nive-
les de materialidad seran deducidas del capital de los bancos. Los niveles de materialidad seran determinados segun las
practicas nacionales de contabilidad y/o las précticas reguladoras. Se aplicaran niveles de materialidad del 15 por 100 del
capital del banco para participaciones significativas individuales en entidades comerciales y del 60 por 100 del capital del
banco para el total de dichas participaciones, o niveles mas estrictos.

17. Las participaciones mayoritarias, minoritarias significativas o de control en entidades comerciales que estén por
debajo de los niveles de materialidad que se han tratado anteriormente, seran ponderadas en cuanto al riesgo en no menos
del 100 por 100 para los bancos que utilicen el método estandar. A los bancos que utilicen un método IRB se les aplicara un
tratamiento equivalente basado en la metodologia que el Comité esta desarrollando para acciones.

F. DEDUCCION DE LAS INVERSIONES EN ENTIDADES NO CONSOLIDADAS

18. La deduccion de las inversiones en entidades no consolidadas sera el 50 por 100 en el Tier 1 y el 50 por 100 en
el Tier 2.

— . - e e

EJEMPLO DEL NUEVO AMBITO DE APLICACION DEL ACUERDO
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(1) Perimetro del grupo predominantemente bancario. El Acuerdo se aplicaré en este nivel de forma consolicada, es decir, hasta el nivel de la compania
matriz (véase el parrafo 2 de esta seccién).
(2) (3) v (4) El Acuerdo también se aplicard a niveles mas bajos a todos los bancos internacionalmente activos de forma consolidada.
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Parte 2: Primer Pilar - Requerimientos minimos de capital

I. CALCULO DE LOS REQUERIMIENTOS MINIMOS DE CAPITAL

19. Esta parte trata sobre el céalculo de los requerimientos minimos de capital para el riesgo de credito, el riesgo de
mercado y el riesgo operativo. Los requerimientos de capital minimo estan compuestos por tres elementos fundamentales:
una definicion de capital regulador, los activos ponderados por riesgo y la relacion minima entre el capital y los activos pon-
derados por riesgo.

20. Al calcular el coeficiente de capital, el denominador o total de los activos ponderados por riesgo se determina mul-
tiplicando los requerimientos de capital para el riesgo de mercado y riesgo operativo por 12,5 (es decir, el inverso de la ratio de
capital minimo 8 por 100) y sumando las cifras resultantes a la suma de los activos ponderados por riesgo compilados para el
riesgo crediticio. El coeficiente se calculara en funcion del denominador, utilizando el capital regulador como numerador. La de-
finicion de capital regulador admisible permanece igual que en el Acuerdo de 1988, aclarada en un comunicado de prensa del
27 de octubre de 1998 sobre Instrumentos elegibles para su inclusion en el Tier 1 de capital. La ratio no podra ser inferior al 8
por 100 para el capital total. El Tier 2 de capital seguira estando limitado al 100 por 100 del capital de Tier 1.

Il. RIESGO DE CREDITO - EL METODO ESTANDAR

21. El Comité propone permitir a los bancos elegir entre dos amplias metodologias para calcular los requisitos de
capital para el riesgo crediticio. Una alternativa sera medir el riesgo de crédito de manera estandarizada y la otra, sujeta a la
aprobacion explicita del supervisor del banco, permitiria a los bancos utilizar sus sistemas internos de calificacion.

A. EL METODO ESTANDAR - REGLAS GENERALES

22. En la siguiente seccion se establecen algunas revisiones del Acuerdo de 1988 a la ponderacion del riesgo de
las posiciones de la actividad bancaria. Las posiciones que no se mencionan en forma explicita en esta seccidn continuaran
con el mismo tratamiento. Para ponderar el riesgo en el método estandar los bancos pueden utilizar las evaluaciones (7) rea-
lizadas por las instituciones externas de evaluacion de crédito, reconocidas como admisibles a efectos de capital por los su-
pervisores nacionales, de acuerdo con los criterios definidos en la seccion A-2.
1. CREDITOS INDIVIDUALES

i) Riesgos soberanos

23. Los riesgos soberanos y sobre sus bancos centrales se ponderaran de la siguiente manera:

Evaluacion

del crédito De AAA a AA- De A+ a A- De BBB+ aBBB- | De BB+ a B- Menos de B— No calificado
Ponderacion

del riesgo 0 por 100 20 por 100 50 por 100 100 por 100 150 por 100 100 por 100

24, Sujeto a consideracion nacional, podré aplicarse una ponderacion del riesgo menor a las posiciones con el sobe-
rano del pais (o con el banco central) de los bancos denominadas en divisa local y financiadas (8) en esa divisa (9). Cuando se
utilice esta posibilidad, las otras autoridades supervisoras nacionales también podran permitir a sus bancos aplicar la misma
ponderacion del riesgo para sus posiciones en divisa local para este soberano (o banco central) financiado en esta divisa.

25. A efectos de ponderar los riesgos soberanos, los supervisores podran reconocer las calificaciones de riesgo-pais
asignadas a los soberanos por las Agencias de Crédito a la Exportacion (ECA, Export Credit Agencies). Para ser aceptada,

(7) La notacién corresponde a la metodologia utilizada por una institucion: Standards & Poor's. En gran parte del documento se utilizan las calificaciones de
crédito de Standard & Poor's, pero solo como ejemplo; también se podrian haber utilizado las calificaciones de otras agencias externas de evaluacion de cré-
dito. Por lo tanto, las calificaciones utilizadas en el documento no expresan ninguna preferencia ni determinacion del Comité por ninguna institucion de evalua-
cion externa en particular.

(8) Es decir, el banco también tendria pasivos expresados en divisa |ocal.

(9) Esta menor ponderacion del riesgo puede extenderse a la ponderacion del riesgo de colaterales y garantias. Yéanse las secciones B-2 (parrafo 102, nota
al pie 22) y B-4 (parrafo 129).
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una ECA debe publicar sus calificaciones de riesgo y adoptar la metodologia OCDE de 1999. Los bancos pueden elegir utili-
zar las calificaciones de riesgo publicadas por las ECA que estén reconocidas por su supervisor. La metodologia OCDE de
1999 establece siete categorias de calificacion de riesgo asociadas con primas minimas de seguros a la exportacion. Como
se indica mas abajo, cada calificacion de riesgo de una ECA se corresponde con una categoria de ponderacion de riesgo
especifica (véanse los parrafos del 51 al 53 sobre cémo tratar las evaluaciones multiples). Cuando la calificacion de riesgo
no esté asociada a una prima minima, no se reconocera a efectos de ponderacion del riesgo.

Calificacion del riesgo |
de la ECA 1 2 3 Ded4at 7
Ponderacion
| del riesgo 0 por 100 20 por 100 50 por 100 100 por 100 150 por 100

26. Los creditos frente al Banco de Pagos Internacionales, Fondo Monetario Internacional, Banco Central Europeo y
Comunidad Europea recibiran una ponderacion del riesgo del 0 por 100.

ii) Créditos con entidades del sector publico no pertenecientes al gobierno central (PSEs)

27. Los créditos frente a las PSEs locales se trataran de la misma manera que los créditos frente a bancos de ese
pais. Sujetos a consideracion nacional, los créditos frente a las PSEs locales también podran tratarse como créditos frente a
los saberanos en cuya jurisdiccion radican las PSEs (10). Cuando se haga uso de esta posibilidad, los otros supervisores na-
cionales podran permitir a sus bancos la ponderacion de los riesgos de los créditos frente a dichas PSEs de la misma manera.

iii) Créditos con bancos multilaterales de desarrollo (MDBs)

28. Las ponderaciones de riesgo de los MDBs se basaran en las evaluaciones externas de crédito, segun se indica
en la segunda opcion para el tratamiento de los créditos frente a bancos que se describe a continuacion (11). Se aplicara
una ponderacion del 0 por 100 a los créditos frente a MDBs con calificacion alta que cumplan completamente, a la entera sa-
tisfaccion del Comité, los criterios expresados a continuacién. El Comité continuara evaluando la elegibilidad estudiando
caso a caso. Los criterios de admision aplicables a los MDBs con una ponderacion del riesgo del 0 por 100 son:

+ calificacion del emisor a largo plazo de gran calidad, es decir, la mayoria de las evaluaciones externas del MDBs deben
ser AAA;

* estructura accionarial con una proporcion importante de soberanos de alta calidad con evaluaciones de crédito de
emisor a largo plazo de AA o mejores;

« fuerte apoyo de los accionistas demostrado por la cantidad de capital desembolsado, la cantidad de capital exigible
gue los MDB tienen derecho a requerir, si fuese necesario, para pagar sus obligaciones; y los continuos aportes de ca-
pital y nuevas promesas de contribuciones de accionistas soberanos;

nivel adecuado de capital y liquidez (es necesario juzgar la adecuacion del capital y de la liquidez de cada institucion
caso por caso); y

requisitos reglamentarios estrictos para la concesion de préstamos y politicas financieras conservadoras, que podrian
incluir, entre otras condiciones, un proceso estructurado de aprobacion, limites internos de calidad crediticia y concen-
tracion de riesgos (por pais, sector y categoria individual de posicién y crédito), aprobacion de las grandes posiciones
crediticias por la junta directiva o por un comité de la junta directiva, planes fijos de amortizacion, seguimiento eficaz
del uso de los fondos del préstamo, procedimiento para examinar el estado del préstamo y evaluacion rigurosa del
riesgo y dotacion de reservas para pérdidas.

iv) Créditos con bancos

29. Hay dos opciones para los créditos frente a bancos. Los supervisores nacionales deberan aplicar solamente

(10) En el Documento de Apoyo The Standardised Approach to Credit Risk (El método estandar para el riesgo de crédito) se presenta un ejemplo de categori-
zacion de las PSE.

(11) Los MDB que actualmente tienen derecho a una ponderacion del riesgo del 0 por 100 son: el Grupo del Banco Mundial, compuesto por el Banco Inter-
nacional de Reconstruccidn y Desarrollo (IBRD) y la Corporacion Financiera Internacional (IFC), el Banco Asiatico de Desarrollo (ADB} el Banco Africano de De-
sarrollo (AfDB), el Banco Europeo de Reconstruccion y Desarrollo (EBRD), el Banco Interamericano de Desarrollo (IADB), el Banco Europeo de Inversiones (£18),
el Banco Nordico de Inversiones (NIB), el Banco de Desarrollo del Caribe (CDB), y el Banco de Desarrollo del Consejo de Europa (CEDB).
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una de estas opciones a todos los bancos de su jurisdiccion. Ningdn crédito frente a un banco no calificado podra recibir
una ponderacion del riesgo menor a la aplicada a su soberano de incorporacion.

30. Bajo la primera opcion, todos los bancos incorporados en un pais determinado recibiran una ponderacion del
riesgo una categoria menos favorable que la asignada para los créditos frente al soberano de incorporacion. Sin embargo,
se fijara un tope del 100 por 100 para la ponderacion del riesgo en el caso de créditos con bancos cuyos soberanos tengan
una calificacién de BB+ a B-y de créditos frente a bancos de paises no calificados.

31. La segunda opcion basa la ponderacién del riesgo en la evaluacion externa de crédito del propio banco. Segun
esta opcion, es posible aplicar una ponderacion preferencial del riesgo, equivalente a una categoria mas favorable que la pon-
deracion del riesgo que figura en el cuadro mas abajo, para aquellos créditos cuyo plazo de vencimiento original (12) sea de
tres meses o menos. Dicha ponderacion preferencial esta sujeta a un nivel minimo del 20 por 100. Este tratamiento podra utili-
zarse para créditos calificados y no calificados, pero no para bancos con una ponderacion del riesgo del 150 por 100.

32. Los siguientes cuadros presentan un resumen de las dos opciones.

Opcion 1

Evaluacion del crédito
de soberanos De AAA a AA- De A+ a A- De BBB+a BB- | De BB+ a B- Inferior a B— Sin calificar

Ponderacion del riesgo
segun la opcion 1 20 por 100 50 por 100 100 por 100 | 100 por 100 150 por 100 100 por 100

Opcion 2
Evaluacion
del crédito de bancos De AAA a AA- De A+ a A- De BBB+a BB- | De BB+ a B- Inferior a B— Sin calificar

Ponderacion del riesgo
segln la opcion 2 20 por 100 50 por 100 50 por 100 100 por 100 150 por 100 50 por 100

Ponderacion del riesgo
de créditos a corto plazo
segun la opcion 2 20 por 100 20 por 100 20 por 100 50 por 100 150 por 100 20 por 100

Nota: los créditos a corto plazo en la Opcién 2 se definen como aquelios cuyo plazo de vencimiento original sea de tres meses o inferior. Estos cuadros
no reflejan las ponderaciones de riesgo preferenciales potenciales que los bancos pueden aplicar de acuerdo a lo previsto en los parrafos 24 y 33.

33. Cuando el supervisor nacional haya optado por aplicar el tratamiento preferencial mencionado en el parrafo 24 a los
riesgos soberanos, podré asimismo asignar, tanto en la opcion 1 como en la opcién 2, una ponderacion del riesgo una categoria
menos favorable que la asignada a los créditos frente al soberano de constitucion, sujeta a un limite minimo de 20 por 100, a los
créditos bancarios con plazo de vencimiento original de tres meses o inferior, expresados y financiados en divisa local.

v) Créditos con companias de valores

34. Los créditos frente a companias de valores pueden tratarse como créditos frente a bancos siempre y cuando es-
tén sujetos a disposiciones de supervision y regulacion similares a las previstas en el Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea
(incluyendo en particular los requerimientos de capital (13) en base al riesgo).

vi) Créditos con empresas

35. El siguiente cuadro muestra la ponderacion de riesgo para créditos frente a empresas calificadas, incluyendo
los créditos a companias de seguros. La ponderacion de riesgo estandar para créditos no calificados sera del 100 por 100.
Ninglin crédito frente a una empresa no calificada podréa recibir una ponderacion de riesgo preferencial con respecto a la
ponderacion asignada a su soberano de incorporacion.

Evaluacion

del crédito De AAA a AA- De A+ a A- De BBB+ a BB- Inferior a BB— Sin calificar
Ponderacion

del riesgo 20 por 100 50 por 100 100 por 100 150 por 100 100 por 100

(12) Los supervisores deben asegurarse de que los créditos con plazo de vencimiento original (contractual) inferior a 3 meses que se espera que sean refi-
nanciados (es decir, cuyo vencimiento efectivo es de mas de tres meses) no se admiten en este tratamiento preferencial a efectos de suficiencia de capital.

(13) Es decir, requisitos de capital comparables a los previstos para los bancos en el Acuerdo revisado. Esta implicito en el significado de la palabra "compa-
rable”. que la compania de valores (pero no necesariamente su compania matriz) esté sujeta a supervision y regulacion consalidadas con respecio a cualguier filial.
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86. En aquellos paises donde las empresas tengan mayores grados de incumplimiento, las autoridades superviso-
ras deberian aumentar la ponderacion de riesgo estandar de los créditos no calificados cuando juzguen que es necesaria
una ponderacion del riesgo mas alta por la experiencia global de incumplimiento dentro de su jurisdiccion. Como parte del
proceso de supervision, los supervisores podrian ademas considerar si la calidad de los créditos frente a empresas de los
bancos individuales justificaria la aplicacién de una ponderacion del riesgo estandar de mas del 100 por 100,

vii) Créditos garantizados con propiedad residencial

37. Los prestamos garantizados en su totalidad mediante hipotecas sobre propiedades residenciales que son o se-
ran ocupadas por el prestatario, o que estan alquiladas, tendran una ponderacion del riesgo del 50 por 100.

viii) Créditos garantizados con bienes inmobiliarios comerciales

38. A la vista de la experiencia en numerosos paises de que los préstamos garantizados con bienes inmobiliarios
han sido una fuente recurrente de activos problematicos para la banca durante las Ultimas décadas, el Comité opina que las
hipotecas sobre bienes inmobiliarios comerciales no justifican, en principio, otra ponderacion que la del 100 por 100 de los
préstamos garantizados (14).

ix) Categorias de mayor riesgo

89. Ademas de los créditos frente a soberanos, PSEs, bancos y companias de valores con una calificacion inferior a
B-y de los créditos frente a empresas calificadas por debajo de BB-, se aplicara también una ponderacién del riesgo del 150
por 100 a:

+ aquellos tramos de titulizacion de activos que estén calificadas entre BB+ y BB- segun se indica en el parrafo 526.

* la parte no garantizada de cualquier activo vencido con mas de 90 dias, deducidas las provisiones especificas. A efec-
tos de determinar la parte garantizada del activo vencido, las garantias admisibles seran las mismas que las admisi-
bles a efectos de la reduccion del riesgo de crédito (véase la seccién B del método estandar) (15).

40. Los supervisores nacionales podran decidir aplicar una ponderacion del riesgo del 150 por 100 0 mayor para re-
flejar los riesgos mas altos asociados con otros activos, como el capital a riesgo y las inversiones privadas de capital.

x) Otros activos

41. El tratamiento de activos relacionados con la titulizacion de activos se presenta de forma separada en la parte IV
de este documento. La ponderacion estandar del riesgo para todos los demas activos sera del 100 por 100.

xi) Elementos fuera de balance

42, La posicion crediticia de las transacciones fuera de balance bajo el método estandar se calculara utilizando el
marco actual, con algunas excepciones. Ya no se aplicara el limite maximo del 50 por 100 fijado para ponderar el riesgo de
contraparte de las transacciones con derivados OTC.

43. El factor de conversion de crédito para los compromisos comerciales con un plazo de vencimiento original de
hasta un ano sera del 20 por 100. Excepcionalmente, se aplicara un factor de conversién del 0 por 100 a los compromisos
que pueden ser cancelados incondicionalmente, o que efectivamente establecen la cancelacion automatica por el banco en

(14) El Comité reconoce, sin embargo, que en circunstancias excepcionales para mercados bien desarrollados y establecidos desde hace mucho tiempo,
las hipotecas sobre oficinas y/o locales comerciales polivalentes y/o locales comerciales con varios arrendatarios podrian recibir una ponderacion del riesgo
preferencial del 50 por 100 para el tramo del préstamo gue no exceda el valor menor entre el 50 por 100 del valor de mercado y el 60 por 100 del valor para cré-
dito hipotecario de la propiedad que garantiza el prestamo. Cualquier posicion que sobrepase estos limites recibira una ponderacion del riesgo del 100 por 100.
Este tratamiento excepcional estara sujeto a condiciones muy estrictas. En particular, habra que realizar dos pruebas para verificar que i) las pérdidas resul-
tantes de los préstamos sobre bienes inmuebles comerciales hasta la cantidad menor entre el 50 por 100 del valor de mercado y el 60 po 100 de la ratio del
valor del préstamo sobre el valor del bien (Loan to Value, LTV) basado en el valor para crédito hipotecario (MLV) no excedan del 0,3 por 100 de los préstamos
dispuestos en un afo determinado; y que i) las pérdidas totales resultantes de los préstamos sobre bienes inmuebles comerciales no excedan del 0.5 por 100
de los préstamos dispuestos en un afno determinado. Es decir, de no cumplirse los dos requisitos en un ano determinado, la elegibilidad para utilizar este trata-
miento cesaria y habria que volver a cumplir los criterios iniciales de elegibilidad antes de poder aplicario en el futuro. Los paises gue apliquen este tratamiento
deben publicar que éstas y otras condiciones adicionales (disponibles en el Secretariado del Comité de Basilea) se han cumplida.

(15) Habra un periodo de transicion de tres afios, durante el cual podra reconocerse una mayor gama de colaterales, sujeto a consideracion nacional.
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caso de un deterioro de la calidad crediticia del prestatario, en cualquier momento y sin aviso previo (16). El factor de con-
version del crédito para los compromisos con vencimiento original de mas de un ano sera del 50 por 100.

44, Un factor de conversién del crédito del 100 por 100 se aplicara al préstamo de valores de los bancos o al deposito
de valores en garantia por los bancos, incluso en los casos en que esto ocurra como consecuencia de transacciones de 1ipo
repo (es decir, pactos de recompra/recompra inversa y préstamos concedidos/préstamos recibidos de valores). Véase la sec-
cién B.2 para el calculo de los activos ponderados por riesgo cuando la posicion de crédito equivalente esta cubierta con cola-
terales admisibles. Cuando los bancos, actuando como agentes, organizan una transaccion de préstamo de valores entre un
cliente y un tercero y dan una garantia al cliente de que dicho tercero cumplira con sus obligaciones, el riesgo para los bancos
es el mismo que si actuasen como parte principal en una transaccion de tipo repo. En estas circunstancias, los bancos debe-
ran calcular los requerimientos de capital como si fuesen en realidad una de las partes en la transaccion (vease la seccion B).

2. EVALUACIONES EXTERNAS DEL CREDITO

i) El proceso de reconocimiento

45. Los supervisores nacionales tienen la responsabilidad de determinar si una institucion externa de evaluacion de
crédito (ECAI) cumple o no los criterios enumerados en el siguiente parrafo. Ciertas ECAls pueden ser reconocidas de forma
limitada, por ejemplo segun el tipo de crédito o la jurisdiccion. El proceso de reconocimiento de las ECAls debe hacerse pu-
blico para evitar barreras de entrada innecesarias.

ii) Criterios de elegibilidad

46. Una ECAIl debe cumplir cada uno de los siguientes seis criterios.

-

Objetividad: La metodologia utilizada para asignar calificaciones de crédito debe ser rigurosa y sistematica y estar su-
jeta a alguna forma de validacion basada en la experiencia histérica. Ademas, las evaluaciones deben ser objeto de
una revisién continua y tener en cuenta los cambios de las condiciones financieras. Una metodologia de evaluacion
para cada segmento del mercado, incluyendo pruebas rigurosas de autovalidacion (backtesting), debe haberse esta-
blecido con un ano al menos de antelacion y, preferiblemente, con tres, antes de ser reconocida por los supervisores.

Independencia: Una ECAI debe ser independiente y no estar sujeta a presiones politicas o econémicas que pudieran
influenciar su calificacion. El proceso de evaluacion debe estar tan libre como sea posible de toda restriccion que pu-
diera surgir en situaciones en las que la composicion de la junta directiva o la estructura accionarial de la institucion de
evaluacion puedan ser vistas como fuentes de un conflicto de interés.

Acceso internacional/Transparencia: Tanto las instituciones locales como las extranjeras con intereses legitimos de-
ben poder tener acceso a las evaluaciones individuales y bajo las mismas condiciones. Ademas, la metodologia gene-
ral utilizada por la ECAIl debe estar a disposicion general.

Publicidad: Una ECAI debe publicar la siguiente informacion: sus metodos de evaluacion, incluso la definicion de in-
cumplimiento, el horizonte temporal y el significado de cada calificacion; los indices de incumplimiento experimenta-
dos en cada categoria de evaluacion y las transiciones de las evaluaciones, por ejemplo la probabilidad de que una
calificacion AAA se convierta en AA con el tiempo.

Recursos: Una ECAI debe tener recursos suficientes para poder realizar evaluaciones de crédito de alta calidad. Estos
recursos deben permitir mantener un contacto permanentes significativo con los niveles superiores y operativos de las
entidades evaluadas a fin de agregar valor a las evaluaciones de crédito. Dichas evaluaciones deben basarse en meto-
dologias en las que se combinen enfoques cualitativos y cuantitativos.

Credibilidad: Hasta cierto punto, la credibilidad se deriva de los criterios anteriores. Adicionalmente, la confianza de-
positada por los terceros independientes (inversores, aseguradores, socios comerciales) en las evaluaciones de cre-
dito de una ECAI es una prueba mas de su credibilidad. La existencia de procedimientos internos para prevenir el mal
uso de la informacion confidencial también contribuye a la credibilidad de una ECAI. Con el fin de ser elegible para su
reconocimiento, ninguna ECAI necesita evaluar companias en mas de un pais.

(16) En ciertos paises, los compromisos al por menor se consideran incondicionalmente cancelables cuando los términos de los mismos permiten al banco
cancelarlos hasta donde sea posible de acuerdo con las leyes de proteccion del consumidor y la legislacion relacionada.
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3. CONSIDERACIONES DE LA ENTRADA EN VIGOR

i) El proceso de asociacion (mapping)

47. Los supervisores tendran la responsabilidad de encajar las evaluaciones de las ECAls dentro del esquema es-
tandar de ponderacion del riesgo, es decir, decidir qué categorias de evaluacion corresponden a qué ponderaciones del
riesgo. El proceso de asociacion debe ser objetivo y debe dar como resultado una asignacion de ponderaciones de riesgo
acorde con la asignacion de nivel de riesgo de crédito reflejado en las tablas anteriores y debe cubrir el espectro completo
de las ponderaciones de riesgo.

48. Durante el periodo consultivo, el Comité seguira trabajando en la asociacion de las categorias de evaluacion de
las ECAls con el esquema de ponderacion del riesgo, por ejemplo, basando el encaje en las probabilidades de incumpli-
miento experimentadas.

49. Los bancos deberan utilizar sistematicamente las ECAls seleccionadas y sus calificaciones para cada tipo de
credito, tanto para fines de ponderacion del riesgo como de gestién de riesgos. En otras palabras, a los bancos no les estara
permitido "escoger a su conveniencia” entre las evaluaciones proporcionadas por diferentes ECAls.

50. Los bancos deberan publicar, por lo menos una vez por ano, las instituciones de evaluacion de crédito que utili-

zan para ponderar sus activos por tipo de crédito y el proceso de asociacion determinado por los supervisores, asi como el
porcentaje de activos ponderados por riesgo que estan basados en las evaluaciones de cada institucién elegible.

ii) Evaluaciones multiples

51. En el caso de que sdlo exista una evaluacién de una ECAI escogida por un banco para un crédito en particular,
esa evaluacion debera ser utilizada para determinar la ponderacion de riesgo aplicable al crédito.

52. Cuando haya dos evaluaciones realizadas por ECAls escogidas por un banco con ponderaciones de riesgo dife-
rentes, se aplicara la ponderacion de riesgo mas alta.

53. Cuando haya evaluaciones multiples (mas de dos), se hara referencia a las dos evaluaciones con la pondera-
cion de riesgo menor y, si son diferentes, se debera utilizar la ponderacion de riesgo mas alta. Si las dos mejores evaluacio-
nes son idénticas, se utilizara esa evaluacion para determinar la ponderacion del riesgo.

iii) Evaluacion del emisor contra evaluaciéon de la emision

54. Cuando un banco invierte en una emision concreta que ha sido objeto de una evaluacién especifica de emisio-
nes, la ponderacion del riesgo del crédito estara basada en esa evaluacion. Cuando el crédito del banco no es una inver-
sion en una emision especificamente evaluada, se aplicaran los siguierites principios generales.

+ En circunstancias en las que el prestatario posee una evaluacion especifica para una deuda emitida, pero el crédito
del banco no es una inversion en esta deuda en particular, una evaluacién de crédito de alta calidad (una que se
asocie con una ponderacion del riesgo menor a la aplicable a un crédito no calificado) de esa deuda especifica sélo
podra aplicarse al crédito no evaluado del banco si este crédito pudiera calificarse en todos los aspectos como simi-
lar o preferente con respecto al crédito calificado. De lo contrario, no podra utilizarse la evaluacion de crédito y el
crédito no evaluado recibira la ponderacién del riesgo correspondiente a los créditos no calificados.

En circunstancias en las que el prestatario posee una evaluacion del emisor, esto se aplica normalmente a créditos
senior no garantizados. En consecuencia, sélo los créditos senior frente a ese emisor se beneficiaran de una evalua-
cion del emisor de alta calidad. Los demas créditos no evaluados de un emisor con evaluacién alta seran tratados
como no calificados. Si el emisor o una emisién concreta tiene una evaluacién de baja calidad (una que se aso-
cie con una ponderacion del riesgo igual o mayor a la aplicable a créditos no calificados), un crédito no evaluado
frente a la misma contraparte recibira la misma ponderacién del riesgo aplicable a la evaluacion de baja calidad.

55. Para evitar contar dos veces los factores de mejora del crédito, no se tomara en cuenta ningun reconocimiento
por parte del supervisor de las técnicas de reduccion del riesgo de crédito si la mejora crediticia ya se encuentra reflejada en
la calificacion especifica de la emision (véase el parrafo 63).
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iv) Evaluaciones a corto/largo plazo

56. Las evaluaciones a corto plazo pueden utilizarse solamente cuando el crédito es a corto plazo y no hay disponible
una evaluacion a largo plazo. Cuando exista una evaluacion del emisor o de la emision a largo plazo, ésta se utilizara no solo para
los créditos a largo plazo, sino también para los créditos a corto plazo, independientemente de que exista 0 no una evaluacion a
corto plazo, siempre y cuando el crédito a corto plazo tenga una calificacion similar (o superior). Silos dos créditos no estan en la
misma categoria, habra que tratar el crédito a corto plazo como no calificado. EI Comité analizara este tema con mayor profundi-
dad, considerando la posibilidad y conveniencia de utilizar evaluaciones a corto plazo. En ningn caso podra utilizarse una califi-
cacion a corto plazo para justificar una ponderacion de riesgo preferencial para un crédito a largo plazo no calificado.

57. Cuando se vaya a utilizar una evaluacion a corto plazo, la institucion que realice la evaluacion debera cumplir to-
dos los criterios de elegibilidad de las ECAls mencionados en el parrafo 46 en lo que respecta a su evaluacion a corto plazo.

58. Silos créditos a corto plazo reciben una ponderacion del riesgo del 150 por 100, un crédito no garantizado y no
calificado a largo plazo debe también recibir una ponderacion del 150 por 100, al menos que el banco utilice técnicas reco-
nocidas de reduccion del riesgo de crédito para el crédito a largo plazo.

v) Nivel de aplicacion de la evaluacién

59. Las evaluaciones externas de una entidad de un grupo corporativo no podran utilizarse para ponderar por
riesgo otras entidades dentro del mismo grupo.

vi) Calificaciones no solicitadas

60. Como regla general, los bancos deberian utilizar calificaciones solicitadas de ECAIls elegibles. Los supervi-
sores nacionales podran, sin embargo, permitir el uso de calificaciones no solicitadas, de la misma manera que las califica-
ciones solicitadas. Sin embargo, puede estarse provocando que las ECAI utilicen calificaciones no solicitadas como medida
de presion para obligar a las entidades a obtener calificaciones solicitadas. Un comportamiento de este tipo, si es identifi-
cado, deberia llevar a los supervisores a considerar si seguir o no reconociendo a las ECAls en cuestién como elegibles para
fines de suficiencia de capital.

B. REDUCCION DEL RIESGO DE CREDITO EN EL METODO ESTANDAR
1. AMBITO

61. La mitigacién del riesgo de crédito se refiere a la reduccion de los riesgos de crédito mediante, por ejemplo, la
toma de colateral, la obtencion de derivados de crédito o garantias, o la adopcion de una posicion compensatoria sujeta a
un acuerdo de compensacion. El método revisado de reduccion del riesgo de crédito permite reconocer, a efectos de capital
regulador, una gama mas amplia de reductores del riesgo que la aceptada actualmente.

62. El esquema fijado en esta seccion del documento es aplicable a las posiciones de la actividad bancaria en el
método estandar. El esquema de reduccion del riesgo crediticio en el método basico basado en la calificacion interna, pre-
sentado en la seccion Ill, es muy similar. Para el tratamiento de la reduccién del riesgo crediticio en el método avanzado ba-
sado en la calificacion interna, véanse los parrafo. 188-193 y 222-224. Para el tratamiento de las titulizaciones de activos fi-
nancieros, véase la seccion IV.

63. Los efectos de la reduccién del riesgo crediticio no se contaran dos veces. Por lo tanto, no se otorgara ningun
reconocimiento supervisor adicional a la reduccion del riesgo crediticio a efectos de capital regulador a aquellos créditos
que utilicen una calificacion especifica de emision en la que ya se encuentre reflejada la reduccion del riesgo de crédito.

2. COLATERAL

64, Esta seccion esta dedicada a las transacciones con colateral. Una transaccion con colateral es aquella en la que:

+ |los bancos tienen una posicion de crédito o una posicion crediticia potencial con respecto a otra parte en virtud de di-
nero en efectivo o instrumentos financieros prestados o entregados como colateral, o un contrato de derivados OTC; y

« el riesgo o riesgo potencial esta total o parcialmente cubierto por colateral entregado por la contraparte.
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65. Cuando un banco, actuando como agente, organiza una transaccion del tipo repo (es decir, transacciones de re-
compra/recompra inversa y de préstamos concedidos/préstamos recibidos de valores) entre un cliente y un tercero y da una
garantia al cliente de que dicho tercero cumplira con sus obligaciones, entonces el riesgo que asume el banco es el mismo
que si actuase como una de las partes en la transaccion. En estas circunstancias, los bancos deberan calcular los requeri-
mientos de capital como si fuesen en realidad una de las partes en la transaccion.

66. Como regla general, ningun crédito garantizado debe recibir una exigencia de capital mas alta que un crédito si-
milar en todos los demas aspectos para el cual no exista un colateral.

i) Condiciones minimas

67. Antes de otorgar reducciones de capital a cualquier forma de colateral, es necesario que se cumplan las siguien-
tes normas.

a) Certidumbre legal

68. El colateral solo sera efectivo si el mecanismo legal por el cual dicho colateral se otorga es sélido y asegura que
el prestamista tiene derechos claramente expresados sobre el colateral y puede liquidarlo o retenerlo en el caso de incumpli-
miento, insolvencia o quiebra (u otros eventos de crédito definidos en la documentacion de la transaccion) del deudor vy,
cuando corresponda, del custodio del colateral.

69. Los bancos deberan adoptar todas las medidas necesarias para cumplir |a totalidad de los requisitos contractua-
les locales con respecto a la exigibilidad de la garantia, por ejemplo, inscribiendo la misma en un registro. Cuando el colate-
ral lo tiene un custodio, los bancos deben vigilar que el custodio asegura una segregacion adecuada de los instrumentos de
colateral y sus propios activos.

70. Los bancos deberan obtener dictdmenes legales confirmando la exigencia de los acuerdos de colateral en to-
das las jurisdicciones pertinentes. Dichos dictdamenes legales deberan actualizarse con una periodicidad apropiada (por
ejemplo, anualmente).

71. Los acuerdos de colateral deberan estar bien documentados, con un sdélido y claro procedimiento para la liqui-
dacion oportuna del mismo. Los procedimientos de los bancos deberan asegurar que se tienen en cuenta todas las condi-
ciones impuestas por la ley para declarar el incumplimiento del cliente y la liquidacion del colateral.

b) Baja correlacion con la exposicion

72. Para que el colateral ofrezca proteccion, no debera existir una correlacion positiva significativa entre la calidad
de crédito del deudor y el valor del colateral. Por ejemplo, los valores emitidos por el proveedor del colateral (o por una enti-
dad afin del grupo) darian poca proteccion y por lo tanto no serian admisibles.

c) Sdlido proceso de gestion de riesgos

73. Si bien el colateral reduce el riesgo de crédito, al mismo tiempo aumenta otros riesgos a los que los bancos estan ex-
puestos, tales como el riesgo legal, operativo, de liquidez y de mercado. Por lo tanto, es imperativo que los bancos utilicen proce-
dimientos y procesos solidos para controlar estos riesgos, incluyendo la estrategia, la consideracion del crédito subyacente, la
valoracion, las politicas y los procedimientos, los sistemas, el control de los riesgos de no renovacion y la gestion del riesgo de
concentracion generado por la utilizacion del colateral por el banco y su interaccion con el perfil global de riesgo de crédito del banco.

74. Ademas, el banco tendra que cumplir ciertos requisitos de publicidad, segun se dispone en los parrafos 655 y
656 de la seccidn del Pilar IlI.

ii) Las metodologias

75. Hay dos meétodos para enfocar el tratamiento del colateral: un método global y un método simple. Los bancos
deberan limitarse a utilizar solo una de estas alternativas. Se reconocerd la colateralizacion parcial.
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a) Colateral elegible

76. Los siguientes instrumentos de colateral son elegibles, tanto para el método simple como para el global:
* Efectivo depositado en el banco prestatario (17);

* Valores con calificacion BB- y superior emitidos por soberanos y entidades del sector publico (PSEs) que sean trata-
das como soberanos por el supervisor nacional;

* Valores con calificacion BBB- y superior de un banco (18), una compania de valores o una empresa;
+ Acciones incluidas en un indice principal de bolsa; y
* Oro.

77. Ademas de lo mencionado anteriormente, las acciones no incluidas en un indice principal negociadas en una
bolsa reconocida son elegibles con arreglo al método global.

78. Los bonos emitidos por bancos que no estén evaluados por una institucién externa de evaluacion de crédito re-
conocida podran tratarse como bonos evaluados A/BBB sélo si satisfacen todos y cada uno de los siguientes criterios:

aj los bonos cotizan en una bolsa reconocida;

b) los bonos estan calificados como deuda senior;

¢) ninguna otra emision del banco emisor tiene una calificacion inferior a BBB;

d) el banco prestatario no posee informacion que sugiera que la emision merece una calificacion inferior a BBB; y
e) el supervisor confia suficientemente en la liquidez de mercado del instrumento.

79. Algunas posiciones para inversion colectiva en valores transferibles (UCITS) y fondos de inversién son también
elegibles. Las unidades deben contar con una cotizacion diaria publica de precios y los UCITS/fondos de inversion deben
estar limitados a inversiones en otros instrumentos elegibles con arreglo al método (simple o global) que se esté utilizando.

b) El método global

80. En el método global de colateral, se aplicaran “recortes”, denominados H, al valor de mercado del colateral
como medida de proteccion contra la volatilidad de los precios y se aplicara una ponderacién w a la parte de la posicion ga-
rantizada con colateral después del recorte.

81. Se aplicara un requerimiento de capital a los bancos en ambos lados de una transaccién con colateral; por
ejemplo, tanto los repos como los repos inversos estaran sujetos a un requerimiento de capital. Asimismo, los dos lados de
una transaccion de prestamo de valores estaran sujetos a cargas de capital explicitas, como también lo sera la entrega de
valores en conexion con una posicion en derivados u otros préstamos. Cuando las posiciones bancarias estén aseguradas
por un colateral (incluso los casos en que el banco toma valores en préstamo), el valor de ese colateral se reducira con el re-
corte apropiado para el instrumento del colateral. Cuando las posiciones bancarias consistan en valores dados en garantia o
prestados, el valor del colateral que los bancos reciban (en efectivo o en valores) se reducira con el recorte apropiado para
los valores entregados en garantia.

82. Cuando el colateral y la posicion subyacente estén denominados en divisas diferentes, es decir, cuando exista
desfase entre divisas, se debera afadir un recorte que refleje la volatilidad de las divisas al recorte apropiado para el colate-
ral (véanse los parrafos del 88 al 100 para la calibracion de los valores de los recortes).

83. Elvalor del colateral ajustado en funcion del(de los) recorte(s) se conoce como “valor ajustado”.

(17) Cuando un banco emite pagarés vinculados a los préstamos dispuestos en su actividad bancaria, las posiciones se trataran como si estuviesen garanti-
zadas con efectivo.

{18) Incluso las PSE que no son tratadas como soberanos por el supervisor nacional.
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84. Ademas de los recortes, se aplicara un factor de "nivel minimo” denominado w a la parte de la posicién garanti-
zada con el valor ajustado del colateral (véase el valor de w en el parrafo 101).

85. En el caso de una posicién con colateral, los activos ponderados por riesgo se calcularan de la siguiente
manera, donde

r* es la ponderacion de riesgo de la posicion, teniendo en cuenta la reduccion del riesgo por el colateral,
r es la ponderacion de riesgo para la posicion no colateralizada,

E es el valor de la posicion no colateralizada (efectivo prestado o valores prestados o dados en garantia),
He es un recorte apropiado para la posicion (E),

C es el valor actual del colateral recibido,

H. es un recorte apropiado para el colateral recibido,

H,, €5 un recorte para el desfase de divisas,

¢, es el valor ajustado del colateral, y

w es el factor de nivel minimo aplicado a la parte garantizada de la transaccion.

El valor ajustado del colateral es:

B 3,
* 14 H. +H, +Hg

Si el valor de la posicién es mayor que el valor ajustado del colateral, es decir, E > C,, los activos ponderados por
riesgo son:

r*xE=rx[E-(1-w)xC,]

Si el valor de la posicion no es mayor que el valor ajustado del colateral, es decir, E < C,, los activos ponderados por
riesgo estan sujetos a un nivel minimo relacionado con la calidad crediticia del prestatario:

r*xE=rxwxE
Recortes de colateral

86. El proposito de los recortes es reflejar la volatilidad de la posicién (H; ), la volatilidad del colateral recibido
(H.) y cualquier volatilidad de divisa (H. ). Los recortes pueden calcularse de dos maneras: mediante un metodo es-
tandar y mediante un método que utiliza estimaciones propias. En el método estandar, cada elemento de colateral
elegible recibe un recorte de supervision estandar. Alternativamente, los supervisores pueden autorizar a los bancos
que cumplan ciertos estandares minimos la utilizacion de sus propias estimaciones internas de la volatilidad de los
colaterales.

87. Los bancos podréan optar por utilizar estimaciones estandares o internas con independencia de cuél de los enfo-
ques del riesgo de crédito (método estandar o método basico fundado en la calificacion interna) decidan adoptar. Sin em-
bargo, si los bancos desean utilizar sus propios estimaciones para los recortes, tendran que hacerlo para el rango completo
de tipos de instrumentos para los que el uso de estimaciones propias les fuera admisible.

Recortes estandares de supervision

88. Los recortes para el método de recortes estandares de supervisiéon son los siguientes (suponiendo gue se va-
lora a mercado y se repone el margen diariamente), expresados como porcentajes:
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PERSPECTIVAS DEL SISTEMA FINANCIERO
Me,

Calificacion de emision Vencimiento
para las obligaciones residual Soberanos (19) Banco/empresas (20)
<1 ano 0,5 1
AAA/AA >1ano, <5 anos 4
> 5 anos o 8
<1 ano 1 2
A/BBB > 1 ano, <5 anos 6
> 5 anos 72
<1 ano | 20
BB > 1 ano, <5 anos : 20
> 5 anos | 20
| Acciones incluidas en un indice principal : 20
| Otras acciones cotizadas en una bolsa reconocida | 30
Efectivo 0
Oro 15
Recargo por riesgo de cambio 8 |

89. El recorte aplicable a UCITS/unidades en fondos de inversion elegibles es el recorte mas alto que seria aplica-
ble a cualquiera de los activos en los que el fondo tiene derecho a invertir,

90. Los bonos bancarios no calificados que cumplan los criterios de elegibilidad del parrafo 78 se trataran como bo-
nos de bancos/empresas calificados A/BBB.

91. Cuando el colateral y la posicion subyacente estan denominados en divisas diferentes, es decir, cuando existe
un desfase de divisa, se deberan anadir 8 puntos porcentuales al recorte del colateral, aumentados desde 10 dias segln co-
rresponda como se dispone mas abajo en la seccion sobre periodos de tenencia.

Estimaciones propias para recortes

92. Los supervisores podran permitir que los bancos calculen H utilizando sus propias estimaciones internas de la
volatilidad de los precios de mercado y de la volatilidad de cambio de divisa. La autorizacion para hacerlo dependera del
cumplimiento de estandares cuantitativos y cualitativos y estara limitada a aquellos bancos cuyo modelo interno de riesgo
de mercado haya sido homologado por el supervisor, de conformidad con la Reforma para incorporar el Riesgo de Mercado
de 1996 (21). Los bancos deberan estimar la volatilidad de cada categoria de valores.

93. Los estandares cuantitativos para la utilizacion de estimaciones propias para los recortes seran equivalentes a
los aplicados a la utilizacion del método de modelos internos en la Reforma para incorporar el Riesgo de Mercado de 1996,
cuyos parametros claves son el periodo de tenencia de 10 dias habiles y el intervalo de confianza del 99 por 100. El riesgo
de cambio se calculara de forma similar.

94. Los bancos deberan tener cuenta la falta de liquidez de los activos de menor calidad. El periodo de tenencia de-
bera ajustarse al alza cuando exista duda sobre la liquidez del colateral. También tendrian que identificar cuando los datos
historicos podrian estar infravalorando la volatilidad potencial, por ejemplo, en el caso de una divisa fijada. Estos casos de-
beran resolverse mediante escenarios de crisis.

95. Los bancos tendran que estimar de manera individual la volatilidad del instrumento del colateral o el desfase de
divisas: las estimaciones de la volatilidad no deberén tener en cuenta las correlaciones entre la posicion no garantizada, el
colateral y los tipos de cambio (vease la seccion 5 para el enfoque de los desfases de divisas). Cuando el colateral es una
cesta de activos, el recorte para la cesta sera H = Za,H, donde &, es la ponderacion del activo en la cesta y H, el recorte apli-
cable a dicho activo. !

(19) Incluso las PSE gue son tratadas como soberanos por el supervisor nacional.
(20) Incluso las PSE que no son tratadas como soberanos por el supervisor nacional.

(21) Amendment to the Capital Accord to Incorporate Market Risk (Reforma del Acuerdo de Capital para Incorporar el Riesgo de Mercado), Comité de Basilea
para la Supervisién Bancaria, (enero de 1996).
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Periodos de tenencia

96. El esquema para los recortes del colateral distingue entre “transacciones dirigidas por el mercado de capital”
(repos/repos inversos, préstamos concedidos/préstamos recibidos de valores, transacciones con derivados y préstamos
con margen) y préstamos garantizados. En las transacciones dirigidas por el mercado de capital, la documentacion contiene
disposiciones sobre la reposicion del margen, no asi normalmente en el caso de transacciones de préstamo con colateral.

Operaciones dirigidas por el mercado de capital

97. En la calibracion de los recortes estandares de colateral a los que se refiere el parrafo 88, se utilizé como base
de partida un periodo de tenencia de diez dias habiles, si se hace una valoracion a precios de mercado y una reposicion de
margenes diaria. El mismo periodo de tenencia de diez dias habiles es aplicable como referencia para los recortes en el mé-
todo de estimaciones internas. Aqui, un recorte basado en un periodo de tenencia de diez dias habiles se denomina H,,

98. Si la frecuencia de la reposicion del margen es menos que diaria, se requieren recortes mayores, calculados so-
bre la base de los recortes de referencia, utilizando la siguiente formula de “raiz cuadrada del tiempo™:

N, +9
H=H10 R:‘—O

donde:

H = recorte

H,,= recorte de diez dias habiles para el instrumento

N,= numero real de dias entre las reposiciones del margen

Transacciones de préstamos garantizados

99. Para que a los bancos se les reconozca el colateral, éste debera ser revaluado dentro de un periodo maximo de
seis meses. Si el colateral se valora a precios de mercado diariamente, el periodo de tenencia sera entonces de veinte dias

habiles.

100. Cuando el colateral se valora a precios de mercado con una frecuencia menos que diaria, los recortes se incre-

mentaran de acuerdo con la siguiente férmula:
/ Ng +9
H=H,, | ——
10

donde:

H = recorte

H,,= recorte de diez dias hébiles para el instrumento

N,,= numero real de dias entre las revaluaciones

W: riesgos residuales

101. Para las transacciones con colateral, w es 0,15.

Tratamiento especial para las operaciones tipo repo con valores del estado

102. Para ciertas transacciones tipo repo con valores del estado (transacciones repo/repo inverso y de préstamos

concedidos/préstamos recibidos de valores), los bancos podran utilizar un valor w igual a cero. Deben cumplirse las siguien-
tes condiciones:
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a

b)

c)

d)

e

f)

9)

h)

La transaccion es una transaccion tipo repo;

Tanto la posicion como el colateral consisten en dinero en efectivo o en un valor emitido por un soberano o PSE con
derecho a una ponderacion del riesgo del 0 por 100 en el método estandar (22);

Tanto la posicion como el colateral estan denominados en la divisa en que fue emitido el valor del soberano o PSE en
cuestion;

O bien la transaccion es de un dia para otro o bien la posicion y el colateral se valoran a precios de mercado diaria-
mente y estan sujetas a una reposicion diaria del margen;

Después de que la contraparte no haya repuesto el margen, el tiempo transcurrido entre la Gltima valoracion a pre-
cios de mercado anterior al incumplimiento y la liquidacion del colateral no ha excedido los cuatro dias habiles;

La transaccion se liquida a través de un sistema de liquidacion ya probado para este tipo de transaccion en la juris-
diccion o area de divisa en la que se emiten los valores;

La documentacion que cubre el acuerdo es la documentacion que se emplea comunmente en el mercado local
para transacciones tipo repo con los valores en cuestion;

La documentacién que rige la transaccion dispone que si la contraparte incumple la obligacién de entregar efectivo o
valores o de reponer el margen o incumple de alguna otra manera, la transaccion es inmediatamente cancelable; y

A pesar de la insolvencia o quiebra de la contraparte, el banco tiene el derecho sin restricciones y legalmente apli-
cable de tomar inmediatamente posesion del colateral y liquidarlo en su beneficio.

Exencion del método global

103. En el caso de transacciones que retnan las condiciones de w igual a cero expresadas en el parrafo anterior y
donde ademas la contraparte es un participante principal del mercado, los supervisores podrén optar por no aplicar los re-
cortes del método global y aplicar en su lugar un H igual a cero.

104. Los participantes principales del mercado podran incluir, a juicio del supervisor nacional, las siguientes entidades:

Gobiernos, bancos centrales y PSEs;

Bancos y companias de valores;

Otras companias financieras (incluso companias de seguros) elegibles para una ponderacion del riesgo del 20 por 100;
Fondos de inversion regulados sujetos a requerimientos de capital o de endeudamiento;

Fondos de pensiones regulados; y

Organizaciones de compensacion reconocidas.

106. Cuando un supervisor aplique una exencion especifica a las transacciones tipo repo en valores emitidos por su
gobierno local, entonces otros supervisores podran permitir que los bancos constituidos en sus jurisdicciones respectivas
adopten el mismo criterio para las mismas transacciones.

c) El método simple

Condiciones minimas

106. Para que a los bancos se les reconozca el colateral en el método simple, dicho colateral debera pignorarse
por toda la vida de la posicién y ser valorado a precios de mercado y revaluado con una frecuencia minima de seis meses.

(22) Notese que, cuando un supervisor establece que en el mélod_o estandar los créditos en divisa local frente al soberano o banco central pueden recibir
una ponderacion del riesgo del 0 por 100, se considera que dichos créditos cumplen esta condicion.
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Ponderaciones del riesgo

107. En el método simple, aquellas partes de créditos que estén garantizadas con el valor de mercado de un colate-
ral reconocido reciben la ponderacion de riesgo aplicable al instrumento del colateral. La ponderacion de riesgo de la parte
garantizada estara sujeta a un limite minimo del 20 por 100, salvo en las condiciones mencionadas en las dos subsecciones
siguientes. El resto del crédito debera asignarse a la ponderacion de riesgo apropiada para la contraparte o el prestatario.
Se impondra un requerimiento de capital a los bancos de ambos lados de una transaccion garantizada: por ejemplo, tanto
los repos como los repos inversos estaran sujetos a un requerimiento de capital.

Operaciones sujetas a una valoracion diaria a precios de mercado y una reposicion diaria de margenes

108. Se podra admitir que los créditos con colateral se ponderen por riesgo en menos del 20 por 100 solo si cumplen
las condiciones que se mencionan a continuacion en este apartado. Dichos créditos podran recibir una ponderacion del riesgo
del 0 por 100 o del 10 por 100 dependiendo de si cumplen ademas las condiciones del parrafo 109 o del parrafo 110:

a) Tanto la posicion como el colateral estan denominados en la misma divisa;

b) O bien la transaccion es de un dia para otro o bien la posicion y el colateral se valoran a precios de mercado diaria-
mente y estan sujetas a una reposicion diaria del margen;

¢) Ladocumentacion que rige la transaccion dispone que si la contraparte incumple la obligacion de entregar efectivo
o valores o de reponer el margen o incumple de alguna otra manera, la transaccién es inmediatamente cancelable;

d) A pesar de la insolvencia o quiebra de la contraparte, el banco tiene el derecho sin restricciones y legalmente apli-
cable de tomar inmediatamente posesion del colateral y liquidarlo en su beneficio; y

e) Después de que la contraparte no haya repuesto el margen, el tiempo transcurrido entre la ultima valoracion a pre-
cios de mercado anterior al incumplimiento y la liquidacion del colateral no ha excedido los diez dias habiles.

109. La ponderacién del riesgo para una transaccion garantizada es del 0 por 100 cuando se retnen las condiciones
del parrafo anterior y, ademas:

a) Latransaccion es una transaccion tipo repo (repos/repos inversos, préstamos concedidos/préstamos recibidos de
valores);

b) Tanto la posicion como el colateral consisten en dinero en efectivo o en un valor emitide por un soberano o PSE con
derecho a una ponderacion del riesgo del 0 por 100 en el método estandar (23);

¢) Después de que la contraparte no haya repuesto el margen, el tiempo transcurrido entre la ultima valoracion a pre-
cios de mercado anterior al incumplimiento y la liquidacion del colateral no ha excedido los cuatro dias habiles;

d) Latransaccion se liquida a través de un sistema de liquidacion ya probado para este tipo de transaccion en la juris-
diccion o area de divisa en la que se emiten los valores; y

e) Ladocumentacion que cubre el acuerdo es la documentacion ge se emplea comunmente en el mercado local para
transacciones tipo repo con los valores en cuestion.

110. A la parte de un crédito garantizada con el valor de mercado del colateral puede asignarsele una ponderacion
del riesgo del 10 por 100 cuando se cumplan las condiciones del parrafo 108 y bien:

a) Elcrédito y el colateral consisten ambos en dinero en efectivo (un préstamo en forma de préstamo en efectivo, una
garantia o compromiso de pagar en efectivo, o una inversion en derivados tratada como una posicién de efectivo) o
en valores de soberanos/PSEs elegibles para una ponderacion del riesgo del 0 por 100; o

b) El crédito de no estar garantizado tendria una ponderacion del riesgo del 20 por 100 y una parte de la transaccion
(el crédito o el colateral) consiste en efective o valores con derecho a una ponderacién de riesgo del 0 por 100 y la
otra parte es colateral elegible segun se describe en la seccion anterior.

(23) Notese que, cuando un supervisor establece que en el meétodo estandar |os créditos en divisa local frente al soberano o banco central pueden ser elegi-
bles para una ponderacion del riesgo del 0 por 100, se considera que dichos creditos cumplen esta condicion.
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Otras transacciones

111. El limite minimo del 20 por 100 aplicable a la ponderacion del riesgo de una transaccion con colateral no se aplicara
y podra asignarse una ponderacion del 0 por 100 cuando la posicion y el colateral esten denominados en la misma divisa y bien:

a) Elcolateral consista en un deposito en efectivo y esta garantizando un préstamo en la misma divisa; o

b) Elcolateral consista en valores de soberanos/PSE elegibles para una ponderacion del riesgo del 0 por 100 y su va-
lor de mercado ha sido descontado en un 30 por 100.

3. COMPENSACIONES EN EL BALANCE

112. Los acuerdos de compensacion dentro del balance de créditos y depdsitos de bancos con cualquier otra contra-
partida se admitiran siempre que cumplan las siguientes condiciones:

a) el banco tenga una base legal firme sobre la que realizar la compensacion o liquidacion y el acuerdo pueda ejecu-
tarse en cada una de las jurisdicciones relevantes, incluso en el caso de procedimientos de insolvencia;

b) el banco pueda determinar en cualquier momento los activos y pasivos con la misma contraparte que estan sujetos
al acuerdo de compensacion;

c) el banco supervisa y controla sus riesgos de no renovacion; y

d) el banco supervisa y controla las posiciones relevantes sobre una base neta.

113. Ademas, el banco debera cumplir ciertos requisitos de publicidad, segun se establece en los parrafos 655 y 656
de la seccion del Pilar Ill.

114. Cuando los bancos posean varios préstamos y depdsitos con la misma contraparte, deberan descomponer y
compensar la cartera de préstamos y depositos sobre una base individual.

115. Cuando exista un desfase de divisas, se aplicara un recorte H, al lado del pasivo, segln se describe en la sec-
cion que trata sobre el colateral. Cuando la revaluacion tenga una frecuencia menor a la diaria, se aumentara proporcional-
mente el recorte estandar del 8 por 100, utilizando la regla de la raiz cuadrada del tiempo explicada en la seccion que trata
del colateral. Cuando exista un desfase de vencimientos, se aplicara el tratamiento del desfase de vencimientos de la sec-
cion 5 que aparece mas abajo.

116. El célculo de la carga de capital se hara utilizando la ecuacion del parrafo 85. El factor w sera cero para la com-
pensacion en el balance.

4. GARANTIAS Y DERIVADOS CREDITICIOS
i) Condiciones minimas

117. Antes de otorgar reducciones de capital a cualquier forma de garantia o derivado de crédito, el supervisor de-
bera estar convencido de que el banco reune las condiciones minimas relativas a los procesos de gestién de riesgos y que
la garantia o derivado de crédito es directo, explicito, irrevocable e incondicional. Estas condiciones se explican mas ade-
lante. Requisitos adicionales operativos para las garantias y derivados de crédito se tratan méas adelante.

118. Ademas, el banco tendra que cumplir ciertos requisitos de publicidad, segutn se dispone en los parrafos 655 y
656 de la seccion del Pilar Il

119. Como regla general, ningtn crédito para el cual se ha comprado proteccion crediticia debe recibir un requeri-
miento de capital mas alto que un crédito igual pero sin proteccion crediticia.

a) Requisitos comunes a las garantias y derivados de crédito
Proceso sdlido de gestion de riesgos
120. Si bien las garantias y los derivados de crédito reducen el riesgo de crédito, al mismo tiempo aumentan otros ries-

gos a los que los bancos estan expuestos, como los riesgos legales. Por lo tanto, es muy importante que los bancos utilicen
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procedimientos y procesos solidos para controlar estos riesgos. Estos procedimientos y procesos incluyen la estrategia, la
consideracion del crédito subyacente, los sistemas y la gestion del riesgo de concentracion resultante del uso de garan-
tias/derivados de crédito por parte del banco y su interaccion con el perfil de riesgo de credito global del banco.

Directo

121. Una garantia o un derivado de crédito debe representar un derecho de credito directo frente al proveedor de
proteccion.

Explicito

122. La proteccion crediticia debe estar vinculada a riesgos especificos, de manera que el alcance de la cobertura
esté claramente definido y sea incontrovertible.

Irrevocable

123. Salvo la falta de pago por parte del comprador de proteccion de dinero debido con motivo del contrato de pro-
teccion crediticia, dicho contrato no debera contener ninguna otra clausula que permita al proveedor de proteccion cancelar
unilateralmente la cobertura crediticia (24).

Incondicional

124. El contrato de proteccion no debera contener ninguna clausula que permita evitar al proveedor de proteccion
estar obligado a pagar oportunamente en el caso de que el deudor original incumpla con el{los) pago(s) debido(s).

b) Requisitos operativos para las garantias

125. Para que se reconozca una garantia, se deben satisfacer las siguientes condiciones:

a) en caso de incumplimiento cualificado/falta de pago del deudor, el prestamista puede entablar de manera oportuna
una accion en contra del garante con respecto a los importes pendientes del préstamo, en vez de tener que seguir
actuando contra el deudor. Al efectuar un pago bajo el acuerdo de garantia, el garante adquiere el derecho de enta-
blar una accion en contra del deudor por los importes pendientes de pago en virtud del préstamo;

b) la garantia es una obligacion explicitamente documentada asumida por el garante;

¢) el garante cubre todos los tipos de pago que el deudor subyacente se espera gue haga en virtud del préstamo/posi-
cion, la cantidad nocional, etc.; y

d) lagarantia debe ser legalmente ejecutable en todas las jurisdicciones relevantes.
c) Requisitos operativos para los derivados de crédito

126. La siguiente lista comprende los criterios que los derivados crediticios deberan cumplir para recibir reducciones
de capital regulador.

a) Los eventos de crédito especificados por las partes contratantes deberan incluir como minimo:

— falta de pago de las cantidades vencidas de acuerdo con el activo de referencia especificado en el contrato;

— una reduccién del tipo o de la cantidad del interés pagadero o de la cantidad de los intereses devengados esta-
blecidos;

— una reduccion de la cantidad de capital o prima pagadera al vencimiento o en las fechas establecidas de
amortizacion;

— un cambio en el orden de prioridad de los pagos de cualquier obligacion, causando la subordinacion de la misma.

(24) Notese que la condicidn de irrevocabilidad no exige que la proteccion crediticia y el riesgo tenghan el misma vencimiento; mas bien que el vencimiento
acordado ex ante no podra ser reducido ex post por el proveedor de proteccion,
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b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

Los contratos gue permiten la liquidacién en efectivo se reconocen a efectos de capital en la medida en que exista
un proceso solido de revaluacion para estimar la pérdida de manera fiable. Debera estar claramente especificado
un periodo para obtener revaluaciones del activo de referencia con posterioridad al evente de crédito, normalmente
no mas de 30 dias;

La proteccion crediticia debera ser legalmente ejecutable en todas las jurisdicciones relevantes;

Los eventos de incumplimiento deberan producirse como consecuencia de cualquier evento material, por ejemplo,
falta de pago durante un cierto periodo o peticion de quiebra o de proteccion contra acreedores;

El periodo de gracia estipulado en el contrato del derivado de crédito no debera ser mayor al periodo de gracia
acordado en el contrato de préstamo;

El comprador de proteccion debera tener el derecho/la capacidad para transferir la posicion implicita al proveedor
de proteccidn, si ello fuese necesario para la liquidacion;

La identidad de las partes responsables de determinar si ha ocurrido o no un evento de crédito debera quedar cla-
ramente definida. La determinacién no debera ser responsabilidad tnica del vendedor de proteccion. El comprador
de proteccion debera tener el derecho/la capacidad de informar al proveedor de proteccién cuando se produzca un
evento de credito;

Cuando haya un desfase de activos entre la posicion y los activos de referencia:

— los activos de referencia y los subyacentes deberan haber sido emitidos por el mismo deudor (es decir, la
misma entidad legal); y

— el activo de referencia debera ser de una categoria similar o inferior que el activo subyacente y deberan apli-
carse clausulas cruzadas de referencia legalmente efectivas (por ejemplo una clausula cruzada en caso de in-
cumplimiento o clausula cruzada de aceleracion).

127. Solo se admitiran las permutas de incumplimiento de crédito y las de retorno total que proporcionen una protec-
cion de crédito equivalente a la de las garantias. Cuando un banco compre proteccion crediticia a traves de una permuta de
retorno total del crédito y registre los pagos netos recibidos por la permuta como ingresos netos, pero no registre un dete-
rioro compensatorio del el activo que se protege (ya sea mediante reducciones del valor razonable o mediante incremento
de las provisiones), no se reconocera la proteccion crediticia.

128. Por el momento, no se admitiran otros tipos de derivados de crédito (25).

ii) Gama de garantes/proveedores de proteccion elegibles

129. Se reconocera la proteccion crediticia proporcionada por:

« entidades soberanas, PSEs y bancos con una ponderacion del riesgo inferior a la del deudor;

« empresas (incluso companias de seguros), incluyendo garantias de la matriz, cuando estén calificadas A o mejor.

iii) Ponderaciones del riesgo

130. A la parte protegida se le asignara una ponderacion del riesgo igual al promedio ponderado de la ponderacion
del riesgo del deudor y la ponderacion del riesgo del proveedor de proteccion. A la parte no cubierta de la posicion se le
asignara la ponderacion del deudor subyacente.

131. Los umbrales de materialidad por debajo de los cuales no se efectuaran pagos en caso de pérdida son equiva-
lentes a las posiciones de pérdida inicial retenida y deben ser totalmente deducidos del capital del banco que compra la pro-
teccion crediticia.

(25) Los pagarés vinculados al crédito se trataran como operaciones garantizadas con colateral en efectivo (vease la nota a pie de pagina 146).
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132. La ponderacion aplicable a una posicion totalmente garantizada (esto es, cuando la cantidad nominal de la pro-
teccion crediticia es igual a la cantidad nominal de la posicion) es:

r*=wxr+ (1-w)xg
donde

r* es la ponderacion del riesgo efectiva de la posicién teniendo en cuenta la reduccion del riesgo de la garantia/derivado
de crédito

r es la ponderacion del riesgo del deudor
w es la ponderacion aplicada a la posicion subyacente

g es la ponderacion del riesgo del garante/proveedor de proteccion.
a) Cobertura proporcional

133. Este caso es aplicable a la proteccion crediticia cuando la cantidad garantizada es inferior a la cantidad de la po-
sicion y las partes garantizadas y no garantizadas tienen la misma prioridad (esto es, el banco y el garante comparten las
pérdidas de forma proporcional). A la cobertura proporcional se le otorgarén reducciones de capital regulador proporciona-
les, es decir, la parte protegida de la posicion recibira el tratamiento aplicable a las garantias/derivados de crédito elegibles y
el resto se tratara como no garantizado.

134. Para una posicion con proteccion crediticia, los activos ponderados por riesgo seran:

Exr*=(E-G)xr+G,x[wxr+ (1-w)xg]
donde

E es el valor de la posicion (por ejemplo, la cantidad nominal del préstamo);

G, es la cantidad nominal de la cobertura (ajustada, si fuese necesario, por el riesgo de cambio);

r* es la ponderacion del riesgo efectiva de la posicién, teniendo en cuenta la reduccion del riesgo de la proteccion credi-
ticia comprada;

r es la ponderacion del riesgo del deudor;

w es el factor de riesgo residual; y

g es la ponderacion del riesgo del proveedor de proteccion,

135. En el caso de una garantia/proteccion crediticia total, la ecuacion se convierte en:

Exr*=Ex[wxr+ (1-w)xg]
b) Cobertura por tramos

136. En una estructura de tramos, el banco transfiere una parte del riesgo del préstamo a un vendedor de proteccion
y retiene un cierto grado de riesgo del préstamo. El riesgo transferido y el riesgo retenido tienen niveles diferentes de priori-
dad. Los bancos poedran obtener proteccion crediticia bien para el tramo preferente (esto es, la parte de segunda pérdida) o
para el tramo subordinado (esto es, la parte de primera pérdida).

Caso 1: se transfiere el riesgo crediticio del tramo subordinado y se conserva el riesgo del tramo preferente.

137. En el caso de bancos que obtengan proteccion crediticia, las ponderaciones del riesgo de la posicion con pro-
teccion parcial se calcularan utilizando la formula proporcional mencionada anteriormente, donde el tramo subordinado se
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tratara como cubierto (después de aplicar los recortes apropiados) mientras que el tramo preferente recibira la ponderacion
del riesgo del deudor subyacente.

138. Para los bancos que proporcionen proteccion, la cantidad del tramo subordinado debera deducirse del capital
del banco.

Caso 2: se conserva el riesgo de crédito del tramo subordinado y se transfiere el riesgo del tramo preferente.

139. Los bancos que obtengan la proteccion crediticia tendran que deducir el tramo subordinado de su capital. El
tramo preferente sera ponderado por riesgo utilizando un promedio ponderado (dependiendo de la proporcion del préstamo
que esté cubierta) de la ponderacion del deudor original y del proveedor de proteccion. Por lo tanto, para la cantidad nomi-
nal del tramo preferente (una vez aplicados los recortes apropiados), G, los activos ponderados por riesgo seran:

Gex [wxr+ (1-w)xg]
140. Los bancos que proporcionen proteccion al tramo preferente tendran que mantener el capital que corresponda

a la cantidad total de los activos subyacentes, menos la cantidad del tramo subordinado. Sin embargo, el requerimiento total
de capital (incluyendo la deduccion de capital) no excedera al de un préstamo igual pero sin proteccion crediticia.

iv) Desfases de divisas
141, Cuando la proteccion crediticia y la posicion estén denominadas en divisas diferentes, es decir, cuando hay un

desfase de divisas, |a cantidad de la posicion que se considera protegida se reducira aplicando un recorte H,,, esto es:
G

El recorte debe escalarse utilizando la formula de la raiz cuadrada del tiempo, dependiendo de la frecuencia de revalua-
cion de la proteccion crediticia.

v) Garantias soberanas

142. Como se menciona en la seccién A sobre reglas generales, se podra aplicar a juicio nacional una ponderacion
del riesgo menor a las posiciones de los bancos con el soberano (o banco central) de incorporacion que esten denomina-
das en divisa local y financiadas (26) en esa divisa. Las autoridades nacionales podran extender este tratamiento a partes de
los créditos garantizadas por el soberano (o banco central) cuando la garantia esté denominada en la divisa local y la posi-
cion esté financiada en esa divisa.

vi) W: riesgos residuales

a) Garantias

143. Cuando el garante es un soberano, banco central o banco, w es cero.

144, Para todas las demas garantias reconocidas como proveedoras de proteccion, w es 0,15.
b) Derivados de crédito

145. Para todos los derivados de crédito reconocidos como proveedores de proteccion, w es 0,15.
5. DESFASE DE VENCIMIENTOS

146. A efectos del célculo de activos ponderados por riesgo, un desfase de vencimientos se produce cuando el ven-
cimiento residual de una cobertura es menor que el vencimiento de la posicion subyacente.

(26) Esto es, el banco tendria también pasivos denominados en la divisa local.
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i) Definicién de vencimiento

147. Tanto el vencimiento de la posicion subyacente como el vencimiento de la cobertura deben determinarse de
forma conservadora. El vencimiento efectivo del subyacente debe medirse como el tiempo restante mas largo posible antes
de que el deudor esté previsto que cumpla su obligacién. Para la cobertura, habra que tener en cuenta las opciones latentes
que puedan reducir el plazo de la misma, a fin de utilizar el vencimiento efectivo mas corto posible. Por ejemplo, el venci-
miento efectivo de una cobertura con caracteristicas de step-up y call sera el tiempo que queda hasta la primera call,

ii) Ponderaciones del riesgo para los desfases de vencimientos

148. No se admitiran las coberturas con un vencimiento residual menor a un ano cuyos vencimientos no concuerden
con los de las posiciones subyacentes. La ponderacion del riesgo ajustada para las posiciones con vencimientos diferentes
sera la siguiente:

para t menor a 1ano, r** =r

. . t t .
para tmayoralano,r =|1-—|xr+|—=|xr
VT T

donde:

r** es la ponderacion del riesgo de la posicion con desfase;

r es la ponderacion del riesgo de la posicién no cubierta;

r* es la ponderacion del riesgo si la posicion se hubiera cubierto sin una diferencia de vencimientos;

t es el vencimiento residual de la cobertura; y

T es el vencimiento residual de la posicion (t < 7).

6. PUBLICIDAD

149. Para poder obtener cualquier tipo de reconocimiento de capital regulador para cualquier técnica de reduccién
del riesgo de credito, los bancos deberan cumplir los requisitos de publicidad dispuestos en los parrafos del 654 al 656 de la
seccion del Pilar Il

Il. RIESGO DE CREDITO - METODO BASADO EN LAS CALIFICACIONES INTERNAS

A. LA MECANICA DEL METODO IRB
1. CATEGORIZACION DE LAS POSICIONES

150. En el método basado en la calificacion interna (IRB) los bancos tendran que categorizar las posiciones de la acti-
vidad bancaria en las seis categorias generales de activos con diferentes caracteristicas de riesgo de crédito subyacente,
que se definen en los siguientes parrafos. Las categorias de activos son: empresas, bancos, soberanos, al por menor, finan-
ciacion de proyectos y acciones. Cada una de las cuatro primeras categorias de activos cuenta con su propio conjunto de
inputs de riesgo, ponderaciones de riesgo y requisitos minimos de admisibilidad.

151. Esta categorizacion de posiciones es consistente en general con las practicas bancarias establecidas. Sin em-
bargo, algunos bancos pueden utilizar definiciones diferentes en sus sistemas internos de gestion y medicion de riesgos. Si
bien el Comité no pretende exigir que los bancos cambien la forma en que gestionan sus negocios y sus riesgos, si se les re-
quiere que traten cada posicion de forma apropiada a efectos del andlisis, tabulaciéon y emision de informes IRB.

1562. Los bancos deberan demostrar a los supervisores que su metodologia para asignar las posiciones a las diferen-
tes clases es consistente en el tiempo. En general, las posiciones que no correspondan especificamente a ninguna de las
definiciones de los parrafos del 154 al 158 seran calegorizadas como posiciones con empresas.
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i) Definicion de las posiciones con empresas

153. En general, una posicion con una empresa se define como una obligacion de pago de una empresa, sociedad
o comunidad de propiedad. Las posiciones con empresas se caracterizan por el hecho de que la fuente de reembolso con-
siste basicamente en las operaciones en marcha del prestatario, mas que en el flujo de fondos de un proyecto o propiedad.
Esta definicion abarcaria también las entidades del sector publico (PSEs) que no cumplen las caracteristicas de un sobe-
rano, tal y como se definen mas adelante.

ii) Definicion de las posiciones con bancos

154. Este tratamiento cubre las posiciones con bancos y companias de valores. Esto incluye a los Bancos Multilatera-
les de Desarrollo (MDBs) que no cumplen los criterios que dan derecho a una ponderacion del riesgo del cero por ciento en
el método estandar.

iii) Definicién de las posiciones soberanas

155. Todas las posiciones que se tratan como soberanas en el método estandar se trataran como soberanas en el
meétodo IRB. Esto incluye soberanos (y sus bancos centrales), PSE identificadas como soberanos en el método estandar y
MDB que cumplen los criterios que dan derecho a una ponderacion del riesgo del cero por ciento en el método estandar.

iv) Definicién de las posiciones al por menor

156. Una posicion sera clasificada como posicién al por menor cuando cumpla todas y cada una de las siguientes
condiciones:

+ Orientacion de la posicion: la posicion es con una persona individual o personas y/o esta garantizada por dicha per-
sona o personas. La concesion de préstamos a una pequena empresa que no cumple esta condicion (pero que cum-
pla con los criterios adicionales a desarrollar por el Comité) puede incluirse en este tratamiento con la aprobacion ex-
plicita de los supervisores siempre que a) el banco trate dichas posiciones en sus procesos internos de gestion y
evaluacion de riesgos de forma consistente en el tiempo de la misma manera que otras posiciones al por menor y b)
las posiciones cumplan también las tres condiciones establecidas a continuacion.

+ Criterio de producto: la posicion toma cualquiera de las formas siguientes: tarjetas de credito, préstamos con cuotas
de amortizacion (por ejemplo, préstamos personales, leasing), créditos renovables automaticamente (por ejemplo,
descubiertos), hipotecas residenciales y operaciones para pequenos negocios.

* Bajo importe de las posiciones individuales: los supervisores podran optar por fijar una cantidad maxima del préstamo
para que la posicion sea tratada como una posicion al por menor por naturaleza.

« Gran numero de posiciones: la posicion debe ser una mas de un gran conjunto de préstamos que son gestionados
por el banco de forma parecida. Los supervisores podran optar por fijar un nimero minimo de posiciones dentro del
conjunto para tratar las posiciones como posiciones al por menor.

v) Definicién de las posiciones de financiacion de proyectos (project finance)

157. La definicion preliminar de las posiciones de financiacion de proyectos es la de préstamos en los que la evolu-
cion del proyecto Unico, subyacente, esté todavia en construccion o ya en desarrollo o funcionamiento, se pretende que ga-
rantice el servicio de la deuda y, consecuentemente, sirva de fuente principal de reembolso. Esta definicion se pretende que
realce la relacion de dependencia existente entre la evolucion del préstamo y la del proyecto o la propiedad subyacente. Asi,
esta categoria incluiria los terrenos no acondicionados, los préstamos para la construccion, los préstamos basados en bie-
nes inmobiliarios productores de rentas y algunos préstamos especificos para proyectos en sectores como el de energia y
recursos naturales, mineria, electricidad, infraestructura de transportes, medio ambiente, medios de informacion y telecomu-
nicaciones.

vi) Definiciéon de las posiciones en acciones

158. Las posiciones en acciones son intereses de propiedad en una empresa, sociedad o cualquier otra forma de or-
ganizacion comercial. Este tipo de posicion comprenderia tanto acciones preferentes como acciones comunes. Las posicio-
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nes en acciones pueden ser el resultado variado de participaciones cruzadas estratégicas, otras participaciones negociables
dentro del ambito de la actividad bancaria, posiciones en capital de puesta en marcha y a riesgo y posiciones indirectas me-
diante fondos y capital mantenidos como resultado de permutas de deuda/capital. Como parte de su trabajo sobre el ambito
de aplicacion del Nuevo Acuerdo, el Comité ha elaborado un tratamiento para las inversiones en companias del grupo y
cualquier tratamiento del capital, basado en calificaciones internas complementara dicho tratamiento. Las posiciones de la
cartera de negociacion se excluyen especificamente. Para asegurar que los riesgos economicos asociados con las posicio-
nes en acciones estan cubiertos, el Comité propone incluir las deudas disenadas para imitar las caracteristicas de los dere-
chos de propiedad (por ejemplo, pagos de intereses vinculados con dividendos o beneficios), en el método de las posicio-
nes en acciones.

2. ADOPCION DEL METODO IRB PARA TODAS LAS POSICIONES

159. El grupo bancario que haya cumplido los requisitos minimos exigidos y que esté utilizando el método IRB para
algunas de sus posiciones, debera adoptar ese método para a) todas las categorias de posicion, segun se definen en los
parrafos 1563 a 158 y b) todas las unidades de negocio significativas (grupos, filiales y sucursales) dentro de un pericdo de
tiempo razonablemente corto. Los bancos deben acordar con su supervisor local la elaboracion de un plan articulado agre-
sivo para adoptar el método IRB en todas las categorias de posiciones y unidades de negocio. Durante este tiempo no se
otorgaran reducciones de capital para transacciones intergrupo entre el banco IRB y una unidad de negocio que utilice el
método estandar. Esto incluye la venta de activos o garantias cruzadas.

160. Algunas posiciones en unidades de negocio no significativas, sin importancia en términos de tamano y perfil de
riesgo percibido, pueden excluirse de la regla anterior, sujeto a consideracion nacional. Las necesidades de capital para
esas operaciones seran determinadas segun el método estandar, debiendo el supervisor nacional considerar si un banco
debe o no poseer mas capital haciendo uso del Pilar |l. No se otorgaran reducciones de capital para transacciones inter-
grupo entre el banco IRB y una unidad de negocio que utilice el método estandar. Esto incluye la venta de activos o garan-
tias cruzadas.

3. ADOPCION DE ELEMENTOS DEL METODO IRB AVANZADO

161. El Comité ha elaborado metodologias bésicas y avanzadas para estimar los componentes del riesgo en las posi-
ciones con empresas, bancos y soberanos (en la estructura al por menor no se hace una distincion entre las metodologias
basicas y avanzadas). En el método basico para empresas, bancos y soberanos, el banco debe estimar internamente la pro-
babilidad de incumplimiento (PD) asociada con una categoria de prestatario y utilizar las reglas de supervision para estimar
los otros componentes del riesgo. EI Comité ha elaborado asimismo un método avanzado en el que los bancos pueden utili-
zar estimaciones internas de tres componentes del riesgo adicionales: pérdida dado el incumplimiento (LGD), posicion en el
momento del incumplimiento (EAD) y el tratamiento de garantias/derivados de crédito. Para ser admitidas, las estimaciones
internas de cada uno de estos componentes deberan cumplir un conjunto especifico de requisitos minimaos, segun lo dis-
puesto en los parrafos 324 al 421. Cuando un banco ha cumplido los requisitos minimos para cualquiera de estos tres ele-
mentos, se aplicara el tratamiento avanzado. Inicialmente, el banco podria cambiarse al método avanzado para un elemento
solamente. Sin embargo, una vez que el banco cambia hacia las estimaciones propias para un elemento de riesgo, los su-
pervisores esperaran que adopte el método avanzado para los otros factores de riesgo en un tiempo razonablemente corto,
una vez que logre demostrar que cumple con los requisitos minimos exigidos. Para apoyar esto, el banco tendra que elabo-
rar un plan de implantacion agresivo con el supervisor.

162. Los bancos que adopten el tratamiento avanzado para cualguier componente del riesgo avanzado (LGD, EAD o
garantias/derivados de crédito) deberan calcular en paralelo los requerimientos de capital minimo regulador para el riesgo
de crédito en los métodos IRB basico y avanzado durante los dos anos siguientes a la fecha de entrada en vigor del Nuevo
Acuerdo. Durante estos dos anos, los requerimientos de capital para riesgo de crédito resultantes del tratamiento avanzado
estaran sujetos a un limite minimo del 80 por 100 de los requerimientos de capital de la institucion que resultarian del calculo
segun el método basico. EI Comité elaborara reglas simplificadas para calcular las necesidades de capital en el método ba-
sico para aquellos bancos que pasen directamente a las estimaciones propias para cualquier componente del riesgo avan-
zado en la fecha de entrada en vigor.

4. PERIODO DE TRANSICION PARA LOS REQUERIMIENTOS DE INFORMACION SOBRE LAS POSICIONES
CON EMPRESAS, SOBERANOS, BANCOS Y AL POR MENOR EN EL METODO IRB

163. El periodo de transicion comienza en la fecha de entrada en vigor y durara un periodo de 3 anos a partir de esa
fecha. Durante este periodo se podran relajar los requisitos minimos que figuran a continuacion, a discrecion del supervisor
nacional.
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164. Para las posiciones con empresas, bancos y soberanos: Parrafo 283 - El requisito que exige que, sin tener en
cuenta las fuentes de informacion utilizadas por el banco, sean éstas externas, internas o compartidas, o una combinacion
de las tres, para estimar la probabilidad de incumplimiento (PD), el periodo de observacion historica subyacente utilizado
debe ser por lo menos de 5 anos. Este requisito debe cumplirse antes de la conclusion del periodo de transicion. En este
sentido, el banco debera tener los datos para un periodo minimo de 2 anos en el momento de la entrada en vigor (esto es,
2004); este requisito se incrementara en un ano para cada ano subsiguiente de transicion.

165. Para las posiciones al por menor; Parrafo 472 - El requisito que exige que, sin tener en cuenta las fuentes de in-
formacién utilizadas por el banco, sean éstas externas, internas o compartidas, o una combinacion de las tres, para estimar
las caracteristicas de la pérdida (PD y LGD, o pérdida esperada (EL), asi como EAD), el periodo de observacion historica
subyacente utilizado debe ser por lo menos de 5 anos. Este requisito debe cumplirse antes de la conclusion del periodo de
entrada en vigor. En este sentido, el banco debera tener los datos para un periodo minimo de 2 afnos en el momento de la
entrada en vigor (esto es, en 2004); este requisito se incrementara en un ano por cada afo subsiguiente de transicion.

166. Para las posiciones con empresas, bancos, soberanos y al por menor: Parrafos 301 y 475 - El requisito que
exige que un banco demuestre que ha estado utilizando un sistema de calificacion en consonancia en general con los requi-
sitos minimos consignados en este documento durante al menos los ultimos tres anos.

5. DERIVACION DE LOS ACTIVOS PONDERADOS POR RIESGO EN EL METODO IRB

167. Las siguientes secciones estan dedicadas al mecanismo de derivacion de los activos ponderados por riesgo en
el metodo IRB. El mecanismo es para las posiciones de la actividad bancaria.

168. Las ponderaciones del riesgo se derivan de una funcion continua especifica para cada categoria general de po-
sicion (empresas, al por menor, etc.). Un activo ponderado por riesgo se define como la ponderacion del riesgo de una tran-
saccién multiplicada por una medida de la posicion de dicha transaccion. El total de activos ponderados por riesgo (RWA)
es la suma de los RWA de todas las transacciones.

169. En el método IRB, el RWA total de las posiciones (excluyendo las posiciones al por menor) se calcula en dos pa-
so0s. Primero, el banco calcula un nivel basico de RWA para las categorias de posicion. Este nivel basico se calcula sumando
las posiciones individuales multiplicadas por sus respectivas ponderaciones del riesgo IRB que, a su vez, dependen de la
PD, la LGD vy, cuando corresponda, el vencimiento, de cada instrumento. Segundo, se calcula el RWA total para las catego-
rias de posicion, anadiendo un ajuste (positivo o negativo) al nivel basico para reflejar la granularidad (esto es, el grado de
concentracion de riesgo personal) dentro de las categorias de posicion que no sean al por menor. El efecto de este ajuste es
incrementar (reducir) el RWA total de las clases de posiciones con concentraciones personales de riesgo relativamente gran-
des (pequenas).

170. A continuacion se describe el mecanismo de la derivacion de ponderaciones del riesgo, el importe de posicion
y, por lo tanto, el nivel basico de RWA, dentro de cada una de las categorias de posicion, para fines IRB. Los parrafos del 503
al 515 presentan las propuestas para el ajuste de granularidad y el mecanismo para el célculo de RWA total.

B. REGLAS PARA LAS POSICIONES CON EMPRESAS
1. ACTIVOS PONDERADOS POR RIESGO PARA LAS POSICIONES CON EMPRESAS
i) Formula para la derivacion de las ponderaciones del riesgo

171. La derivacion de las ponderaciones del riesgo depende de los valores estimados para PD, LGD y, en algunos casos,
el vencimiento (M), de una posicion.

172. A lo largo de esta seccion, los valores PD, LGD y EAD se expresaran como numeros enteros y no en decimales,
excepto si se senala explicitamente lo contrario. Por ejemplo, un valor del 100 por 100 para LGD se introduciria como 100. La
excepcion se presenta en el contexto de la ponderacién del riesgo de referencia (BRW) y la pendiente del vencimiento (b) -
véanse los parrafos del 174 al 177. En estas ecuaciones, PD se expresa como un decimal (por ejemplo, una probabilidad de
incumplimiento del 1 por 100 se expresara como 0,01).

173. Cuando en el método basico no se mencione explicitamente la dimension del vencimiento, las posiciones con
empresas recibiran una ponderacion del riesgo que dependera de la probabilidad de incumplimiento (PD) y de la pérdida
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dado el incumplimiento (LGD) (después de reconocer cualquier mejora de las condiciones de credito por colateral, garantias
o derivados crediticios). El vencimiento medio de todas las posiciones se asumira que es de tres anos. Por lo tanto, la pon-
deracion del riesgo de una posicion con una empresa, RW,, puede expresarse como una funcion de PD y LGD de acuerdo
con la siguiente férmula:

RW,. = (LGD/50) x BRW, (PD), 0 12,5 x LGD, el que sea menor (27)

174. En esta expresion, RW,. representa la ponderacion del riesgo asociada con valores determinados de PD y LGD para
posiciones con empresas, mientras que BRW,, representa la ponderacién del riesgo de referencia de empresas asociada a
un valor PD determinado, calibrado para LGD igual al 50 por 100. Se asigna una BRW,, a cada posicion, reflejando la PD de
la posicién basada en la siguiente ecuacion: en esta ecuacion PD se expresa como decimal (por ejemplo, una PD del 10 por
100 seria 0,1)

BRW,, (PD) = 976,5 x N (1,118 x G (PD) + 1,288) x (1+,0470 x (1-PD)/PD°*) (28)

donde N(x) es la funcion de distribucion acumulada para una variable aleatoria normal estandar (es decir, la probabilidad de
que una variable aleatoria normal con media cero y varianza uno sea menor o igual a x), y donde G(z) es la funcion de distri-
bucién acumulada inversa para una variable aleatoria normal estandar (es decir, el valor x es tal que N(x) = z).

175. Una representacion grafica de las ponderaciones del riesgo de referencia, con combinaciones de PD dadas, se-
ria la siguiente:

Ponderacion del riesgo IRB propuesta para una posicion
hipotética con empresa con LGD igual a 50 por 100

700

600 i
500 |
400 |
. / |
200 /
100

0 5 10 I5 20

Ponderaciones del riesgo (porcentaje)

PD (porcentaje}

(27) El proposito del tope es aseqgurar que, antes del ajuste de granularidad (véase mas abajo), ninguna ponderacian de riesgo sea mas perjudicial de lo que
seria el efecto producido por la deduccion del capital de las pérdidas esperadas de la posiciéon en caso de incumplimiento.

(28) Las funciones N y G de la ecuacion estan normalmente disponibles en hojas de calculo y paquetes estadisticos. Para ambas funciones, se debe fijar la
media en cero y la desviacion estandar en uno.
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176. La siguiente tabla muestra los valores representativos para las ponderaciones del riesgo de referencia anteriores.

PD (Porcentaje) BRW,
0,03 14
005 19
0,1 29
0,2 45
04 70
05 ' 81
07 100
1 125
2 192
3 246
5 331
10 482
15 588 '
[ 20 625

177. En el método avanzado y también en el basico, cuando haya una dimension explicita del vencimiento, en el
caso de las posiciones cuyo vencimiento sea diferente a tres anos, la ponderacion del riesgo de la posicién se escalaria ha-
cia arriba o hacia abajo en funcion de la PD y el nivel M de la posicién. Por lo tanto, la ponderacion del riesgo de una posi-
cién con empresas RW._ puede expresarse como una funcion de PD, LGD y M, de acuerdo con la siguiente formula:

RW, = (LGD/50) x BRW,. (PD) x [1 + b (PD) x (M - 3)], 6 12,5 x LGD, la que sea menor

La sensibilidad del factor de ajuste del vencimiento a M se indica como b y depende de PD. El Comité elaborara un trata-
miento para calibrar b. Véase la definicion de M en el parrafo 226.

i) Entradas (inputs) a la funcion de ponderacién del riesgo
178. La mecanica para obtener PD, LGD y M se explica en los siguientes parrafos.
a) Probabilidad de Incumplimiento (PD)

179. Existen dos escenarios para la estimacion de PD.,

Prestatario subyacente — no hay ni tercero que actie como garante ni vendedor de proteccién

180. La PD de una posicion es el valor mayor entre la PD anual asociada con la categoria interna del prestatario a la
que se asigna la posicion o 0,03 por 100. En los parrafos del 270 al 283 se presentan los requisitos minimos para la deriva-
cion de las estimaciones de PD asociadas con cada una de las categorias internas de prestatario.

Prestatario subyacente apoyado por garantia o derivado de crédito

181. El meétodo IRB dispone de dos criterios para reconocer la reduccion del riesgo crediticio en forma de garantias y
derivados de crédito. El primero es el método basico (descrito mas abajo) y el segundo es un criterio avanzado limitado a los
bancos que cumplan los requisitos minimos especificos (véanse los parrafos del 403 al 421).

Ajustes PD para las garantias y derivados de crédito segtin el método bésico

182. El metodo basico para las garantias y derivados de crédito es muy parecido al tratamiento descrito en los parra-
fos del 117 al 145 en el método estandar. En particular, las condiciones minimas y los requisitos operativos para el reconoci-
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miento, descritos en los parrafos del 117 al 128, son idénticos. En lo que se refiere a la gama de garantes o proveedores de
proteccion elegibles, la proteccion crediticia se reconocera para las mismas entidades que en el método estandar (vease el
parrafo 129). Estas incluyen a las entidades soberanas, PSE y los bancos con una PD menor que la del deudor y empresas
(incluyendo companias de seguros) incluyendo garantias de la matriz de calificacion A o mejor, 0 companias no calificadas
que son calificadas internamente y estan asociadas a una PD equivalente a A o mejor.

183. La probabilidad de incumplimiento efectiva (PD*) aplicable a la parte cubierta de la exposicion sera (29):
PD* = wx PDB + (1-w ) x PD;
donde:

PD, es la probabilidad de incumplimiento del deudor;
PD, es la probabilidad de incumplimiento del garante/proveedor de proteccion; y
w es la ponderacion de la transaccion (0 6 0,15).

A la parte descubierta de la posicion se le asignara la PD del deudor subyacente.

184. En los casos de cobertura parcial, o cuando haya diferencia de divisas entre la obligacion subyacente y la pro-
teccion crediticia, es necesario dividir la posicion en una cantidad cubierta y una cantidad descubierta. El tratamiento en el
método basico se asemeja al expuesto en el método estandar y depende de si la cobertura es proporcional o por tramos.

185. Con respecto a la cobertura proporcional, de manera consistente con el metodo estandar, la parte protegida de
la posicién (GA) se define como la cantidad nominal de la garantia ajustada para cualquier diferencia de divisas:

GA = G gpa / (1+HR)

El calculo de H., es idéntico al calculo presentado para el método estandar (véanse los parrafos del 86 al 98).
La parte descubierta de la posicién (E*) se define como:

E* = E - G, donde E es el importe de la posicion.

186. El tratamiento de la cobertura por tramos es consistente con el método estandar.

187. El tratamiento de los riesgos residuales sera el mismo que en el método estandar. Para las garantias reconocidas
como proveedoras de proteccion, w sera 0,15. Como ocurre en el método estandar, cuando el garante es un soberano, banco
central 0 banco, w sera cero. Para todos los derivados de crédito reconocidos como proveedores de proteccion, w sera 0,15.

Ajustes PD para las garantias y derivados de crédito en el método avanzado

188. Bajo esta opcion, los bancos podrian utilizar su propia estimacion interna del grado de transferencia del riesgo,
dentro de parametros determinados por los supervisores cuando se obtenga proteccion de crédito en forma de garantias o
derivados de crédito. Especificamente, la operacion garantizada recibiria una PD apropiada para la categoria del prestatario
o del garante del prestatario o una categoria intermedia si el banco considera que no se justifica un tratamiento de sustitu-
cion completa.

189. Contrariamente al método basico, no se fijan limites para el rango de garantes elegibles y tampoco se aplica un
factor w al garante/proveedor de proteccion.

190. Para utilizar el método avanzado, el banco debera cumplir los requisitos minimos especificados en los parrafos
del 403 al 421.

Tratamiento de los desfases de vencimientos

191. Un desfase de vencimientos ocurre cuando el vencimiento residual de la cobertura es inferior al de la posicion
subyacente. Tanto el vencimiento de la posicion subyacente como el vencimiento de la cobertura deben determinarse de

(29) La PD de una contraparte se refiere a la probabilidad de incumplimiento ascciada con la categoria interna a la que se asigna la contraparte, como se
describe en la seccian B-2 wi).
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forma conservadora. El vencimiento efectivo de la posicion subyacente debe medirse como el tiempo restante mas largo po-
sible antes de que el deudor esté previsto que deba cumplir sus obligaciones. En el caso de la cobertura, habra que tener en
cuenta opciones latentes que puedan reducir el plazo de la misma, a fin de utilizar el vencimiento efectivo mas corto posible.

192. Cuando no haya una dimension explicita del vencimiento a efectos de la derivacion de las ponderaciones del
riesgo, el tratamiento de la proteccion crediticia con desfases de vencimientos es muy similar al del método estandar,
Cuando haya desfases de vencimientos, la PD (PD**) relacionada con la parte cubierta de la posicion (G, como se define
mas arriba) se ajusta de la siguiente manera. Las coberturas con vencimiento residual menor a un ano cuyos vencimientos
no se correspondan con los de las posiciones subyacentes, no se reconoceran:

para t menor a 1ano, PD** = PD

para t mayor a 1ano, PD"" = [1 - %IXPD ¥ [%}XPD‘
/ ;

donde:

PD es la probabilidad de incumplimiento del deudor;

PD* es la probabilidad efectiva de incumplimiento si no hubiera desfase de vencimientos;
t es el vencimiento residual de la cobertura; y

T es el vencimiento residual de la posicion.

193. Cuando exista una dimensién explicita del vencimiento a efectos de la derivacién de las ponderaciones del
riesgo, se aplicara un tratamiento diferente a los desfases de vencimientos. Para la proporcion de la posicion cubierta por la
cobertura, el tratamiento para el reconocimiento de la proteccion bajo el método basico o avanzado (segln corresponda) se
aplicaria como si no hubiese una diferencia de vencimientos. Para la parte descubierta a plazo que queda, se aplicara un tra-
tamiento de dos fases. La contribucion al requerimiento de capital para la parte descubierta a plazo ser4 igual a la diferencia
de ponderacion del riesgo entre una posicion con el prestatario con el vencimiento original y una posicion con el prestatario
con el vencimiento de la garantia. EI Comite quisiera asegurarse de que un tratamiento de este tipo todavia proporciona in-
centivos suficientes para que los bancos cubran adecuadamente las posiciones a plazo, pero también de que dicho trata-
miento brinda una cobertura prudente de las posiciones con desfases. En este sentido, el Comité esta estudiando la conve-
niencia de incrementar el capital regulador mas alla del determinado por la diferencia en la ponderacion del riesgo.

b) Pérdida por Incumplimiento (LGD)

194. Un banco debe proporcionar una estimacion de la pérdida dado el incumplimiento (LGD) para cada posicion
con empresas. Existen dos métodos para derivar esta estimacion: un método basico y un método avanzado,

LGD en el método basico

Tratamiento de los créditos no garantizados y del colateral no reconocido

195. En el método basico, los créditos senior frente a empresas, sin colateral reconocido especificamente, recibiran
una LGD del 50 por 100.

196. Los créditos subordinados frente a empresas (segun se definen en el parrafo 311), sin colateral reconocido es-
pecificamente, recibiran una LGD del 75 por 100.

Colateral elegible con arreglo al método basico
197. El colateral admisible en virtud del método IRB basico se divide en dos grandes categorias: el colateral admisi-
ble reconocido en el método estandar (de aqui en adelante llamado colateral financiero elegible) y el colateral en bienes in-

muebles comerciales y residenciales especificos (de aqui en adelante llamado colateral fisico elegible).

198. Los bancos tendran que demostrar que cumplen ciertos requisitos minimos antes de poder reconocer el efecto
del colateral sobre la LGD. Para el colateral financiero elegible, los requisitos son los mismos que los estandares operativos
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consignados en los parrafos del 67 al 74 del método estandar. Los bancos también deberan dirigirse a los parrafos 310 y
311. Con respecto al colateral fisico elegible, los requisitos minimos se consignan en los parrafos del 310 al 321.

Método para el reconocimiento del colateral financiero en el método basico

199. La metodologia para reconocer el colateral financiero elegible es muy similar al “método global” del colateral en
el método estandar, descrito en los parrafos del 80 al 105. Los bancos que adopten el método IRB no podran utilizar el *me-
todo simple"” del colateral del método estandar.

200. Seguin el método global, la pérdida efectiva dado el incumplimiento (LGD*) aplicable a una transaccion con co-
lateral puede expresarse como sigue, donde:

+ LGD es la de la posicién no garantizada antes del reconocimiento del colateral (50 por 100 o 75 por 100, como se in-
dico anteriormente);

« E es el importe de la posicién sin colateral (efectivo prestado o valores prestados o dados en garantia);
» C es el valor actual del colateral recibido;

* He, Hey H,y son recortes segun se definen en el parrafo 85 del método estandar; y

+ w es el factor de limite minimo aplicado a la parte garantizada de la transaccion, fijado en 0,15.

El valor ajustado después del recorte del colateral (CA) es:

C

Ch=———"—
1+ H, + He + Hy

201. Si el valor de la posicion es mayor que el valor ajustado del colateral, es decir E>C,, entonces:
LGD* =LGD x [1-(1-w) x (CA/E)]

202. Si el valor de la posicién es menor que el valor ajustado del colateral, es decir E<C,, entonces LGD* esta sujeta
a un limite minimo:

LGD* =w x LGD
Recortes de colateral

203. En el método IRB basico, los bancos podran calcular los recortes de cualquiera de las dos formas descritas
en el método estandar. En el método de recorte estandar de supervision, cada elemento del colateral recibe el mismo re-
corte estandar que en el método estandar. Por otra parte, sujeto a los mismos estandares operativos del método estandar
(véanse los parrafos del 92 al 95), los supervisores podran permitir que los bancos utilicen sus propias estimaciones inter-
nas de las volatilidades del colateral(N.B. esto no debe confundirse con las estimaciones propias de LGD en el metodo
avanzado).

204. Con respecto a la derivacion de valores para H, la distincién entre las transacciones dirigidas por el mercado de
capital y los préstamos garantizados, asi como los ajustes a los recortes que suponen, es idéntica a la presentada en los pa-
rrafos del 96 al 100 del método estandar.

Tratamiento especial para las operaciones tipo repo de valores del Estado

205. Los bancos podran aplicar un valor w igual a cero para estas transacciones, siempre que se cumplan los mis-
mos requisitos del parrafo 102 del método estandar.

Exencion del método global
206. Como en el caso del método estandar, los supervisores podran optar por no aplicar los recortes especificados

en el método global y aplicar un valor H igual a cero en las transacciones que rednan las condiciones para que w pueda ser
igual a cero y en las que, ademas, la contraparte es un participante principal del mercado.
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CRE y RRE elegibles para el método basico

207. Ademas del colateral financiero elegible mencionado anteriormente, los bancos que utilizan el método IRB ba-
sico podran obtener reducciones del capital a partir de otros tipos especificos de colateral fisico. Este colateral debera cum-
plir los requisitos minimos establecidos en los parrafos del 310 al 321 (30).

Metodologia para el reconocimiento del colateral CRE y RRE

208. La metodologia para determinar la LGD efectiva (LGD*) en el método basico cuando los bancos toman bienes
inmobiliarios comerciales (CRE) o residenciales (RRE) como colateral para cubrir una posicion con empresas es la siguiente.

209. Las posiciones que retnen los requisitos minimos de elegibilidad, pero en las que la ratio del valor actual del co-
lateral (C) sobre la posicion nominal (E) esta por debajo de un umbral del 30 por 100, recibiran la LGD apropiada para posi-
ciones no garantizadas o con colateral no reconocido del 50 por 100 (31).

210. Las posiciones en las que la ratio del valor del colateral sobre la posicion nominal excede un segundo umbral,
mas elevado, del 140 por 100, recibiran una LGD del 40 por 100.

211. Las posiciones en las que la ratio del valor del colateral sobre la posicion nominal se encuentra entre los umbra-
les mencionados en los parrafos precedentes, recibiran una LGD* igual al promedio ponderado de las cifras de LGD asegu-
radas y no aseguradas segun se establece a continuacion.

212. Estos tres casos pueden resumirse en el siguiente cuadro:

Condicién LGD efectivo ]
Caso 1 C/E <30 % - s0%
Caso 2 C/E >140 % 40%
Caso 3 30 % < C/E < 140 % {1-[02x (C/E) /140 %]} x50 % |

Metodologia para el tratamiento de conjuntos de colateral

213. Cuando los bancos torman simultdneamente colateral financiero (Fl) y colateral fisico (PH) para garantizar una
posicion con una empresa, la metodologia para determinar la LGD* de una transaccion en el método basico seguira los pa-
sos gue se describen a continuacion.

214. Las posiciones deben dividirse en una parte garantizada con un colateral financiero Unicamente y otra parte ga-
rantizada con un colateral fisico solamente (E=E;+E,,) a efectos de célculo del capital regulador. Los dos tipos de colateral
reconocido deben cumplir los requisitos minimos de elegibilidad segtn se establece en los parrafos respectivos.

215. Primero, se debe calcular el valor ajustado después del recorte para el colateral financiero (CA,; ), como se in-
dica en los parrafos del 199 al 206.

216. El segundo paso consiste en reducir las posiciones deduciendo la parte garantizada con un colateral financiero
(E,,=E-C,,). Esta parte de la posicion es tratada como si estuviese totalmente garantizada. La pérdida efectiva dado el in-
cumplimiento para esta parte es LGD,* y debe ser calculada utilizando la ecuacion LGD,*= LGD x w.

217. Las posiciones reducidas en las que la ratio de la suma del valor de garantia del colateral fisico (C,,=C_,+C,,)

(30) EI Comité reconoce, sin embargo, que en circunstancias excepcionales para mercados bien desarrollados y establecidos desde hace tiempo, las hipo-
tecas sobre oficinas y/o locales comerciales polivalentes y/o locales comerciales con varios arrendatarios podrian eventualmente ser reconocidas como cola-
teral en la cartera de empresas. Por favor, sirvanse referirse a la nota a pie de pagina 14 del parrafo 38 donde se tratan los criterios de admisibilidad. La LGD
aplicada a la parte garantizada de esta posicion, sujeto a las limitariones de los parrafos 67 al 74 del método estandar, se fijara en 40 por 100. La LGD aplicada a
la parte restante de la posicion se fijara en 50 por 100. A fin de asegurar la compatibilidad con las exigencias de capital en el método estandar (dando al mismo
tiempo un pequeno incentivo de capital en el método IRB con respecto al método estandar), los supervisores podran aplicar un tope a la carga de capital aso-
clada con tales posiciones para poder lograr un tratamiento comparable en los dos métodos.

(31) Si hubiese un préstamo subordinado tal y como se define en el parrafo 311, asegurado con un colateral elegible que cumpliera los requisitos exigidos, la
LGD efectiva estaria basada en la LGD del préstamo subordinado (75 por 100). Este tratamiento seria ademas aplicable en el calculo de la LGD efectiva para
conjuntos de colaterales.
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sobre la posicion reducida (E, ), después de reconocer el colateral financiero, esté por debajo de un umbral del 30 por 100,
recibiran la LGD no garantizada apropiada del 50 por 100 para las posiciones no garantizadas o garantizada con colateral no
reconocido.

218. Las posiciones reducidas en las que la ratio de la suma del valor de garantia del colateral fisico (C_,=C_.+C,.)
sobre la posicion reducida (E ), después de reconocer el colateral financiero, exceda de un segundo umbral, mas elevado,
del 140 por 100, recibiran una LGD del 40 por 100,

219. Las posiciones reducidas en las que la ratio de la suma del valor de garantia del colateral fisico (C,,=C_,+C,,)
sobre la posicion reducida (E ), después de reconocer el colateral financiero, esté entre los umbrales mencionados en los
parrafos precedentes, recibiran una LGD_, * efectiva igual al promedio ponderado de las cifras del LGD garantizadas y no ga-

rantizadas segun se establece a continuacion.

220. Estos tres casos del calculo de la pérdida efectiva dado el incumplimiento LGD,,* para la parte del préstamo cu-
bierta con colateral fisico pueden resumirse en la siguiente tabla:

LGD,, efectiva
Condicion para la posicion reducida
~ Caso1 C,n/E,;, <30 % nE 50 % I
Caso 2 CoylE,, >140 % 40 %
Caso 3 30 % < C,, [E,, <140 % {1-102x (C,4 /E,.,)/140 %] £ x50 % |

221. En el método basico, cuando los bancos toman simultdneamente un colateral financiero y uno fisico para garan-
tizar una posicion con empresas, la LGD* de la transaccion es igual al promedio ponderado de LGD,* para la parte con cola-
teral financiero y de LGD_,* para la parte con colateral fisico:

LGD*= [(E-E,,) x LGD*+E,, x LGD,,*]/E
LGD en el Método Avanzado

222. Sujeto al cumplimiento de ciertos requisitos minimos adicionales mencionados mas abajo, los supervisores po-
dran autorizar que los bancos utilicen sus propias estimaciones internas de LGD para las posiciones con empresas.

223. El reconocimiento supervisor de las estimaciones internas de LGD estara limitado a los bancos que cumplan
condiciones cualitativas y cuantitativas mas rigurosas que las impuestas a las instituciones que utilicen el método IRB ba-
sico. Los bancos con derecho a utilizar el método IRB, pero que no cumplen estas condiciones mas rigurosas, aplicaran el
tratamiento LGD basico anteriormente descrito.

224. La LGD de la posicion es igual a la estimacion interna de LGD asociada con la categoria LGD que corresponda
a la posicion. Los requisitos minimos para la derivacion de estimaciones LGD asociadas con cada una de las categorias de
LGD figuran en los parrafos del 336 al 355. De manera consistente con otras partes del Nuevo Acuerdo, los supervisores na-
cionales podran optar por un reconocimiento mas limitado y conservador de las estimaciones propias de LGD que el refle-
jado en estos requisitos.

c¢) Vencimiento (M)

225. En el método avanzado y en el metodo basico, cuando hay una dimensién explicita del vencimiento, los bancos
deberan proporcionar una evaluacion del vencimiento (en anos) para cada posicion.

226. El vencimiento se define como el periodo mas largo entre un ano y:

i) Salvo que se disponga lo contrario mas abajo, el tiempo maximo (en anos) que se le permite al prestatario para sal-

dar completamente su deuda (capital, intereses y comisiones) segun las condiciones del contrato de préstamo.
Normalmente, este periodo correspondera al vencimiento nominal del instrumento.
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i) Para un instrumento con un plan de amortizacion minimo preestablecido, el vencimiento ponderado de las amorti-
zaciones de capital restantes en virtud del contrato, se define como sigue:

Vencimiento ponderado =Y tP|> P
r t
donde P, es la cuota minima de capital pagadera segun el contrato en el periodo t.
227. El vencimiento efectivo no podra ser mayor a 7 anos en ninguno de los dos casos.

228. Cuando en el método basico no se establezca de manera explicita un ajuste, todas las posiciones tendran el
mismo vencimiento efectivo (M). Actualmente, este vencimiento se fija en 3 anos.

d) Medicion del importe de la posicion para las posiciones con empresas

229. Las siguientes secciones se aplican tanto a las posiciones de dentro como de fuera del balance. Todas las posi-
ciones se miden netas de provisiones especificas.

Medicion de la posicion para elementos dentro del balance

230. Para los elementos dentro del balance, la posicion se mide como el saldo pendiente nominal. La compensacion
dentro del balance de préstamos y depésitos bancarios en los que la contraparte es una empresa se permitira bajo las mis-
mas condiciones que en el método estandar (véanse los pérrafos del 112 al 116). Cuando en la compensacion dentro del
balance existan diferencias entre divisas o entre vencimientos, el tratamiento sigue el método estandar, como se dispone en
los parrafos 141 y del 146 al 148.

Medicion de la posicion para elementos fuera del balance
(excepto derivados sobre divisas, tipo de interés, acciones y mercancias)

231. Para los elementos fuera del balance la posicion se calcula como la linea comprometida pero no utilizada multi-
plicada por un factor de conversion del crédito (CCF). Hay dos métodos de estimar los CCFs: el método basico y el método
avanzado.

Método basico

232. Los tipos de instrumentos y sus factores de conversion del crédito son los mismos que en el método estandar,
como se establece en los parrafos del 42 al 44, salvo los compromisos. Aparte de las operaciones no comprometidas, que
pueden ser canceladas incondicionalmente, o que efectivamente disponen la cancelacion automatica, por ejemplo en el
caso de un deterioro de la calidad crediticia del prestatario, por el banco en cualquier momento y sin aviso previo, se apli-
cara un factor de conversion del crédito del 75 por 100, sin tener en cuenta el vencimiento del compromiso subyacente.

Método avanzado

233. Los bancos que cumplan los requisitos obligatorios para utilizar sus estimaciones propias de la posicion
(véanse los parrafos del 367 al 402) podran utilizar sus propias estimaciones internas de CCFs (llamadas comunmente posi-
cion en el momento de incumplimiento (EAD) en los sistemas bancarios internos) para diferentes tipos de productos.

Medicion de la posicion para derivados sobre divisas, tipo de interés, acciones y mercancias

234. Las medidas de la posicion para estos instrumentos en el método IRB se calcularan siguiendo las reglas del
calculo de créditos equivalentes del Acuerdo de 1988, es decir, utilizando la misma metodologia (coste de reposicién mas

exposicion futura potencial) y matriz de anadidos (add-ons) para los diferentes tipos de producto y bandas de vencimiento,
segun lo dispuesto en el Anexo 3 del Acuerdo de 1988.

2. REQUISITOS MINIMOS PARA POSICIONES CON EMPRESAS
i) Composicion de los requisitos minimos

235. Para ser elegible para el método IRB, el banco debera demostrar a su supervisor, desde el principio y con conti-
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nuidad, que cumple ciertos requisitos minimos. Estos son los requisitos obligatorios para el método IRB. Los bancos que no
los cumplan no podran utilizar el método IRB.

236. Los apartados del ji) al x) de esta seccion presentan los requisitos minimos globales que los bancos deberan
cumplir para que se les admita utilizar el metodo IRB. El apartado xi) incluye los requisitos minimos para el uso de las estima-
ciones del supervisor de LGD y EAD y el tratamiento del supervisor de las garantias/derivados de crédito. La siguiente sec-
cion, la Seccion 3, presenta los requisitos minimos adicionales que deben cumplir los bancos que deseen utilizar sus pro-
pias estimaciones de LGD y EAD y un tratamiento interno de las garantias/derivados de crédito en el método IRB avanzado.

ii) Criterios para asegurar una diferenciacién significativa del riesgo

a) Estructura general del sistema de calificacion

237. En este caso, la norma general es que el sistema de calificacion debe realizar una evaluacién separada de las
caracteristicas del prestatario y de la operacién y también permitir una diferenciacion significativa del riesgo. El término “sis-
tema de calificacion” comprende todos los métodos, procesos, controles y sistemas informaticos y de recogida de datos
que apoyan la evaluacion del riesgo de crédito, la asignacion de las calificaciones internas de riesgo y la medicion de las
perdidas estimadas. Este requisito tiene varios elementos individuales, mencionados mas abajo.

238. El sistema de calificacion de un banco debera tener dos dimensiones. La primera dimension debe estar orien-
tada hacia el riesgo de incumplimiento del prestatario. Las diferentes posiciones de un prestatario se asignaran a la misma
categoria de prestatario, con independencia de las diferencias que pudieran existir en la naturaleza de cada una de estas
operaciones concretas.

239. Ademas, el banco debera tener una dimension separada y diferente, que tenga en cuenta los factores especifi-
cos de las operaciones. Este requisito podra cumplirse con la existencia de una dimension de operacion, que pueda tener
en cuenta factores especificos tanto del prestatario como de la operacion. También puede cumplirse con la existencia de
una dimension de calificacion “LGD" explicita cuantificable.

b) Estructura de las categorias de calificacion

240. Los bancos deberan tener como minimo de 6 a 8 categorias de prestatario para los préstamos normales y 2 ni-
veles para los préstamos problematicos. Una categoria problematica es aquella en la que los criterios de la categoria es-
tan relacionados con los criterios de provision/pérdida o los criterios de eventos de incumplimiento. Estas categorias po-
drian incluir préstamos a prestatarios con debilidades crediticias obvias pero no morosos, asi como los morosos, pero, sin
embargo, excluirian las categorias correspondientes a préstamos completamente amortizados (activos en suspenso regu-
larizados).

241. Una categoria se define como una evaluacion del riesgo de prestatario basada en un conjunto especifico y con-
creto de criterios de calificacion. Ademas, se reconoceran modificadores “+" 0 “~" de los niveles alfa o numéricos sélo en la
medida en que una gama completa de criterios de calificacion para la asignacion de estos modificadores esté establecida.

242. Debera existir una distribucion significativa de las posiciones entre las distintas categorias, sin concentraciones
excesivas en ninguna categoria en particular. Especificamente, ninguna categoria de prestatario debera contener mas del 30
por 100 de las posiciones brutas (antes de la compensacion dentro del balance).

243. Un banco debe establecer en su politica de crédito la relacion entre las categorias de prestatario en términos
del nivel del riesgo que implica cada categoria. Esto seria asi tanto con respecto a los criterios con los que se asignan las ca-
tegorias como en relacion a las estimaciones de PD que se derivan para cada categoria. El riesgo percibido y medido debe
aumentar a medida que la calidad del crédito disminuye de una categoria a la siguiente.

iii) Exhaustividad e integridad de la asignacion de calificaciones

a) Cobertura de las calificaciones

244. Todos los prestatarios dentro de una cartera determinada deberan ser calificados antes de que se conceda al-
guin préstamo. Con respecto a los prestatarios vinculados, cada entidad legal a la que el banco esté expuesto debera ser ca-
lificada de forma independiente.
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b) Asignacion o revision independiente

245. Cada asignacion individual de una calificacion debera ser revisada o aprobada de manera independiente por
una persona o departamento que no tenga posibilidad de beneficiarse de la categoria especifica asociada a una posicion.
Este requerimiento puede cumplirse si la calificacion es asignada por una unidad independiente de gestion del riesgo credi-
ticio o, si la calificacion es asignada por otros y posteriormente revisada/aprobada por una unidad independiente de crédito.
El requisito de revision o aprobacion independiente debera exigirse no solo para la primera asignacion de la calificacion,
sino tambien en los subsecuentes casos de recalificacion del prestatario. Deberan documentarse todos los procesos de revi-
sion independiente de un prestatario.

246. Los prestatarios deberan recalificarse o revisarse por lo menos una vez al ano por una unidad de crédito inde-
pendiente. Ciertos creditos, especialmente los de los prestatarios de mayor riesgo o los préstamos problematicos, deberian
estar sujetos a revisiones mas frecuentes. Ademas, los bancos deberan iniciar una nueva calificacion cada vez que obten-
gan nueva informacion relevante sobre el prestatario.

247. El banco debe contar con un proceso eficaz de obtencion y actualizacion de informacion relevante sobre la si-
tuacion financiera del prestatario. Una vez recibida, el banco debe tener un procedimiento para actualizar la calificacion de
riesgo del prestatario en un periodo de tiempo razonable, en general dentro de los 90 dias siguientes. Los prestatarios cuya
situacion financiera sea débil o esté deteriorandose deberan tener prioridad y ser actualizados, en general, dentro de los 30
dias siguientes a la recepcion de la informacion.

iv) Supervision del sistema y de los procesos de calificacion

a) Supervision por parte de la junta directiva y la alta administracion

248. Todos los aspectos importantes del proceso de calificacion y estimacion de PD deben ser aprobados interna-
mente por la junta directiva, el comité de direccion y la alta administracion (32). Estos 6rganos deberan poder demostrar que
tienen un conocimiento general de los métodos descritos en la documentacion del sistema y del proceso de calificacion y
deberian aprobar cualquier discrepancia importante entre el procedimiento establecido segun esta documentado y lo que
ocurre en la practica.

249. La calificacion interna debe ser una parte esencial de los informes presentados a los érganos anteriormente
mencionados. Los informes deberan ser mensuales e incluir el perfil de riesgo por categorias, la transicion entre categorias,
la cuantificacion de las estimaciones de pérdida por categoria y la comparacion entre los indices de incumplimiento registra-
dos y los esperados.

250. La administracion debera asegurarse de que el proceso, los criterios y el resultado de la calificacion estén amplia-
mente documentados en papel o en forma electronica. La documentacion debera ser lo suficientemente concreta como para
permitir una evaluacion independiente por terceros de las calificaciones asignadas y de la calibracion asociada de una PD me-
dia por categoria. La documentacion debe ser accesible a todas las personas implicadas en el proceso de calificacion.

251. Cuando se utilicen modelos estadisticos en el proceso de calificacion, los gestores deberan asegurarse de que
el banco cuenta con un documento detallado metodolégico del modelo. El documento metodologico debe:

* proporcionar un conocimiento detallado de la teoria, hipdtesis y/o base matematica y empirica de la asignacion de PD
estimadas a las categorias o deudores individuales, asi como la(s) fuente(s) de datos utilizada(s) para estimar el modelo;

= establecer un proceso estadistico riguroso (con pruebas de cumplimiento fuera de tiempo y fuera de muestra) para va-
lidar la seleccion de las variables explicativas; e

= indicar las circunstancias bajo las cuales el modelo no funciona eficazmente para que el banco sea totalmente cons-
ciente de sus limitaciones.

(32) Esta norma se refiere a una estructura administrativa compuesta por la junta directiva y la alta administracion. El Comité es consciente de que hay dife-
rencias significativas entre los marcos legislativos y reguladores de los distintos paises en cuanto a las funciones de las juntas directivas y de las altas adminis-
traciones. En aI?unos paises, la junta directiva tiene la funcion principal, si no exclusiva, de supervisar el érgano ejecutivo (alta administracion, administracion
general) con el fin de asegurar que cumple con sus tareas. Por esta razon, en algunos casos se conoce como junta directiva supervisora, Esto quiere decir que
la junta directiva no tiene funciones ejecutivas. En otros paises, en cambio, la junta directiva tiene competencias mas amplias en el sentido que establece el
marco general para la gestion del banco. En vista de estas diferencias, las nociones de junta directiva y alta administracién se utilizan en este documento para
denominar dos funciones decisorias del banco y no para identificar construcciones legales.
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252, Los gestores deberan asegurar, a lo largo del tiempo, que el sistema de calificacion del riesgo esta funcionando
correctamente. Para ello, sera necesario una interaccion estructurada entre la gestion y las funciones de control del banco,
particularmente el departamento de control del riesgo crediticio y la auditoria interna. Esta interaccion debe estar relacio-
nada, de manera particular, con la eficiencia del sistema y la suficiencia de los recursos, asi como con areas de preocupa-
cion y avance de la accién correctiva con respecto a deficiencias observadas en el sistema de calificacion del riesgo.

b) Auditoria interna y externa

253. La auditoria interna debera revisar anualmente el sistema de calificacion del banco, incluyendo la cuantificacion
de las calificaciones internas. Las areas de revision incluyen el cumplimiento de todos los requisitos minimos aplicables. La
auditoria interna debe documentar sus conclusiones.

254. Algunos supervisores nacionales puede gue soliciten ademas una auditoria externa del proceso de asignacion
de calificaciones del banco y de su estimacion de las caracteristicas de las pérdidas.

c) Funcion de revision del crédito

255. El banco debe contar con una o mas unidades independientes de control del riesgo de crédito que sean respon-
sables del diseno, puesta en practica y rendimiento de su sistema interno de calificacion. El o las unidades deben ser funcio-
nalmente independientes del personal y funciones administrativas responsables de originar las posiciones. Sus areas de
responsabilidad deben incluir:

» asignacion y/o revision y seguimiento de las calificaciones internas;

+ elaboracion y analisis de informes sobre los resultados del sistema interno de calificacion, datos historicos sobre el
comportamiento de las posiciones crediticias pasadas por categorias internas, analisis de transiciones, comparacion
de las categorias asignadas con las calificaciones externas o modelos de prevision del incumplimiento y seguimiento
global de créditos en cada categoria por criterios principales de calificacion;

* asegurar que existen procedimientos para verificar de manera regular si la asignacion de calificaciones se esta ha-
ciendo consistentemente de acuerdo a las politicas y los criterios establecidos. Todas las areas de inconsistencia de-
beran ser rapidamente identificadas y corregidas; y

* revision y documentacion de cualquier cambio en el proceso de calificacion y de las razones que lo motivaron.

256. La unidad de control del riesgo crediticio asumira la responsabilidad de los modelos utilizados en el proceso de
calificacion y los controlara. Sera en Ultima instancia responsable de la revision continuada del modelo y de los cambios fu-
turos. Esta unidad debera ser funcionalmente independiente del personal y funciones administrativas responsables de origi-
nar las posiciones y de cualquier otro personal que tenga control sobre el modelo. Sera necesario difundir informacion y co-
nocimiento del modelo y de su metodologia fuera de este grupo de guia.

d) Calidad del personal

257. Los miembros del personal responsable de cualquier aspecto del proceso de calificacion deben tener la capaci-
dad y formacion necesarias para asumir este papel. La gestion debera destinar suficientes recursos cualificados y compe-
tentes a estas funciones de control. Las partes responsables de asignar o revisar las calificaciones de riesgo deberan recibir
una formacion adecuada para promover asignaciones consistentes y correctas de las calificaciones.

v) Criterios y orientacion del sistema de calificacion

a) Elaboracion de criterios de calificacion especificos

258. El banco debe contar con un sistema de calificacion especifico para evaluar las posiciones corporativas. Todos
los aspectos de este sistema de calificacion deberan estar muy bien documentados.

259. El banco debera tener también procesos y criterios especificos para asignar una posicion a una categoria de

prestatario. Estos criterios deberan ser lo suficientemente concretos como para permitir una evaluacion independiente de
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una posicion por terceros, deberan demostrar capacidad para diferenciar el riesgo y ser tanto verosimiles como intuitivos.
Los criterios y puntos de referencia deberan reflejar una evaluacion critica de la experiencia con prestatarios similares.

260. El banco debera documentar cuidadosamente el origen y los puntos criticos de la decision que lo llevo a esco-
ger sus criterios de calificacion interna. Las normas y referencias escogidas deberian ser periédicamente revisadas por la(s)
unidad(es) de gestion interna(s) del riesgo de credito para confirmar su vigencia con respecto a los prestatarios y condicio-
nes externas del momento. Ademas, el banco debera documentar la historia de los cambios importantes realizados en el
proceso de calificacion del riesgo en el tiempo y los cambios realizados a raiz de la dltima revision supervisora.

b) Reglas generales del proceso de evaluacion de riesgos

261. La evaluacion de riesgos del banco debera ser conservadora, sobre todo en las areas en las que el perfil del
prestatario genera incertidumbre. La decision sobre la calificacion del riesgo debe tener en cuenta la calidad de la informa-
cion financiera y de otro tipo, extendiéndose mas alla de la informacion contable cuando sea necesario. La profundidad del
analisis del crédito deberia aumentar a medida gue la condicion financiera del prestatario se deteriore y aumente la probabi-
lidad de incumplimiento.

c) Horizonte de evaluacion

262. Al asignar un prestatario a una categoria, el banco debera evaluar factores de riesgo para el horizonte futuro, ba-
sandose en la informacion actual y en su experiencia con el prestatario, incluyendo su capacidad para cumplir las obligacio-
nes contractuales y sobreponerse a las tensiones habituales del negocio. Dada la dificultad de pronosticar acontecimientos
lejanos y su efecto sobre la condicion financiera de un prestatario concreto, el banco debera adoptar una vision conserva-
dora de la informacion proyectada. Ademas, cuando los datos disponibles sean limitados, el banco deberia darle un sesgo
conservador a su analisis.

263. Para la cuantificacion del riesgo (el proceso de asignar probabilidades de incumplimiento (PD) a las catego-
rias) se utiliza un horizonte de un afo. Este tema se aborda especificamente en el parrafo 270. En lo que concierne a la va-
lidez temporal de la evaluacién del riesgo, el requisito es que el banco examine al prestatario y la categoria a la que se le
asigna por lo menos anualmente y con mayor frecuencia en el caso de prestatarios de mayor riesgo. Este tema se trata en
el parrafo 246,

d) Criterios sobre la evaluacion del riesgo de un prestatario

264. El banco deberda demostrar que sus criterios cubren todos los factores que son relevantes para el analisis del
riesgo del prestatario. Estos factores deberan demostrar una capacidad para diferenciar el riesgo, poseer poder de predic-
cion y discriminatorio y ser tanto verosimiles como intuitivos, a fin de asegurar que el proposito de la calificacion es efectiva-
mente distinguir el riesgo y no minimizar las necesidades de capital regulador.

265. Al asignar una calificacion al prestatario, el banco tendra en cuenta toda la informacion relevante. Esta informa-
cion debera estar actualizada. Las metodologias y los datos utilizados en la asignacion de la calificacion deberan estar clara-
mente especificados y documentados. El banco debera analizar como minimo los siguientes factores para cada prestatario:

« capacidad histérica y proyectada de generacion de efectivo para pagar sus deudas y satisfacer otras necesidades de
dinero en efectivo, como, por ejemplo, las inversiones de capital requeridas para mantener al prestatario como una
empresa en marcha y sostener su flujo de fondos;

» estructura del capital y la probabilidad de que circunstancias imprevisibles pudieran consumir su colchon de capital y
resultar en insolvencia;

« calidad de los beneficios, es decir, la medida en que su renta y flujo de fondos procedan de operaciones del negocio
basico y no de fuentes ocasionales especiales;

« calidad y disponibilidad en el tiempo de la informacion sobre el prestatario, incluyendo el acceso a estados financieros
auditados, normas contables utilizadas y su conformidad con los estandares;

« nivel de apalancamiento operativo y probable efecto que la variabilidad de la demanda tendria sobre su rentabilidad y
flujo de fondos;
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« flexibilidad financiera resultante de su acceso a los mercados de acciones y de deuda para obtener recursos adi-
cionales;

+ conocimiento y capacidad del personal directivo para reaccionar de manera efectiva a condiciones cambiantes y des-
plegar recursos y su nivel de agresividad comparado con su conservadurismo;

= su posicion dentro de la industria y las perspectivas para el futuro; y

+ las caracteristicas de riesgo del pais en el que opera y el efecto sobre la capacidad de reembolso del prestatario (inclu-
yendo el riesgo de transferencia) cuando el prestatario esta en otro pais y quizds no pueda conseguir divisas para
atender el servicio de su deuda.

e) Criterios especificos para la utilizacion de modelos en el proceso de calificacion

266. En la medida en que se relacione con el proceso de calificacion del banco, el uso de un modelo estadistico for-
mal debera cumplir los siguientes requisitos: las variables utilizadas en el modelo deberan tener poder estadistico y el mo-
delo debera recoger todas las variables principales; las variables que no estén consideradas en el modelo deberan ser ob-
jeto de atencion preferente durante la evaluacion de riesgos realizada por personal experto.

267. La asignacion de una calificacion basada en el uso de modelos debera ser revisada y aprobada por personal de
la unidad de control del riesgo crediticio. La integridad del modelo de calificacion debera ser asegurada por la misma uni-
dad, que sera asimismo responsable y controlara las entradas de informacion revisadas y las calificaciones aprobadas (re-
sultados).

f) Excepciones a los criterios de calificacion

268. El banco debera contar con directivas y procesos claros para controlar aquellos casos en que el resultado de
un modelo es anulado por la decision de un individuo. Se deben designar especialistas para tratar/revisar las excepciones
a los parametros fijados en el modelo para los inputs. En estos casos, el originador del crédito, la unidad de control del
riesgo crediticio y cualesquiera otras personas con responsabilidad y control del modelo deberan dejar constancia de su
intervencion.

269. Para las asignaciones de calificacion basadas en la opinion de expertos, los bancos deberan establecer muy cla-
ramente las situaciones en las que sus empleados puedan dejar sin efecto los resultados del proceso de calificacion, inclu-
yendo quién, cémo y hasta qué punto podra utilizarse esta prerrogativa. Los casos de invalidacion deberan estar claramente
documentados. Los bancos haran un seguimiento por separado de las categorias invalidadas.

vi) Requisitos minimos para la estimacion de PD

270. Para cada categoria de su calificacion interna, el banco estimara una probabilidad de incumplimiento PD de un
ano. Cada estimacion de PD debe representar una vision conservadora a largo plazo de una PD media para la categoria de
prestatario en cuestion y estar, por lo tanto, basada en la experiencia historica y en la evidencia empirica. Al mismo tiempo,
estas estimaciones deberan ser predictivas. Al cumplir estos requisitos, los bancos podran incorporar ajustes sustanciales
basados en una variedad de factores. Estos ajustes deberan realizarse mediante un proceso de pensamiento y un analisis
bien elaborados y documentados. Ademas, deberan basarse en la evidencia empirica disponible y otra informacion histérica
como, por ejemplo, un cambio importante en los indices de incumplimiento o en los conductores principales del incumpli-
miento futuro. Cuando se realicen ajustes, el banco debera asegurarse de que se aplican de manera conservadora y consis-
tente en el tiempo.

a) La utilizacion de una definicion de incumplimiento de referencia para la estimacion

271. Los bancos deberan utilizar la siguiente definicién de referencia del incumplimiento al estimar la PD y recoger
datos de incumplimiento sobre su propia experiencia. Los datos externos utilizados para estimar las PD deberan asimismo
ser consistentes con esta definicion. Esta definicion del incumplimiento no pretende de ninguna manera afectar los derechos
y recursos legales de los bancos en el caso de que el prestatario deje de cumplir sus obligaciones bajo el contrato de prés-
tamo, como tampoco pretende establecer o modificar estandares contables aceptados. Su Unico objetivo es abordar los te-
mas relacionados con la estimacion consistente de las caracteristicas de pérdida IRB en todos los bancos y fuentes de datos
para su uso en los célculos de capital regulador.
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272. Se considera que un incumplimiento ha ocurrido con respecto a un deudor en concreto cuando uno o mas de los
siguientes acontecimientos ha tenido lugar:

+ se ha determinado que es poco probable que el deudor pague sus obligaciones (capital, intereses o comisiones) en
su totalidad;

« un evento de peérdida de crédito asociada con cualquier obligacion del deudor, tales como, la amortizacion contable
de la deuda, la provision especifica o la reestructuracion forzosa con la condonacion o aplazamiento del capital, los in-
tereses o comisiones;

« el deudor tiene una deuda vencida con mas de 90 dias en cualquier obligacion de crédito; o
« el deudor ha solicitado una declaracion de quiebra u otra proteccion similar contra sus acreedores.

273. Los bancos deberan documentar la definicion especifica de incumplimiento utilizada internamente y demostrar
su consistencia con la definicion de referencia ya mencionada.

b) Requisitos minimos para estimar la probabilidad de incumplimiento

274. Los bancos deberian considerar toda la informacién disponible para estimar la PD media por categoria, inclu-
yendo las tres técnicas concretas que se presentan mas adelante (experiencia interna de incumplimiento, asociacién: con
datos externos y modelos estadisticos de incumplimiento). Los bancos pueden tener una fuente de informacion principal y
utilizar otras fuentes como puntos de comparacion y ajuste potencial de las estimaciones iniciales de PD. Los bancos debe-
ran reconocer la importancia de los juicios de valor en este proceso, particularmente en el sentido de asegurar una estima-
cion predictiva. Ese juicio debera ser aplicado con un sesgo conservador. El grado de conservadurismo debera mantenerse
en general de manera consistente en el tiempo. Esta estimacion debera cumplir los siguientes requisitos:

« el universo de prestatarios representado en el conjunto de datos esta muy relacionado o por lo menos es claramente
comparable al de la cartera contemplada del banco;

« las normas de concesion o aseguramiento de suscripcion de préstamos utilizadas para generar las posiciones en la
fuente de datos son muy parecidas a las utilizadas por el banco para construir su cartera actual de posiciones;

* las condiciones economicas o de mercado reinantes en el momento en que la experiencia historica tuvo lugar son re-
levantes en cuanto a las condiciones actuales y a las previsibles; y

+ el nimero de préstamos en la muestra y el periodo de datos utilizado para la cuantificacion crean una base sdlida de
experiencia historica y, por lo tanto, confianza en la precision y robustez de las estimaciones de incumplimiento y en el
analisis estadistico subyacente.

275. Los bancos deberan contar continuamente con estimaciones de PD que estén adecuadamente calibradas y
que logren incorporar rapidamente informacion nueva tan pronto como esté disponible. Como minimo, los bancos deberan
revisar sus PD estimadas una vez al ano.

c) Requisitos minimos especificos para la utilizacion de datos
sobre la experiencia interna de incumplimiento

276. El banco podra utilizar datos sobre la experiencia interna de incumplimiento para estimar la PD. Tendra que de-
mostrar en su analisis que las estimaciones reflejan las normas de concesion. Cuando los datos sean limitados, o cuando
las normas de concesion hayan cambiado, el banco deberia adoptar un sesgo conservador en sus estimaciones de PD.

d) Requisitos minimos especificos para la utiiizacion de datos compartidos

277. Se permitira el empleo de datos agrupados por varias instituciones. El banco tendra que demostrar que los sis-
temas vy criterios de calificacion interna de los bancos con quienes comparte los datos son parecidos a los suyos.
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e) Requisitos minimos especificos para la asociacion (mapping)
a conjuntos de datos externos (por ejemplo, categorias de una agencia)

278. Se reconocera asimismo el uso de técnicas de asociacion. Se autoriza a los bancos a atribuir una PD a cada ca-
tegoria interna a la hora de asociar o "mapear” sus categorias internas a la escala utilizada por una institucion externa de
evaluacion de crédito o institucion similar y luego atribuir la caracteristica de incumplimiento observada para las categorias
de la agencia a las categorias del banco.

279. Los bancos deben proporcionar una asociacion significativa al conjunto de datos usado y evitar posibles ses-
gos o inconsistencias en el enfoque o en los datos implicitos. En este sentido, el banco debe demostrar que sus criterios
de calificacion interna son comparables con los utilizados para crear o diferenciar las frecuencias de incumplimiento impli-
citas en la fuente de datos utilizada. Los criterios deberan estar orientados hacia el riesgo del prestatario y no reflgjar ca-
racteristicas de las operaciones. En el analisis habra que incluir también una comparacién de la definicion de incumpli-
miento utilizada.

f) Requisitos minimos especificos para la utilizacion de modelos estadisticos de incumplimiento

280. Un banco podra utilizar un promedio de estimaciones individuales de la probabilidad de incumplimiento para
prestatarios de una categoria determinada usando modelos estadisticos de prediccion del incumplimiento, siempre que se
cumplan los requisitos minimos formulados.

281. Un banco debera contar con un proceso de revision de la entrada de datos al modelo estadistico de prediccion
del incumplimiento que incluya la evaluacion de la exactitud, la integridad y la adecuacion de los datos concretos para la
asignacion de una calificacion aprobada.

282. Un banco debe demostrar que el universo de prestatarios representados en los datos es representativo del uni-
verso de los prestatarios reales del banco.

g) Duracion del periodo de datos subyacente

283. Sin tener en cuenta las fuentes de informacion utilizadas por el banco, sean éstas externas, internas o compartidas,
o una combinacion de las tres, para estimar su PD, la duracion del periodo de observacion historica subyacente utilizado de-
bera ser de al menos 5 anos. Si el periodo de observacion disponible abarca mas tiempo, se debera utilizar ese periodo mas
largo.

vii) Recogida de datos y sistemas informaticos (IT)

284. Un banco debe recoger y almacenar datos para apoyar de manera efectiva su proceso interno de medicion y
gestion del riesgo de crédito. Un banco debe recoger suficientes datos para ser capaz de cumplir otros requerimientos con-
signados en este documento, particularmente con respecto a la asignacion de prestatarios a las diferentes categorias, las
pérdidas estimadas asociadas con las categorias y la transicion de prestatarios a través de las categorias a lo largo del
tiempo. La recogida de datos debe ser consistente con y apoyar la "prueba de uso" descrita en los péarrafos del 289 al 301,
sirviendo de base para los informes de supervision. Ademas, los bancos deben recoger y mantener informacion sobre todos
los aspectos de las calificaciones internas que forman parte de los requisitos basicos de publicidad para IRB bajo el Pilar Il
(veanse los parrafos 652 y del 653 al 658, segun corresponda).

285. Mas concretamente, los bancos que utilizan el método IRB deben recopilar y almacenar datos sobre las decisio-
nes de calificacion, el historial de calificacion de los prestatarios y las probabilidades de incumplimiento asociadas con las
categorias de calificacion y transicion de las calificaciones para evaluar el poder predictivo del sistema de calificacion. Para
cada prestatario se dispondra de su historial de calificacion completo, incluyendo las calificaciones que ha recibido desde el
inicio de la relacién, las fechas de asignacion, la metodologia y la informacion clave utilizadas para derivar la calificacion y la
persona/modelo que asigno la calificacion.

286. Para cada categoria se debera mantener un historial de las PD estimadas y de los indices de incumplimiento reales.
287. Los bancos deben recoger y almacenar dalos sobre las caracteristicas mas importantes del prestatario e infor-

macion sobre las operaciones, asi como su historial de calificacion e incumplimiento. Estos datos deberian estar lo suficien-
temente detallados como para permitir una reasignacion retroactiva de los deudores a las categorias, lo que podria ocurrir,
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por ejemplo, si la sofisticacion cada vez mayor del sistema de calificacion interna sugiere que se puede conseguir una se-
gregacion mas sutil de las carteras.

288. El sistema informatico (IT) debera apoyar la capacidad del banco para cumplir los requisitos minimos del me-
todo IRB, incluyendo la agregacion de posiciones, la recopilacion de datos, su uso y la elaboracion de informes de gestion.
Los bancos deben ser capaces también de demostrar la integridad y solidez de su sistema.

viii) Utilizacion de las calificaciones internas

a) Medicioén y gestion del riesgo de crédito

289. Las calificaciones internas asignadas y la informacion cuantitativa que de ellas se deriva deben ser parte inte-
gral del proceso cotidiano de medicion y gestion del riesgo de crédito.

290. Las calificaciones internas deben jugar un papel preponderante en el proceso de aprobacion de creditos,

291. Las probabilidades de incumplimiento asociadas con las calificaciones internas deben emplearse en la fijacion del
precio del riesgo de crédito. El coste del crédito deberia reflejar informacion tanto de las calificaciones del prestatario como de
las operaciones. Esta informacion deberia, a su vez, utilizarse como un factor en la fijacion del precio de la posicion.

292. La fijacién de limites internos (cartera o subcartera) y las facultades para conceder préstamos deben estar vincu-
ladas a las calificaciones internas.

293. La distribucion de las posiciones entre las diferentes categorias de calificacion interna y las PD asociadas deben
estar incorporadas en el sistema de informacion para la alta administracion.

b) Analisis de la suficiencia de capital, dotacién de provisiones y rentabilidad

294, Las calificaciones internas deben estar explicitamente vinculadas a la evaluacion interna de la suficiencia de ca-
pital del banco, de acuerdo con los requisitos del Pilar Il.

295. Las calificaciones internas del banco y las PD estimadas deben ser consideradas en el proceso de dotacion de
provisiones. El banco debera contar con politicas claramente establecidas con respecto al tratamiento de la pérdida espe-
rada. La PD asociada con una categoria interna debe utilizarse como un input del analisis de la rentabilidad del banco, que
podra, a su vez, utilizarse como un elemento de los procesos de gestion del banco, tales como las decisiones estratégicas
de asignacion de recursos o los planes de remuneracion por incentivos.

296. Si un banco cuenta con un modelo de riesgo de crédito que forma parte del analisis de rentabilidad y/o asig-
nacion interna de capital, las caracteristicas de incumplimiento estimadas deben ser también un input importante de este
modelo.

c) Escenarios de crisis (stress tests) utilizados en la evaluacion de la suficiencia de capital

297. Un banco debe contar con procesos razonables de analisis de escenarios de crisis para su uso en la evaluacion
de la suficiencia de capital. El analisis de los escenarios de crisis debe incluir la identificacién de los acontecimientos posi-
bles o de los cambios futuros en las condiciones economicas que pudieran afectar desfavorablemente a las posiciones cre-
diticias del banco y la evaluacion de la capacidad del banco para aguantar dichos cambios. Son tres las areas que podrian
ser examinadas por los bancos con provecho: i) la crisis de la actividad economica o industrial; /i) las situaciones de riesgo
de mercado y iii) las condiciones de liquidez.

298. Como parte de los escenarios de crisis, sera necesario recrear escenarios especificamente disenados para eva-
luar cuantitativamente el efecto producido por la transicion masiva de las posiciones hacia categorias de calificacion meno-
res. Un andlisis de este tipo deberia ademas examinar el efecto de indices de incumplimiento més elevados e indices de re-
cuperacion mas bajos que las previsiones de PD, LGD y medida de posicion del banco.

299, Cualquiera que sea el método de escenarios de crisis empleado, los resultados de las pruebas serdn comunica-
dos periddicamente a la alta administracion, debiéndose tomar la accion apropiada en los casos en que los resultados so-
brepasen los limites de tolerancia.
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300. Un departamento o unidad independiente debe dirigir el anélisis de los escenarios de crisis. Debe ser realizado
por lo menos semestralmente y debe estar adecuadamente documentado.

d) Vigencia del sistema de calificacion

301 Un banco debe poseer un historial convincente de utilizacion de informacion de calificaciones internas. Por lo
tanto, tendra que demostrar que ha estado utilizando un sistema de calificacion en consonancia general con los requisitos
minimos consignados en este documento durante los Gltimos tres afos por lo menos. La intencion de este requisito no es
establecer una moratoria para la modificacion y mejora de los sistemas de calificacion de los bancos.

ix) Validacion interna

a) Validacion global

302. Los bancos deberan contar con un sistema robusto para validar la precision y coherencia de los sistemas de ca-
lificacion, los procesos y la estimacion de PD. Un banco debe demostrar a su supervisor que el proceso de validacion in-
terna le permite evaluar, de manera significativa y consistente, el rendimiento de los sistemas de calificacion interna y de
cuantificacion de riesgos.

303. El banco debera contar con un proceso de revision de la entrada de datos que incluya la evaluacion de la exacti-
tud, integridad y adecuacion de los datos especificos que determinan la asignacién de una calificacion aprobada.

304. Sera necesario mantener documentacion detallada de las excepciones a los parametros de introduccion de da-
tos y revisarla como parte del ciclo de procedimiento de la validacion del modelo.

305. El ciclo de procedimiento de la validacion del modelo incluird ademas:

* control periodico permanente del rendimiento del modelo, incluyendo la evaluacién y prueba estadistica rigurosa de la
estabilidad dinamica del modelo y sus coeficientes principales;

identificacion y documentacion de las relaciones fijas individuales en el modelo que ya no son adecuadas;

* pruebas periddicas de los resultados del modelo comparados con los resultados reales, como minimo anualmente; y

un proceso de control riguroso de los cambios que establezca los procedimientos a seguir antes de introducir cam-
bios en el modelo como respuesta a los resultados de la validacion.

b) Requisitos adicionales relativos al rendimiento

306. Los bancos deben comparar regularmente los indices de incumplimiento reales con la PD estimada para cada
categoria y ser capaces de demostrar que el incumplimiento real por categoria esta en linea con sus expectativas. Estas
comparaciones deberian utilizar como minimo periodos de observacién de datos histéricos tan largos como sea posible.
Los bancos deberan entender y documentar claramente los métodos y datos utilizados en las comparaciones. Estas compa-
raciones se deben llevar a cabo frecuentemente y, por lo menos, una vez al ano.

307. Los bancos deberan emplear otras herramientas de validacion cuantitativa. El analisis debera basarse en datos
gue sean apropiados para la cartera, que se actualicen regularmente y que cubran un periodo de observacion relevante. Las
evaluaciones internas del rendimiento de sus propios sistemas de calificacion deben estar basados en series temporales lar-
gas, que cubran una gama de entornos economicos e idealmente un ciclo economico completo.

308. Los bancos deben demostrar que los métodos de prueba cuantitativos y los datos son consistentes a lo largo
del tiempo: los cambios efectuados en los métodos y en los datos (tanto las fuentes de datos como los periodos cubiertos)
deben estar documentados clara y extensamente.

X) Requisitos de publicidad

309. Para ser elegibles para el método IRB, los bancos deben cumplir los requisitos de publicidad del método IRB ba-
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sico expuestos en el Pilar Il (veanse los parrafos 652 y del 653 al 658, segun corresponda). Se trata de requisitos minimos
para IRB y los bancos que no los cumplan no podran utilizar el método IRB.

xi) Requisitos minimos para las estimaciones de supervisién de LGD y EAD

a) Requisitos minimos generales

310. Los bancos que utilicen el método IRB basico deberan cumplir los requisitos minimos de certidumbre legal, co-
rrelacion con la posicion y proceso de gestion de riesgos descritos en el método estandar para que se les reconozca el cola-
teral financiero elegible (véanse los parrafos del 68 al 74). Ademas, tendran que cumplir también requisitos minimos adicio-
nales con respecto tanto al colateral financiero como al fisico, como se indica mas adelante. Estos requisitos minimos no
son una lista exhaustiva de los controles operativos y capacidades necesarios para maximizar las recuperaciones o de los
que constituyen practicas bancarias razonables y seguras. Estan centradas en las recuperaciones procedentes de la liquida-
cion del colateral. Se requieren capacidades operativas adicionales para maximizar las recuperaciones a partir de otros mé-
todos de resolucion de préstamos problematicos, tales como la venta del prestatario como una empresa en marcha o su
reorganizacion y salida de la quiebra.

b) Definicién de la subordinacién

311. Un préstamo subordinado es una operacion que esta expresamente subordinada a otra operacién. Sujeto a la
discrecion nacional, los supervisores podran optar por una definicién mas amplia de la subordinacion. Esto podria incluir la
subordinacion econémica, como en los casos en que la operacion no estd garantizada y la mayor parte de los activos del
prestatario estan siendo utilizados para garantizar otros préstamos.

c) Definicion de colateral elegible en bienes inmobiliarios comerciales (CRE)
o en bienes inmobiliarios residenciales (RRE)

312. Estos criterios estan dirigidos al colateral pignorado por pequenas y medianas empresas.

Definicion de bienes inmobiliarios comerciales (CRE)

313. CRE como colateral para préstamos a empresas se define como:

* colateral en el que el riesgo del prestatario no depende sustancialmente del rendimiento de la propiedad o proyecto
subyacente, sino mas bien de la capacidad subyacente del prestatario para reembolsar su deuda con otras fuentes.

En este sentido, el reembolso de la operacion no depende de ningun flujo de fondos generado por los CRE subyacen-
tes gque sirven de colateral; y

adicionalmente, el valor del colateral no debera depender sustancialmente del rendimiento del prestatario.

314. A la vista de la descripcion generica del parrafo anterior y de la definicion de las posiciones con empresas, que-
dan especificamente excluidos de los tipos de colateral para este propésito los préstamos para la construccion, el terreno no
acondicionado, los préstamos para proyectos y los CRE de inversién o generadores de ingresos. El requisito del segundo
apartado no pretende excluir las situaciones en que tanto el valor del colateral como el rendimiento del prestatario podrian
verse afectados por factores puramente macroeconémicos.

Definicion de bienes inmobiliarios residenciales (RRE)
315. Los prestamos a empresas pequenas y medianas pueden garantizarse con los bienes inmobiliarios residencia-
les de los directores o propietarios como una fuente de mayor tranquilidad para el banco. No se pretende incluir bajo esta

definicion a los préstamos para urbanizaciones o bloques de apartamentos en los que el riesgo de reembolso del préstamo
depende en gran medida del flujo de fondos generado por el pago de alquileres.

d) Requisitos operativos

316. Partiendo de que se cumpla la definicion anterior, CRE y RRE podran ser elegibles como colateral para creditos
a empresas solamente si se cumplen todos y cada uno de los siguientes requisitos operativos.
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317. Aplicabilidad Legal; cualquier colateral tomado debera ser legalmente ejecutable bajo todas las leyes y regla-
mentos aplicables y las reclamaciones sobre el colateral deben ser entabladas correcta y oportunamente. Los intereses en
el colateral deben reflejar gravamenes perfeccionados (es decir, todos los requisitos legales para establecer la reclamacion
se han cumplido). Ademas, el acuerdo de garantia y el proceso legal que lo sostiene deben permitir al banco liquidar el valor
del colateral en un tiempo razonable.

318. Valor de Mercado Objetivo del Colateral: el colateral debera ser valorado como maximo por el valor razonable
actual por el que la propiedad podria venderse mediante un contrato privado entre un vendedor con voluntad de serlo y un
comprador cercano en la fecha de valoracién.

319. Revalorizacion Frecuente: cabe esperar que el banco controle el valor del colateral con frecuencia y, como mi-
nimo, una vez al afio. Se recomiendan controles mas frecuentes cuando las condiciones de mercado pueden cambiar sus-
tancialmente. La valoracion deberia tener en cuenta cuestiones de jurisdiccion nacional y/o cuestiones relacionadas con los
reglamentos de quiebra o procesos de adjudicacion. Ademas, |a propiedad debera evaluarse periodicamente por un profe-
sional calificado; esta evaluacion debera realizarse no mas de tres anos después de la fecha de la Gltima valoracion profesio-
nal, o cuando ocurra algtin acontecimiento relacionado con el vencimiento (renovacion, incumplimiento o refinanciacion de
la operacion subyacente).

320. Primer derecho: el banco deberé tener el primer gravamen o carga sobre el colateral. En este sentido, deberia
tener prioridad con respecto a los demdas prestamistas sobre los resultados reales de la liquidacion (33). Bajo este enfoque,
la sequnda y demas cargas no recibiran reconocimiento especial y se tratardn como preéstamos senior no garantizados.

321. Los requisitos adicionales de la gestion del colateral son los siguientes:

» Los tipos de CRE y RRE aceptados por el banco y las politicas y practicas con respecto al importe apropiado para
cada tipo de colateral en funcion del importe de la posicion, deben estar claramente documentados en las politicas y
procedimientos crediticios internos y accesibles para revision y/o auditoria.

» Las politicas crediticias del banco con respecto a la estructura de la operacién deberan considerar requisitos apropia-
dos para el colateral en funcion de la cantidad de la posicion, la posibilidad de liquidar el colateral faciimente, la capa-
cidad de fijar objetivamente un precio o valor de mercado, la frecuencia con la que el valor puede ser facilmente obte-
nido (incluyendo una tasacion o valoracién profesional) y la volatilidad del valor del colateral.

+ La gestion del colateral debera encargarse a una unidad operativa definida del banco.

« El banco debera adoptar medidas para asegurar que la propiedad tomada como colateral esté asegurada adecuada-
mente contra danos o deterioros.

« El banco debera vigilar permanentemente el alcance de cualquier reclamacion previa admisible (por ejemplo, impues-
tos) sobre la propiedad (véase la nota al pie 33, parrafo 320).

+ El banco debe controlar y administrar el riesgo de cualquier pasivo ambiental generado por el colateral, como por
ejemplo, la presencia de material tdxico en la propiedad.

e) Requisitos minimos para la utilizacién de EAD de supervision

322. La base del CCF es el valor mas bajo entre el valor de la parte no utilizada de la linea de crédito comprometida y
el valor que refleje cualquier posible restriccion de la disponibilidad de la operacion financiera, como la fijacion de una canti-
dad maxima del importe potencial de crédito relacionada con el flujo de fondos notificado del prestatario. Si la operacion
presenta este tipo de restricciones, el banco debera contar con procedimientos de gestion y control suficientes en el ambito
ejecutivo para apoyar esta restriccion.

323. Para aplicar un CCF del cero por ciento a los descubiertos de empresas con posibilidad de cancelacion incondi-
cional e inmediata, los bancos deben demostrar que siguen activamente la condicién financiera del prestatario y que sus sis-
temas de control interno estan disefados de tal manera que podrian cancelar la operacion en cuanto hubiera evidencia de
un deterioro de la calidad crediticia del prestatario.

(33) En algunas jurisdicciones, esto esta sujeto al derecho previo de los acreedores preferenciales, como son: los impuestos pendientes de pago, los
sueldos y salarios, etcétera.
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3. REQUISITOS MINIMOS PARA EL METODO IRB AVANZADO

324. El método avanzado tiene tres componentes: LGD, EAD vy el tratamiento de las garantias/derivados de crédito.
Cada componente tiene requisitos minimos especificos.

325. Cualguier banco que desee utilizar sus propias estimaciones para cualquiera de los componentes menciona-
dos debera cumplir los requisitos minimos que se especifican en la seccion 2 anterior y los requisitos minimos adicionales
del componente respectivo. En conjunto, estos requisitos minimos son mas rigurosos que los exigidos a las instituciones
que utilizan el metodo basico. Los bancos que retnen las condiciones para utilizar el método IRB, pero que no logran cum-
plir los requisitos minimos del componente en particular, sequiran utilizando los tratamientos de supervision para ese com-
ponente.

i) Estimaciones propias de la pérdida dado el incumplimiento

326. En este caso, los requisitos minimos caen dentro de varias categorias. Cubren la estructura del sistema de califi-
cacion, la estimacion de LGD para prestamos garantizados y no garantizados, asi como ciertos requisitos operativos relacio-
nados con el colateral. LGD se define como la pérdida prevista dado el incumplimiento y se expresa como un porcentaje de
la posicion.

a) Dimension de la calificacion LGD

327. Un banco debe tener una dimension explicita de la calificacion LGD mediante la cual explicitamente califica o co-
loca una posicion en una categoria LGD, de acuerdo con criterios de calificacion especificos. Todas las posiciones deben ser
asignadas a una categoria LGD.

328. Para poder diferenciar de manera suficiente las pérdidas estimadas, los bancos deben tener por lo menos va-
rias categorias LGD que den lugar a una diferenciacion significativa de las pérdidas, pero que, consideradas en conjunto, re-
flejen la gama completa de las actividades de concesion de créditos del banco. Estas categorias podran estar ligadas a de-
terminados rangos, en sentido amplio, de LGD, o bien a tipos de producto, prestatario u operacion.

b) Exhaustividad e integridad de las asignaciones de calificacién LGD

329. De manera similar a los requisitos minimos expresados para PD, la estimacién y asignacion de las categorias
LGD debe ser realizada, o por lo menos examinada, por personal independiente a las funciones ejecutivas de concesion de
préstamos o comerciales.

c) Supervisién por parte de la junta directiva y de la alta administracion

330. Todos los aspectos importantes del proceso de asignacion y estimacion de LGD deben ser aprobado por la
junta directiva, el comite de direccion y la alta administracién, (como se define en el parrafo 248). Estas partes deberan po-
seer también una comprension general de las politicas especificas adoptadas por el banco que tengan impacto en la estima-
cion de LGD, incluyendo normas de concesion, practicas de préstamo y proceso de recuperacion. Los informes a estos or-
ganos deben hacerse de manera regular y deben incluir las estimaciones de LGD utilizadas en ese momento y una
comparacion entre los indices de pérdidas reales y las LGD estimadas.

331. El papel de la auditoria interna y externa, la(s) unidad(es) independiente(s) de control del riesgo de crédito y los
requisitos con respecto a la documentacion de la asignacion y estimacion de LGD son consistentes con lo estipulado para
PD en el metode basico.

d) Criterios y orientacion de las estimaciones de LGD

332. Los criterios para asignar una posicion a una categoria LGD deben ser verosimiles e intuitivos, para que un
banco pueda demostrar que sus categorias LGD estéan bien diferenciadas y que su estructura de calificacién fue escogida
para reflejar el riesgo y no simplemente para minimizar los requisitos de capital. Los factores de riesgo contemplados por los
criterios de clasificacion, asi como las categorias de LGD mismas, deben reflejar la opinién del banco sobre cuéles son los
principales determinantes de los indices de pérdidas en las diferentes posiciones. La seleccion de factores de riesgo v crite-
rios especificos deben apoyarse en un analisis interno creible realizado por el banco. Los criterios deben ser consistentes
con las normas internas de concesion de préstamos del banco.
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333. El banco debe tener en cuenta toda la informacién relevante para asignar una posicion a una categoria LGD.
Esta informacion debera ser actual. Un banco debe utilizar factores de riesgo que incorporen caracteristicas claves tanto del
prestatario como del tipo de producto u operacion. En particular, el banco debera considerar el tipo de producto u operacion
en cuestion y si se tomé uno de un conjunto de tipos de colateral clave (determinado por el banco en funcion del analisis
realizado).

334, El banco debe considerar también algunos factores agregados como el pais y la industria, incluyendo caracte-
risticas jurisdiccionales (especialmente el régimen de insolvencia), que podrian afectar a las recuperaciones probables. Se
anima a los bancos a considerar factores adicionales; a medida que la informacion se enriquezca, el banco debe perfeccio-
nar y ampliar su andlisis interno con el objetivo de elaborar progresivamente en el tiempo criterios y analisis LGD cada vez
mas convincentes.

335, Cuando se den circunstancias excepcionales que hagan que las caracteristicas LGD de una posicion sean dis-
tintas a las de una posicion “tipica” que satisface los criterios de calificacion, las personas encargadas de asignar o revisar la
categoria LGD deben hacer los ajustes necesarios. Estos ajustes deben hacerse con un sesgo conservador y generalmente
solo cuando las circunstancias excepcionales tiendan a incrementar la LGD prevista. Los casos de invalidacion deben docu-
mentarse claramente. Un banco debe hacer un seguimiento por separado de las categorias “invalidadas”.

Requisitos minimos para la estimacién de LGD

336. Un banco debe estimar una LGD para cada una de sus categorias internas de LGD. Esta estimacion debera ser
una estimacion conservadora de la LGD promediada a lo largo de un periodo de tiempo suficientemente largo, como se
menciona mas abajo. Un banco podra utilizar estimaciones mas conservadoras, tales como las LGD asociadas con escena-
rios de crisis, si lo eligen asi.

337. Cada estimacion de LGD debera apoyarse en la experiencia historica y en la evidencia empirica. Al mismo
tiempo, estas estimaciones deben ser predictivas. Cumpliendo estos requisitos, los bancos pueden incorporar ajustes rele-
vantes basados en una variedad de factores. Estos ajustes deberan aplicarse mediante un proceso de pensamiento y un
analisis bien elaborados y documentados. Estos ajustes en si mismos deberan estar basados en la evidencia empirica dis-
ponible y otra informacién histérica como, por ejemplo, un cambio importante en los indices de pérdida o en los determinan-
tes principales de la pérdida futura. Cuando se realicen ajustes, el banco debera asegurar que estos ajustes se aplican de
forma conservadora y consistente a lo largo del tiempo. Los supervisores no aceptaran las estimaciones de LGD basadas
Gnicamente en consideraciones subjetivas o de juicio personal, sin relacion alguna con la experiencia histérica y los datos.

Estimacién utilizando la definicién de referencia de incumplimiento y pérdida

338. Como en el caso de la estimacion de PD en el método basico, los bancos deberan utilizar la definicion de refe-
rencia de incumplimiento consignada en los parrafos 271 y 272 para estimar la LGD y recoger datos sobre pérdidas o recu-
peraciones.

339. La definicion de pérdida utilizada para estimar la LGD es la de pérdida economica. Esto debe incluir los efectos
de descuento, costes de financiacion y costes directos e indirectos asociados con la recuperacion del instrumento en la de-
terminacion de la pérdida. Los bancos no deben simplemente medir la pérdida registrada en la contabilidad, aunque si de-
berian ser capaces de poder comparar las dos.

340, Los bancos deben documentar la definicién especifica de incumplimiento y pérdida que se utilice internamente
y demostrar su compatibilidad con las definiciones de referencia. Ademas, la definicion especifica de incumplimiento utili-
zada en la estimacion de PD y LGD debe ser consistente.

Fuentes de datos y proceso para la estimacion

341. Un banco debera estudiar toda la informacién relevante y disponible que pueda reunir para estimar la LGD. Los
datos deben ser robustos. Un banco puede utilizar datos internos o datos de fuentes externas (incluso datos compartidos),
siempre que se pueda demostrar la existencia de una relacion estrecha entre las caracteristicas basicas de las posiciones a
las que se estan aplicando las estimaciones y las de las captadas por la fuente externa y el banco logre demostrar que las
LGD estimadas son consistentes con sus estandares de concesién de préstamos. La definicion de incumplimiento utilizada
con respecto a la fuente externa de datos debe concordar con la definicion de referencia. Para los datos internos, el banco
debe demostrar que su estimacién de LGD es representativa de la experiencia a largo plazo. Deben tenerse en cuenta todos
los cambios en las practicas de concesion de préstamos o en el procedimiento de recuperaciones durante el periodo de ob-
servacion.
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342. El banco debe ademas demostrar que las condiciones economicas o de mercado que subyacen a los datos son
relevantes para las condiciones actuales y las previsibles. El nimero de posiciones de la muestra y el periodo de datos utili-
zado para la cuantificacion deben ser suficientes como para proporcionar una base solida de experiencia historica para la pre-
cision y solidez de sus estimaciones de LGD. Las estimaciones de LGD deben basarse en un periodo minimo de observacion
de datos que deberia cubrir idealmente un ciclo econémico completo, pero que en ningln caso puede ser inferior a 7 anos.

343. Las estimaciones de LGD deben tener un sesgo de prudencia. Mientras mas sean los datos en los que se ba-
sen estas estimaciones, mayor sera la confianza que puede tener el banco de que representan efectivamente un indice pro-
medio de pérdida a largo plazo. Por lo tanto, este sesgo de prudencia puede ser menor a medida que la evidencia empirica
sea mas contundente. Cuando los datos disponibles sean limitados, las normas de concesion y de administracion de las ga-
rantias hayan cambiado o cuando las estimaciones de LGD para ciertos tipos de operaciones se sepa que son inestables, el
sesgo tendra que ser mas conservador. En particular, para las posiciones con respecto a las que las estimaciones LGD son
inestables durante el ciclo econémico, el banco debera considerar los efectos de la situacion del ciclo economico sobre sus
estimaciones actuales de LGD. Si es razonable esperar una correlacion positiva entre la frecuencia de incumplimientos ob-
servados y la severidad de la LGD, la estimacion debe ajustarse con un sesgo conservador. Ademas, si hay riesgos residua-
les que no estén reflejados en los datos o en las LGD estimadas del banco, la estimacion de LGD del banco debe ajustarse
dandole un sesgo conservador.

344. Un banco es responsable de determinar las técnicas apropiadas para encajar el colateral en sus LGD estimadas
y demostrar la conveniencia de esas técnicas a los supervisores. Cuando el colateral juega un papel fundamental en la esti-
macién de la LGD, el banco debera considerar los siguientes puntos:

* En su analisis, el banco debera considerar la magnitud de cualquier dependencia entre el riesgo del prestatario y el del
colateral o proveedor de colateral. Los casos en que exista un alto grado de dependencia, por ejemplo los valores emiti-
dos por el proveedor de colateral o cualquier entidad afin del mismo grupo, deberan tratarse de manera conservadora.

Cualquier desfase de divisas entre |a obligacién subyacente y el colateral debera ser considerado vy tratado conserva-
doramente en la evaluacion de la LGD realizada por el banco. Lo mismo se aplica al riesgo de transferencia.

+ Segun sea apropiado para sus técnicas de estimacion, el banco debe adoptar una perspectiva conservadora al valorar
el colateral y evaluar la duracion del periodo de liquidacion.

Segun sea apropiado para sus técnicas de estimacion, cuando el valor del colateral esté sujeto a cambios por moti-
vos distintos de las fluctuaciones de precio del mercado, tales como los cargos generales sobre los activos de capi-
tal circulante de una sociedad, el banco debera adoptar un tratamiento conservador en la valoracion de tales intere-
ses y tomar medidas para asegurar que esa valoracion siga siendo conservadora. El banco debera considerar su
capacidad para liquidar el colateral rapidamente cuando éste permanezca en posesion y bajo el control del prestata-
rio. Cuando haya riesgo residual, el banco lo reflejara aplicando conservadurismo en su estimacién de pérdidas.

345. A los bancos se les requiere continuamente que dispongan de LGD estimadas que estén correctamente calibra-
das y que incorporen nueva informacién tan pronto como esté disponible. Los bancos deben revisar sus LGD estimadas,
como minimo, una vez al ano.

f) Recogida de datos y sistemas informaticos

346. Los bancos deben recoger suficiente informacién para poder cumplir todos los demas requisitos consignados en
esta seccion, en particular, con respecto a la asignacién de las posiciones a las diferentes categorias de LGD, la cuantificacion
y validacion interna de las LGD estimadas, la manera de utilizar esas estimaciones y los requisitos principales de la publicidad.

347. Los bancos deben recoger y seguir los indices de recuperacion efectiva por categoria de LGD. Se anima tam-
bién a los bancos para que controlen esta informacion por el componente de pérdida o recuperacién de cada posicion,
como la pérdida directa, el periodo de tiempo necesario para la recuperacion y los costes administrativos. Los bancos de-
ben contar con una infraestructura IT capaz de sostener la recogida de datos y otros aspectos de la asignacion de posicio-
nes a las categorias de LGD y la derivacion de pérdidas estimadas.

g) Utilizacion de las estimaciones de LGD

348. Los bancos deben utilizar y apoyarse en las estimaciones de LGD como un input directo para procesos solida-
mente establecidos de medicion y gestion de riesgos.
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349. Las estimaciones de LGD deben utilizarse en la fijacion del precio del riesgo de crédito. El coste del crédito
debe reflejar informacion tanto del prestatario como de las calificaciones LGD. Esta informacién debe utilizarse, a su vez,
como un factor en la fijacion del precio de la posicion.

350. La distribucion de las posiciones entre las categorias de calificacion interna y la LGD asociada deben estar incor-
poradas en el sistema de informacién a la ata administracion.

351. Las LGD estimadas deben estar explicitamente vinculadas a la evaluacion interna de la adecuacion de capital
del banco, en linea con los requisitos del Pilar Il.

352, Las calificaciones internas y las LGD estimadas asociadas del banco deben ser consideradas en el proceso de
dotacion de provisiones. El banco debe contar con politicas claramente establecidas sobre el tratamiento de la pérdida es-
perada.

353. La LGD asociada con una calificacion interna debe utilizarse como un input del analisis de rentabilidad del banco.

354, Si un banco cuenta con un modelo de riesgo de crédito como parte de su analisis de rentabilidad y/o asigna-
cion interna de capital, las caracteristicas LGD estimadas también deben ser un input importante de este modelo.

355. Un banco debe poseer un historial convincente de utilizacién de informacion LGD. Por lo tanto, tendra que de-
mostrar que ha estado estimando y empleando LGDs de una manera en general concordante con los requisitos minimos
para estimaciones propias de LGD consignados en este documento al menos durante los ultimos tres anos. La intencion de
este requisito no es establecer una moratoria a los esfuerzos del banco para modificar y mejorar su sistema de calificacion.

h) Validacion interna

356. Un banco debe contar con un sistema solido para validar la precision y coherencia de sus estimaciones inter-
nas de LGD. Como minimo, el banco debera comparar regularmente las pérdidas efectivas con las LGD estimadas y ser ca-
paz de demostrar que la experiencia de pérdida efectiva concuerda con las expectativas. Los métodos y datos utilizados en
tal andlisis deben estar claramente documentados y bien comprendidos por el banco. Este andlisis debera ser realizado fre-
cuentemente, por lo menos una vez al ano. Las comparaciones deben como minimo utilizar periodos de observacion de da-
tos historicos tan largos como sea posible.

357. Los bancos deben emplear otras herramientas de validacién cuantitativa. El analisis debe basarse en datos que
sean apropiados para la cartera, se actualicen regularmente y cubran un periodo de observacion relevante. Las evaluacio-
nes internas de los bancos del rendimiento de sus propios sistemas de calificacion deberian estar basadas en series tempo-
rales largas, que cubran todo un rango de entornos economicos €, idealmente, un ciclo econdémico completo.

358. Los bancos deben demostrar que los métodos de prueba cuantitativos y los datos son consistentes a lo largo
del tiempo: los cambios efectuados en los métodos y en los datos (tanto en fuentes de datos como en periodos cubiertos)
deben estar documentados con claridad y profundidad.

359. Los bancos deberan contar con normas internas claras para aguellas situaciones en las que la desviacion de
las pérdidas efectivas sobre las pérdidas previstas es significativa, hasta el punto de que hace que se cuestionen las estima-
ciones realizadas. Estos estandares deberan tener en cuenta los ciclos econémicos y cualquier variabilidad sistematica simi-
lar de la LGD. Cuando sigan existiendo desviaciones importantes entre las pérdidas previstas y las efectivas, los bancos de-
beran ser mas prudentes al estimar la LGD.

360. Los bancos deben someter sus LGD estimadas a pruebas de verosimilitud mediante una comparacion con fuen-
tes externas de datos.

361. Los bancos deben contar con procesos solidos de analisis de escenarios de crisis para evaluar sus estimacio-
nes de LGD. Una unidad independiente debe realizar los analisis de escenarios de crisis, por lo menos cada seis meses. Los
analisis de escenarios de crisis deben incluir la identificacion de los posibles acontecimientos y los cambios futuros en las
condiciones econdmicas que pudieran afectar desfavorablemente a las LGD estimadas y el efecto que ello pudiera tener en
la suficiencia global de capital del banco. Son tres las areas que los bancos podrian examinar con provecho: i) crisis de la
actividad economica o industrial; i) sucesos de riesgo de mercado y iii) correlacion entre estimaciones de PD y LGD en las
diferentes posiciones.
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362. Cualguiera que sea el metodo de analisis de escenarios de crisis utilizado, los resultados de las pruebas deben
quedar ampliamente documentados y ser notificados a la alta administracion, tomando la accion apropiada en los casos en
que los resultados sobrepasen los limites de tolerancia.

i) Publicidad de LGD y datos relacionados

363. Los bancos deben cumplir los requisitos minimos de publicidad del método avanzado para LGD, expresados
en los parrafos 652 y del 653 al 658, segun corresponda.

j) Cuestiones especificas con respecto al tratamiento del colateral

364. Cuando un banco toma colateral y esta colateral se tiene en cuenta en la estimacion interna de LGD, debe esta-
blecer requisitos internos de certidumbre legal y de proceso de gestion de riesgos que sean, como minimo, consistentes
con los requisitos de los métodos estandar y basico. La excepcion es el tratamiento del colateral, que se considera de ma-
nera separada en los requisitos minimos para la estimacion. De la misma manera, los requisitos internos de un banco deben
ser, como minimo, consistentes con los requisitos operativos y los requisitos adicionales de gestion del colateral fisico del
meétodo basico enumerados en los parrafos del 316 al 321. Los bancos deben contar con procedimientos operativos robus-
tos para tratar los riesgos que pueden surgir al tomar colateral. Estos incluyen:

« Tener una estrategia que concrete una politica clara y consistente para la toma de colateral;
« Un estudio continuo de la calidad de crédito del crédito subyacente;

» Sistemas solidos de gestion del colateral para asegurar que el banco esta en condiciones de detectar la existencia del
colateral y el valor que se le ha asignado;

El banco debe tener en cuenta todas las concentraciones de colateral (con respecto a proveedores, instrumentos, sec-
tores o tipos especificos de colateral) al analizar su valor;

« Para ser reconocidas, las politicas crediticias del banco deben cubrir también su evaluacion del importe apropiado de
cada tipo de colateral en relacion al importe de la posiciéon. También se incluiran en estas politicas la capacidad del
banco para liquidar el colateral rapidamente, la capacidad para fijar objetivamente un precio o valor de mercado, la fre-
cuencia con la que el valor puede obtenerse facilmente y la volatilidad del valor del colateral;

= Cuando haya riesgo residual, el banco lo reflejara utilizando estimaciones més conservadoras de la pérdida.

365. En funcion de sus técnicas de estimacion, el banco debera establecer normas bien definidas con respecto a la
gama de colaterales financieros que aceptara, los mecanismos de valoracion del colateral y su frecuencia y la forma de ma-
nejar cualquier volatilidad subsecuente del valor del colateral (por ejemplo, reponiendo margenes). En el caso de colateral fi-
sico, los bancos deberan contar con politicas claramente definidas sobre los tipos de colateral fisico que reconoceran en la
evaluacion interna de LGD.

ii) Requisitos minimos para utilizar estimaciones propias de EAD

366. La EAD de un elemento de dentro o de fuera del balance se define como la posicion prevista de la operacion en
el momento del incumplimiento del deudor, segln se detalla mas abajo.

367. Para los elementos dentro del balance, tanto en el método basico como en el avanzado, los bancos deben esti-
mar la EAD en por lo menos la cantidad dispuesta actual, sujeto a reconocer los efectos de la compensacion dentro del ba-
lance como se reconoce en el método basico. Los requisitos minimos para reconocer la compensacion deben ser los mis-
mos que para el método basico. Por el momento, los bancos no podran utilizar sus estimaciones propias de importes de
créditos equivalentes de derivados sobre tipo de interés, divisas, acciones y mercancias, teniendo que aplicar la matriz de
anadidos (add-ons) que se utiliza actualmente.

368. Los requisitos minimos adicionales para la estimacion interna de EAD en el método avanzado se centran, por lo
tanto, en la estimacion de EAD para los elementos fuera del balance (excepto derivados).
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a) Dimension de EAD

369. Los bancos deben contar con procedimientos establecidos para la estimacion de EAD en los elementos fuera
del balance. Estos procedimientos deben especificar las EAD estimadas que se utilizaran para cada tipo de operacion.
Cuando las estimaciones de EAD sean diferentes para cada tipo de operacion, la delineacion de las operaciones debe ser
clara e inequivoca.

b) Exhaustividad e integridad de las asignaciones de EAD

370. En concordancia general con los requisitos minimos expresados para la estimacion de PD, los bancos deberan
asegurarse de que a todas las operaciones se les asigne una estimacion de EAD. Las EAD estimadas deben ser derivadas
y/o revisadas por personal independiente gue no pertenezca a las funciones ejecutivas de concesién de préstamos o comer-
ciales.

c) Supervision por parte de la junta directiva y de la alta administracion

371. La junta directiva y la alta administracion (véase el parrafo 248 para una definicion de estos drganos) deben
aprobar el proceso de desarrollo de las EAD estimadas, las estimaciones en si mismas y los usos internos de las estimacio-
nes. Ademas, la junta directiva debe recibir periédicamente informes en los que se comparen las EAD estimadas con los re-
sultados efectivos. El papel de la auditoria interna y externa, la unidad independiente de control del riesgo de crédito y los re-
quisitos con respecto a la documentacion de las estimaciones de EAD son consistentes con lo establecido para PD.

d) Criterios para la derivacion de las estimaciones de EAD

372. Los criterios para la derivacion de las estimaciones de EAD deben ser verosimiles e intuitivos y representar la
opinion del banco sobre cuéles son los principales determinantes de EAD. La seleccion debera estar apoyada en un analisis
interno creible realizado por el banco. El banco debe ser capaz de presentar un desglose de su experiencia EAD en funcion
de los factores que ve como determinantes de EAD.

373. Un banco debera utilizar toda la informacién relevante para derivar sus estimaciones de EAD. Para todos los ti-
pos de operaciones, el banco debe revisar sus estimaciones cuando aparezca nueva informacién y, por lo menos, una vez
por ano.

374. Se espera que un banco considere factores adicionales, como las caracteristicas de riesgo del prestatario, el
vencimiento original del compromiso, las clausulas, la frecuencia de la revision de cuentas y los medios por los que se pue-
den hacer retiradas de fondos. Aungue a un banco no se le exigira que considere estos factores adicionales, a medida que
la informacion se enriquezca, el banco debe perfeccionar y ampliar su andlisis interno con el objetivo de contar con estima-
ciones de EAD cada vez mas convincentes en el tiempo.

e) Requisitos minimos para la estimacion de EAD

375. Un banco tendra que asignar una estimacion de EAD a cada operacion. La estimacion debe ser predictiva, pero
tener una cierta base en la experiencia historica. Debera ser una estimacion conservadora de la EAD media de un periodo de
tiempo suficientemente largo. Los bancos son libres de utilizar estimaciones mas conservadoras si asi lo desean.

Estimacion utilizando la definicion de referencia de incumplimiento

376. Como para la estimacion de PD en el método basico, los bancos deben emplear la definicion de referencia de
incumplimiento presentada en los parrafos 271 y 272 para la estimacion de EAD y la recogida de datos.

377. Un banco debe documentar la definicion especifica de incumplimiento y pérdida utilizada internamente y de-
mostrar su consistencia con la definicion de referencia. Ademas, la definicion especifica de incumplimiento utilizada en la es-
timacion de PD y EAD debe ser consistente.

Fuentes de datos y proceso para la estimacién

378. Los bancos deben considerar toda la informacion relevante y disponible para estimar la EAD. Los datos

deberan ser solidos. Se podran utilizar datos internos o datos de fuentes externas (incluso datos compartidos), siem-
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pre que se pueda demostrar la existencia de una relacion estrecha entre la experiencia EAD del banco y la captada
por la fuente externa. La definicion de incumplimiento utilizada con respecto a la fuente externa de datos debe ser
consistente con la definicion de referencia de incumplimiento. Para los datos internos, el banco debe demostrar que
su estimacion de EAD es representativa de una experiencia de muchos anos. Deberan tenerse en cuenta todos los
cambios que se produzcan en las practicas de concesion de préstamos o en el proceso de recuperaciones durante el
periodo de observacion.

379. Con independencia de la fuente de datos utilizada, el universo de posiciones representado en los datos utiliza-
dos para cuantificar EAD y las normas de concesion de préstamos subyacentes deben ser muy similares o, por lo menos,
comparables a los del banco. El banco debe también demostrar que las condiciones economicas o de mercado que sub-
yacen a los datos son relevantes para las condiciones actuales y previsibles. El numero de posiciones de la muestra y el
periodo de datos utilizado para la cuantificacion deben ser suficientes como para darle al banco confianza en la precision
y solidez de sus estimaciones de EAD. Las estimaciones de EAD deben basarse en un periodo minimo de observacion de
los datos que deberia cubrir idealmente un ciclo econémico completo, pero que, en ningun caso, debe ser inferior a un
periodo de 7 anos.

380. Las estimaciones del promedio de EAD a largo plazo deben tener un sesgo de prudencia. Mientras mas datos
se utilicen para el calculo de estas estimaciones, mayor confianza podra tener el banco de que las estimaciones represen-
tan efectivamente un indice promedio de perdida calculado a largo plazo. Por lo tanto, el sesgo de prudencia podra dismi-
nuir a medida que la evidencia empirica se vuelva mas convincente. Cuando los datos disponibles sean limitados, las nor-
mas de concesion o de gestion de la posicion hayan cambiado o se sepa que las estimaciones de EAD para ciertos tipos
de operaciones son volatiles, el sesgo tendra que ser mas conservador. Si es razonable esperar una correlacion positiva
entre la frecuencia de incumplimientos observados y la severidad de la EAD, la estimacion debe ajustarse con un sesgo
conservador.

381. Las consideraciones subjetivas y los juicios de valor pueden complementar el andlisis empirico realizado para
elaborar y evaluar las estimaciones de EAD. Estas consideraciones deberan aplicarse mediante un razonamiento y analisis
bien desarrollados y documentados. El banco debe asegurar que tales juicios de valor se aplican de manera conservadora y
consistente en el tiempo, particularmente en términos de su magnitud y el efecto que producen en las estimaciones empiri-
cas. Las estimaciones de EAD basadas unicamente en consideraciones subjetivas o juicios de valor en vez de en el analisis
empirico y en los datos no seran reconocidas dentro del método avanzado.

382. El banco debera considerar debidamente las politicas y estrategias concretas adoptadas con respecto al con-
trol contable y los procesos de pagos. Esto incluye una consideracion de su capacidad operativa para bloquear retiradas de
fondos adicionales una vez que un area posiblemente diferente del banco haya identificado una situacion de incumplimiento
e interrumpido la cuenta. El banco debera ademas considerar su capacidad y voluntad para prevenir ulteriores disposicio-
nes en situaciones que disten poco del incumplimiento.

383. Los bancos deben contar constantemente con estimaciones bien calibradas de EAD y gue incorporen rapida-
mente toda la informacion nueva tan pronto como esté disponible. Como minimo, los bancos deberan revisar sus estimacio-
nes de EAD una vez al ano.

f) Recopilacion de datos y sistemas IT

384. Los bancos tendran que recoger suficienies datos para poder cumplir todos los demas requisitos consignados
en esa seccion, en particular con respecto a la asignacion de estimaciones de EAD a las operaciones, la estimacion y valida-
cion interna de las estimaciones de EAD, la manera de utilizar esas estimaciones y los requisitos basicos de la publicacién
de informacion.

385. Un banco debera recoger y seguir los importes de posicion pronosticados y reales para cada operacion en la
que se haya dado un incumplimiento. Debera tener una IT capaz de realizar la recogida de datos y otros aspectos de la asig-
nacion de EADs a los diferentes tipos de posicion y a la estimacion de la EAD, Ademas, el banco debera demostrar que sus
sistemas de informacion interna identifican correctamente las posiciones como pertenecientes a la clase EAD de la opera-
cion pertinente,

386. Los bancos deberan contar con sistemas y procedimientos adecuados para controlar los limites, saldos dis-
puestos actuales comparados con los limites y cambios en los saldos dispuestos por prestatario y por categoria. El banco
deberia poder seguir diariamente los saldos dispuestos.
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g) Utilizacion de las estimaciones de EAD

387. Los bancos deben utilizar y apoyarse en las estimaciones de EAD como un input directo de procesos solida-
mente establecidos de medicion y gestion de riesgos.

388. Las estimaciones de EAD se deberan tener en cuenta para fijar los limites internos (para cartera o subcartera).

389. La distribucion de las posiciones entre las categorias de calificacion interna y la EAD asociada deben estar incor-
poradas en el sistema de informacion a la alta administracion.

390. Las estimaciones de EAD deben estar explicitamente vinculadas a la evaluacion interna de suficiencia de capital
del banco, en consonancia con los requisitos del Pilar II.

391. Las estimaciones de EAD del banco deben ser consideradas en el proceso de dotacién de provisiones. El
banco debe contar con politicas claramente establecidas para el tratamiento de la pérdida esperada.

392. La EAD asociada con una categoria interna debe ser utilizada como un input del andlisis de rentabilidad del
banco.

393. Si un banco cuenta con un modelo de riesgo de crédito que es parte de su analisis de rentabilidad y/o asigna-
cion interna de capital, las caracteristicas EAD estimadas también deberan ser un input importante de este modelo.

394. Un banco debe poseer un historial convincente de utilizacion de informacion EAD. Por lo tanto, tendra que de-
mostrar que ha estado estimando y empleando EADs de una manera en general concordante con los requisitos minimos
para las estimaciones propias de EAD durante al menos los ultimos tres afos. La intencion de este requisito no es establecer
una moratoria en la reforma y mejora de su sistema de calificacion.

h) Validacién interna

395. Un banco debe contar con un sistema solido para validar la precision y coherencia de sus estimaciones inter-
nas de EAD. Como minimo, el banco debera comparar regularmente las EADs reales con las EADs estimadas y ser capaz de
demostrar que la experiencia EAD observada concuerda con las expectativas. Los métodos y datos utilizados en tal analisis
deben estar claramente documentados y bien comprendidos por el banco. Este analisis debera ser frecuente, por lo menos,
anual. Las comparaciones deben al menos utilizar periodos de observacion de datos historicos tan largos como sea posible.

396. Los bancos deberan emplear otras herramientas de validacion cuantitativa. El anélisis debera basarse en datos
gue sean apropiados para la clase de posicion, estén actualizados regularmente cubran un periodo de observacion rele-
vante. Las evaluaciones internas de los bancos del rendimiento de sus propios sistemas de calificacion deberan estar basa-
das en series temporales largas y que cubran todo un rango de entornos economicos e, idealmente, un ciclo economico
completo.

397. Los bancos deberan demostrar que los métodos de prueba cuantitativos y los datos son consistentes a lo largo
del tiempo: los cambios en los métodos y datos (tanto de fuentes de datos como de periodos cubiertos) deben estar docu-
mentados con claridad y profundidad.

398. El banco debe contar con normas internas bien establecidas para aquellas situaciones en las que la desviacion
de las EADs efectivas de las EADs previstas es tan significativa que pone en cuestion las estimaciones realizadas. Estas nor-
mas deberan tener en cuenta los ciclos econémicos y una variabilidad sistematica similar de la EAD. Cuando sigan exis-
tiendo desviaciones importantes entre los indices de EAD previstas y efectivas, los bancos deberan ser mas prudentes al es-
timar la EAD.

399. Los bancos deben someter sus estimaciones de EAD a pruebas de verosimilitud mediante una comparacion
con fuentes externas de datos.

400. Los bancos deben contar con procesos solidos de analisis de escenarios de crisis para evaluar sus estimacio-
nes de EAD. Una unidad independiente debe realizar las pruebas, por lo menos cada seis meses. El analisis de los escena-
rios de crisis debe suponer identificar los posibles acontecimientos y cambios futuros en las condiciones econdmicas que
pudieran afectar desfavorablemente a las estimaciones de EAD y el efecto que ello tendria sobre la suficiencia global de ca-
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pital del banco. Son tres las areas que el banco podria examinar con provecho: i) crisis de la actividad economica o indus-
trial; /i) situaciones de riesgo de mercado y iii) correlacion entre las estimaciones de PD y EAD a traves de las posiciones.

401, Cualguiera que sea el método de analisis de escenarios de crisis empleado, los resultados de las pruebas debe-
ran estar ampliamente documentados y notificados a la alta administracion, tomando la accién apropiada en los casos en
que se sobrepasen los limites de tolerancia.

i) Publicidad de EAD y datos relacionados

402. Los bancos deberan cumplir los requisitos minimos de publicidad de EAD en el método avanzado consignados
en los parrafos 652 y del 653 al 658, segun corresponda.

4. REQUISITOS MINIMOS DE LA EVALUACION DE GARANTES Y VENDEDORES DE DERIVADOS DE CREDITO

403. Ademas de cumplir los requisitos ya mencionados de un sistema de calificacion de prestatarios, para ser elegi-
ble para el método avanzado para garantias y derivados de crédito el banco debera cumplir los siguientes requisitos mini-
mos adicionales.

i) Garantias

404, Un banco debe tener criterios claramente especificados para que se le reconozcan las garantias a efectos de ca-
pital regulador, tales como el tipo de entidades que reconocera como garantes. Esta propuesta trata sobre los criterios de
los bancos para "hacer muescas” en la categoria asignada a las posiciones garantizadas con el propésito de reflejar el
grado de reduccion del riesgo como resultado de la garantia (el llamado tratamiento "techo de sustitucion”), bien esté incor-
porada en el contrato de préstamo (por ejemplo, una garantia de un propietario o de la sociedad matriz del prestatario) o
haya sido comprada a un tercero (por ejemplo, una carta de crédito stand by). Estos criterios deben ser tan precisos como
los criterios de la calificacion de prestatarios, teniendo ademas que cumplir todos los requisitos minimos enumerados en
este documento para asignar calificaciones a los prestatarios, incluido el control regular de la situacion del garante y su ca-
pacidad para hacer frente a las obligaciones contraidas. Este control servira de base para revisar la calificacion del garante,
segun corresponda en funcién de los cambios que se produzcan en su situacion financiera o capacidad probable para cum-
plir sus obligaciones, como se hace con cualquier prestatario.

a) Requisitos relacionados con el sistema de calificacion

405. Para ser elegible para el tratamiento de “techo de sustitucion”, un banco debera desarrollar y registrar una califi-
cacion ajustada del prestatario para las posiciones, utilizando la misma escala de calificacion que su escala de prestatarios.
Tanto el prestatario como el garante recibiran una calificacion de prestatario y deberan cumplir todos los requisitos obligato-
rios de la asignacion de calificaciones de prestatario enumerados en este documento.

b) Exhaustividad e integridad de la evaluacion de las garantias

406. A cada posicién garantizada se le debe asignar una calificacion ajustada de prestatario. Cada asignacion indivi-
dual de calificacion de categorias ajustadas de prestatario debera ser realizada o, cuando menos, revisada, por personal no
relacionado con las funciones de concesion de préstamos o comerciales. Se supone que esta asignacién o revision sera
realizada por la(s) unidad(es) independiente(s) de control del riesgo de crédito, descrita(s) en los parrafos del 255 al 256.

407. La necesidad de una asignacion o revision independiente surge no solo en el momento de la asignacion inicial
de la calificacion a la posicion, sino también en la recalificacion subsecuente de la posicion. El proceso de revision indepen-
diente de la posicién debe documentarse. Se piensa que este proceso serd, en todos los aspectos importantes, idéntico al
proceso de asignacion de categorias de prestatario. El banco debera contar con un proceso eficaz para obtener y actualizar
informacion relevante, financiera y de otro tipo, sobre la situacion financiera del prestatario y del garante y sobre la capaci-
dad del garante para cumplir sus obligaciones, de nuevo consistente con la asignacion y revision de una categoria de pres-
tatario, De acuerdo con esto, el contrato de préstamo y la garantia deberan exigir al prestatario y al garante presentar infor-
macién financiera perioddica de forma tal que apoye totalmente la capacidad del banco para realizar un analisis de credito
completo de ambas partes.
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c) Criterios para la evaluacion del riesgo

408. Al evaluar el efecto reductor del riesgo de las garantias, un banco debera tener en cuenta la naturaleza de la ga-
rantia, el garante y la magnitud de los riesgos residuales.

409. Ademas de las calificaciones de prestatario para el prestatario subyacente y el garante, la asignacion de una ca-
tegoria de prestatario ajustada debera basarse en un proceso especifico y en unos criterios explicitos. Estos criterios deben
ser lo suficientemente especificos como para permitir la evaluacién de la posicion por parte de un tercero, deben demostrar
la capacidad para diferenciar grados de reduccién del riesgo crediticio proporcionados por la garantia y deben ser tanto ve-
rosimiles como intuitivos para asegurar que los criterios de calificacion estén dirigidos a diferenciar el riesgo y no simple-
mente a minimizar las necesidades de capital regulador. Los estandares y puntos de referencia establecidos en los criterios
deben reflejar una evaluacion critica de la experiencia historica con operaciones y contrapartes semejantes.

410. Los bancos deberan documentar cuidadosamente el origen de su decisién y los puntos criticos de decision que
les llevo a escoger sus criterios de calificacion interna. Las normas y referencias escogidas deberan ser revisadas periodica-
mente por la(s) unidad(es) de gestién del riesgo de crédito para confirmar su vigencia con respecto a las contrapartes y ope-
raciones, asi como a las condiciones externas del momento.

411. Los criterios de ajuste deben describir las caracteristicas principales de una garantia relacionadas con sus efec-
tos reductores del riesgo, incluyendo la naturaleza de la garantia, las caracteristicas del garante y la medida en la que las
condiciones y naturaleza de la garantia ofrecen lugar a dudas sobre la capacidad y voluntad del garante de cumplir con sus
obligaciones. Como regla general, estos criterios deben ser tan detallados como los criterios de la calificacion de prestatario.

412, Basandose en las calificaciones del prestatario y del garante, los criterios deben medir la solidez de la garantia
misma. Para ello, habra que considerar la estructura de la garantia: nivel de cobertura, obligacion de asumir los compromi-
sos de reembolso del prestatario contra la obligacion de reintegrar la totalidad del préstamo, aplicabilidad legal, restriccio-
nes, vencimiento y consideraciones similares. La garantia debe estar respaldada por escrito, ser no cancelable por el ga-
rante, estar incondicionalmente vigente hasta el pago total de la deuda (en la medida de la cantidad y plazo de la garantia) y
ser legalmente aplicable en contra del garante en una jurisdiccion donde el garante posea bienes para entablar y ejecutar un
juicio. En este sentido, no deberan admitirse escritos que prometan apoyo implicito (comfort letters). En el caso de garantias
sujetas a acuerdos complementarios que fijen las condiciones en las que el prestamista acuerda liberar la garantia a recono-
cer, es el banco quien tendra que demostrar que los criterios de asignacion efectivamente contemplan toda posible disminu-
cién del efecto reductor del riesgo. De la misma manera, quedarian excluidas las garantias con opciones implicitas segin las
cuales el garante podria o no estar obligado a cumplir,

413. Cuando la garantia y la posicion subyacente estan denominadas en divisas diferentes, el banco debe evaluar la
posicién potencial resultante de las fluctuaciones del tipo de cambio y tomarla en cuenta para su estimacion del efecto re-
ductor del riesgo.

414. Los criterios deben ademas contemplar que la documentacién que sustenta la garantia dispone que el garante
o vendedor de proteccion debe compensar al prestamista en un tiempo razonable una vez que haya ocurrido el evento de
crédito especificado en el contrato.

415. Los criterios también deben considerar la medida en la que la capacidad del garante para cumplir sus obligacio-
nes de acuerdo a la garantia estara estrechamente relacionada con la del prestatario. Deberan contemplar una evaluacion
explicita de la probable voluntad del garante de cumplir de acuerdo a la garantia si tuviera que hacerlo. Otras consideracio-
nes relevantes incluyen si el garante no ha cumplido sus obligaciones en el pasado, asi como la fortaleza de la conexion co-
mercial entre el garante y el prestatario.

416. Los criterios del banco deben también considerar en qué medida queda un riesgo residual con el prestatario
que haga que el riesgo de la operacion sea mayor que el riesgo de incumplimiento del garante. Esto podria darse en caso
de falta de certeza sobre el grado de adecuacion de la documentacion (por ejemplo, podria no haber sido sometida nunca a
prueba), situaciones en las que el prestatario y el garante se encuentran en jurisdicciones diferentes o clausulas condiciona-
les diferentes dentro de la garantia misma. El banco debe esforzarse por asegurar que estos riesgos residuales sean consi-
derados a través de sus criterios de aceptacion de garantias y garantes y/o el nivel de conservadurismo adoptado al estimar
el beneficio de reduccion del riesgo de la garantia.

417. Cuando se den circunstancias excepcionales gue hagan que las caracteristicas de una posicion garantizada
sean distintas a las de una posicion “tipica" que satisface los criterios de calificacion, o cuando es evidente que los riesgos

PERSPECTIVAS DEL 5ISTEMA FINANCIERO

]9'4 N®_ 72 f 2001



no estan reflejados en los criterios de calificacion del prestatario concreto o del prestatario ajustado, las personas encarga-
das de asignar o revisar la categoria ajustada del prestatario deben ajustar la categoria consecuentemente. En general, es-
tos ajustes deben hacerse con un sesgo conservador y generalmente sélo cuando las circunstancias excepcionales tiendan
aincrementar el grado de riesgo (esto es, cambiar la posicion a una categoria asociada con una PD mayor). Los casos de in-
validacion deben documentarse y seguirse.

418. Los criterios no podran en ningln caso asignar a la posicion garantizada una categoria ajustada de prestatario
mas favorable que la calificacion mas alta entre la del prestatario y la del garante. De la misma manera, ni los criterios ni los
procesos de calificacion podran considerar los posibles efectos favorables de una correlacion imperfecta esperada entre los
eventos de incumplimiento para el prestatario y para el garante a efectos de capital regulador obligatorio.

ii) Derivados de crédito

419. Los requisitos minimos para las garantias se aplican también a los derivados de crédito simples (de nombre
Unico) (34). Surgen otras consideraciones con respecto a la extension del riesgo residual. Esto puede resultar de desfases
de activos. Los criterios utilizados para asignar categorias ajustadas de prestatario para las posiciones cubiertas con deriva-
dos de crédito tienen que exigir que el activo que sirve de base para la proteccion (el activo de referencia) no sea diferente al
activo subyacente, al menos que se reunan las condiciones enumeradas en el método basico:

= El activo de referencia y el activo subyacente estan emitidos por el mismo deudor (es decir, la misma entidad legal); y

« El activo de referencia es de una categoria similar o inferior al activo subyacente y se aplican clausulas de referencia
cruzada con fuerza legal (por ejemplo, clausula cruzada de incumplimiento o clausula cruzada de aceleracion).

420. Ademas, los criterios deben considerar la estructura de pagos del derivado de credito y evaluar conservadora-
mente su efecto sobre el nivel y momento temporal de las recuperaciones.

421. El banco también debe tener en cuenta en qué medida el riesgo residual, en la forma de riesgo de documenta-
cion o legal, permanece, como consecuencia de documentacion no probada o de derivados de crédito Unicos o adaptados
al cliente. El banco debe esforzarse por asegurar que estos riesgos residuales se tratan mediante una combinacion apro-
piada de criterios para la aceptacion de derivados de crédito y de vendedores de proteccion crediticia y/o adoptando una vi-
sion conservadora del beneficio de reduccion del riesgo del derivado de crédito.

C. REGLAS DE LAS POSICIONES AL POR MENOR
1. ACTIVOS PONDERADOS POR RIESGO DE LAS POSICIONES AL POR MENOR

422. Esta seccion presenta la derivacion de los activos ponderados por riesgo |IRB para aquellas posiciones que res-
ponden a la definicion de “al por menor” del parrafo 156. Las ponderaciones del riesgo que se presentan mas abajo son ilus-
trativas o indicativas y no deben ser vistas de la misma manera que las descritas para posiciones con empresas. La calibra-
cion de estas ponderaciones del riesgo y las reservas del Comité estan contenidas en el documento Vision General del
Nuevo Acuerdo de Basilea sobre el Capital y en el Documento de Apoyo, El Método Basado en la Calificacion Interna del
Riesgo de Crédito.

423. A lo largo de esta seccion, los valores PD, LGD y EAD se expresaran como numeros enteros y no en decimales,
salvo gue se senale explicitamente lo contrario. Por ejemplo, un valor de 100 por 100 para LGD seria introducide como 100.

i) Formula para la derivacion de las ponderaciones del riesgo

424, Las posiciones al por menor recibiran una ponderacion del riesgo que dependera ya sea de PD y LGD o de la pér-
dida esperada (EL) de la posicion (después de reconocer cualquier mejora de las condiciones de crédito resultante del colateral,
garantias o derivados de crédito). La ponderacion del riesgo para una posicion al por menor no dependera del vencimiento (V)
de la posicion. A lo largo de esta seccion, los valores PD, LGD y EAD se expresaran en nimeros enteros y no en decimales, salvo
que se sefale explicitamente lo contrario. Por ejemplo, un valor de 100 por 100 para LGD seria introducido como 100 La excep-
cidn se presenta en el contexto de la ponderacion del riesgo de referencia (BRW) —véase el parrafo 426. En estas ecuaciones, PD
se expresa coma un decimal (por ejemplo, una probabilidad de incumplimiento de 1 por 100 se expresaria como 0,01).

(34) El Comité estudiara como elaborar un tratamiento apropiado para cestas de productos.
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425, A cada posicion le sera asignada una ponderacion del riesgo que refleje la PD y la LGD de la posicion sobre la
base de la siguiente formula:

RW,= (LGD/50) x BRW, (PD), 06 12,5 x LGD, el que sea menor (35)

426. En esta expresion, RW, representa la ponderacién del riesgo asociada con valores dados de PD y LGD para po-
siciones al por menor, mientras que BRW,, representa la ponderacion del riesgo de referencia al por menor asociada a un va-
lor PD dado, calibrado para LGD igual al 50 por 100. Se asigna una BRW, a cada posicion, reflejando la PD de la posicion
sobre la base de la siguiente ecuacion: En esta ecuacion, PD se expresa como decimal, por ejemplo, PD igual al 10 por

100 seria introducida como 0,1.
BRW, (PD) = 976,5xN(1,043xG(PD)+0,766)x(1 +,0470x(1-PD/PD"*)

donde N(x) es la funcion de distribucion acumulada para una variable aleatoria normal estandar (es decir, la probabilidad
de gque una variable aleatoria normal con media cero y varianza uno sea menor o igual a x), y donde G(z) es la funcion de
distribucion acumulada inversa para una variable aleatoria normal estandar (esto es, el valor x es tal que N(x) = z).

427. Una representacion grafica de estas ponderaciones del riesgo dadas las combinaciones de PD, calibradas para
una LGD del 50 por 100, seria la siguiente:

Ponderaciones del riesgo IRB propuestas para una posicién al por menor
hipotética con LGD igual al 50 por 100

700
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428. El siguiente cuadro presenta valores representativos para las ponderaciones del riesgo mencionadas.

PD (porcentaje) BRW,
0,03 6
0,05 g

0,1 14
0,2 21
0,4 34
0,5 40
0,7 50
1 64
2 104
3 137
5 195
10 310
15 401
20 479
30 605

(35) El propdsito del tope es asegurar que ninguna ponderacion del riesgo sea mas perjudicial de lo que seria el efecto de deducir la posician del capital,
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429. Las ponderaciones del riesgo para las posiciones al por menor se basan en evaluaciones separadas de PD y
LGD como inputs de la funcién de ponderacion del riesgo. Como el Comité también permitira una estimacion directa de EL
como un input de riesgo (ver mas abajo), se requiere un mecanismo para trasladar esa estimacion a la estructura de ponde-
raciones del riesgo PD-LGD. El Comité continuara trabajando scbre este tema (tratado también en el Documento de Apoyo
El Método Basado en la Calificacion Interna del Riesgo de Crédito) durante el periodo consultivo.

430. En este momento, las ponderaciones del riesgo para todas las posiciones al por menor serian determinadas me-
diante una férmula comun que relacionara las caracteristicas de riesgo de una posicién (PD y LGD o EL) a una ponderacion
del riesgo correspondiente —esta ponderacién del riesgo seria aplicable a todos los tipos de productos incluidos en la cate-
goria de posicion al por menor. El Comité esta estudiando la conveniencia de tener férmulas de ponderacion del riesgo dife-
rentes para los diferentes tipos de productos.

ii) Inputs de riesgo

431. Hay dos grandes familias de inputs de riesgo para las carteras al por menor y ambas dependen de las estimacio-
nes internas de los bancos de estos inputs de riesgo. En este sentido, contrariamente a la forma de enfocar las posiciones
de empresas, no hay un método basico para IRB al por menor.

432. Se espera que para cada segmento de riesgo identificado los bancos proporcionen uno u otro de los siguientes
inputs. Los requisitos minimos con respecto a la identificacion de los segmentos de riesgo se presentan en los parrafos del
439 al 453.

a) PD y LGD separadas

433. En esta opcion, los bancos proporcionan, para cada segmento de riesgo, sus estimaciones internas de los pro-
medios de PD y LGD de las posiciones comprendidas dentro del segmento. Los requisitos minimos de la derivacion de las
estimaciones de PD y LGD asociadas a cada segmento de riesgo se enumeran en los parrafos del 462 al 472.

b) Estimacion de la pérdida esperada

434. Para esta opcion se requiere una estimacion de la pérdida esperada (EL) asociada a cada segmento de riesgo.
EL se define como el producto de PD y LGD. Si bien el banco debe proporcionar una estimacion interna de EL, no necesita,
bajo esta opcion, ser capaz de identificar de forma separada la PD y LGD subyacentes de las posiciones dentro de cada
segmento de riesgo. Los requisitos minimos para derivar la EL estimada se enumeran en los parrafos del 462 al 472.

c) Medicion de la posicion

Elementos dentro del balance

435. Como en el caso de la posicién con empresas, la posicion al por menor se mide como el saldo pendiente nomi-
nal para los elementos de dentro del balance. Se permitira la compensacion dentro del balance de préstamos y depositos
bancarios con una contraparte al por menor en las mismas condiciones que en el método estandar.

Elementos de fuera del balance

436. Los bancos estan autorizados a utilizar sus propias estimaciones de factores de conversion del crédito en los
elementos fuera del balance al por menor. Los bancos no tendran que aplicar un factor de conversion para cantidades no
dispuestas en el caso de productos que sean incondicionalmente cancelables, como las tarjetas de crédito, o lineas no com-
prometidas u operaciones que prevén la cancelacion automatica por el banco, en cualquier momento y sin notificacion es-
crita previa, en caso de deterioro de la calidad crediticia del prestatario.

Compromisos de tipo de cambio y de tipo de interés
437. En la medida en que este tipo de posiciones exista dentro de la cartera al por menor de un banco para fines

IRB, los bancos no estaran autorizados a proporcionar sus evaluaciones internas de los equivalentes de crédito. En lugar de
ello, se seguiran aplicando las reglas del método estandar.
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2. REQUISITOS MINIMOS PARA LAS POSICIONES AL POR MENOR
i) Composicion de los requisitos minimos

438. Para ser elegible con arreglo al método IRB para las posiciones al por menar, el banco debera cumplir ciertos re-
quisitos minimos desde el principio y de forma continuada. Estos requisitos se enumeran en la seccion siguiente. Muchos de
ellos son idénticos a los requisitos minimos que sustentan el método IRB para las posiciones con empresas -y, en este sen-
tido, se incluyen referencias a la parte pertinente de la seccion B-2. Existen, sin embargo, diferencias importantes en algunos
aspectos, que reflejan las caracteristicas particulares de las carteras al por menor. Estas diferencias y los requisitos adiciona-
les mas alla (o en lugar) de los requisitos para las posiciones con empresas, se expresan mas abajo.

ii) Criterios para asegurar una diferenciacion significativa del riesgo

439. Los requisitos minimos exigidos a las posiciones con empresas para lograr una diferenciacion significativa del
riesgo se reemplazan por los siguientes requisitos minimos:

440. Los sistemas de calificacion para las posiciones al por menor deben estar orientados tanto al riesgo del prestata-
rio como al riesgo de la operacion y recoger todas las caracteristicas relevantes del prestatario y de la operacion. Este requi-
sito es diferente al de las posiciones con empresas y refleja la practica que actualmente predomina en la industria para las
posiciones al por menor y que consiste en combinar caracteristicas del prestatario y de la operacion en la evaluacion del
riesgo de un segmento.

441. Los bancos deben asignar todas las posiciones comprendidas dentro de la definicion “al por menor” para fines
IRB a un segmento de riesgo particular. Los bancos deben demostrar que el nivel de segmentacién adoptado internamente
permite una diferenciacién significativa del riesgo, da lugar a una agrupacion de conjuntos de préstamos suficientemente
homogéneos y asegura que las caracteristicas de riesgo del conjunto de préstamos subyacente permanezcan relativamente

estables a lo largo del tiempo y pueden ser seguidas por separado. La segmentacion debe orientarse hacia el riesgo tanto
del prestatario como de la operacion.

442, Una vez identificado un segmento de riesgo, los bancos deben tratar de la misma manera a todos los prestata-
rios y operaciones de ese segmento en lo que concierne a la concesion y estructuracion de los préstamos, asignacion de
capital economico, fijacion del precio y otras condiciones del acuerdo de préstamo, control e informacion interna. Esto sirve
para demostrar la homogeneidad del riesgo de las posiciones dentro de cada segmento.

a) Requisitos minimos de la segmentacién

443. Se espera que un banco segmente sus posiciones al por menor sobre la base de las siguientes cuatro técnicas.
Las dos primeras son obligatorias para todos los bancos. Lo mismo ocurre con las dos siguientes, salvo que el banco de-
muestre a su supervisor que tal nivel adicional de segmentacion no seria apropiado en vista de la naturaleza de las posicio-
nes al por menor o del importe de sus operaciones.

Segmentacion por tipo de producto

444. Como minime, un banco debe segmentar sus posiciones al por menor segun los siguientes tipos de productos,
dependiendo de su materialidad (36):

* Tarjetas de crédito;

+ Préstamos con cuotas de amortizacion (por ejemplo, préstamos personales, compra financiada de automoviles, leasing);
« Créditos renovables automaticamente (por ejemplo, descubiertos);

« Hipotecas residenciales; y

« Creditos para pequenos negocios.

(36) Por ejemplo, si un banco no se dedica a actividades de tarjeta de crédito, no necesita segmentar por este tipo de producto.
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Segmentacion por riesgo de prestatario

445. El banco debe segmentar por puntuaciones de crédito o medida equivalente. Esto incluye la segmentacion ba-
sada en la puntuacion de solicitudes (puntuacion basada en la informacion completa de una solicitud de crédito) (37).

Segmentacion por estado de morosidad

446. Se espera que los bancos separen normalmente los préstamos morosos de los que no lo son. Como minimo,
deberian existir al menos dos categorias separadas e identificables para los conjuntos de préstamos en mora. Los bancos
que no presenten este nivel de segmentacion tendran que demostrar a su supervisor que la morosidad no constituye un de-
terminante o predictor importante del riesgo en sus carteras al por menor. Los bancos que no segmenten por el estado de
morosidad tendran ademas que recoger datos sobre este determinante del riesgo que les permita evaluar periodicamente si
la morosidad es lo suficientemente importante como para justificar una segmentacion.

Segmentacion por anadas (cosechas)

447. Para captar los efectos de la estacionalidad, se espera que los bancos hagan una segmentacion basada en las
anadas de las posiciones (el momento en el que la operacion se contabilizo). La maxima duracién temporal de la afada no
deberia pasar de un ano. Los bancos que no segmenten todas o algunas de sus posiciones al por menor por anadas tendran
que demostrar a su supervisor que la anada no constituye un determinante o predictor importante del riesgo en sus carteras al

por menor. Los bancos que no segmenten por anadas tendran ademas que recoger datos sobre este determinante del riesgo
gue les permita evaluar periodicamente si la anada es lo suficientemente importante como para justificar una segmentacion.

b) Segmentacion adicional

448. Los bancos podran utilizar ademas otras técnicas de segmentacion para todas o algunas de sus posiciones al
por menor, por ejemplo

+ Diferentes niveles de medidas de LTV para préstamos garantizados

* Tecnicas de marketing y distribucién (por ejemplo, tarjetas affinity para mercados objetivos, tarjetas oro/premio)

* Prestatario tipo/perfil demografico (ocupacion, edad, etc.)

* Importe del préstamo

* Vencimiento (por ejemplo, hipotecas a 10 anos, hipotecas a 30 anos)

449. Los bancos que segmenten sus posiciones al por menor sobre la base de estas caracteristicas de riesgo ten-

dran que convencer a sus supervisores de que el tipo de segmentacién que realizan permite una diferenciacién significativa
del riesgo.

c) Numero de posiciones dentro de un segmento

450. Para cada segmento identificado, el banco debera proporcionar una medida cuantificable de las caracteristicas
de pérdida (PD y LGD, o EL) de ese segmento. Por lo tanto, el nivel de segmentacion para fines IRB debe asegurar que el
numero de préstamos de un segmento dado es suficiente como para que las pruebas estadisticas utilizadas para cuantificar

conceptos de pérdida basados en el segmento tengan un poder razonable.

451. La distribucion de los prestatarios y de las posiciones entre los segmentos al por menor debera ser significativa.
Ningun segmento de riesgo individual debera incluir una concentracién indebida de la posicion al por menor total del banco.

d) Criterios para asignar posiciones a los segmentos

452. Un banco debe contar con criterios especificos para encajar una posicién dentro de un segmento. El banco
debe demostrar que sus criterios cubren todos los factores que son relevantes para el andlisis del riesgo. Estos factores de-

(37) La puntuacion permanente o de ‘comportamiento” (basada en los datos del credit bureau o en los datos internos del banco), debe utilizarse como una
base para volver a evaluar las estimaciones de la pérdida asociada a cada segmento, mas que como base de la segmentacion

PERSPECTIVAS DEL SISTEMA FINANCIERO

NE

72 / 2001 199



ben demostrar una capacidad para diferenciar el riesgo, tener poder predictivo y discriminatorio, ser tanto verosimiles como
intuitivos y mostrar estabilidad dentro del esquema de calificacion contemplado.

453. Al asignar posiciones a un segmento, los bancos tendran en cuenta toda la informacion relevante. Esta informa-
cion debe ser actual. Las metodologias y datos utilizados en la asignacion de las posiciones a un segmento deben estar cla-
ramente especificados y documentados.

iii) Exhaustividad e integridad de las asignaciones de calificacion
a) Cobertura de las calificaciones

454, Cada prestatario sera asignado a un segmento de riesgo al originarse la relacion.
b) Revision independiente

455, El banco debe seguir y controlar continuamente su cartera para determinar si una posicién esta en el segmento
correcto y si las caracteristicas de pérdida del segmento han cambiado. El propdsito de este tipo de control es identificar
tendencias emergentes o senales de "alerta anticipada'.

456. Como minimo, un banco debe revisar anualmente el rendimiento (caracteristicas de pérdida) y estado de moro-
sidad de cada segmento de riesgo identificado. También revisara la situacion de los prestatarios individuales dentro de cada
segmento de riesgo, con el fin de asegurar que las posiciones siguen siendo asignadas al segmento correcto. La revision de
una muestra representativa de las posiciones del segmento bastaria para satisfacer este Ultimo requisito.

457. Cuando los bancos cuentan con metodologias de puntuacion o criterios de evaluacion del riesgo, los casos de
invalidacién de estos criterios deben ser excepcionales. Cuando se proceda a la invalidacién, estas posiciones estaran suje-
tas a un escrutinio cuidadoso y continuo, independiente del proceso de muestreo.

iv) Supervision del sistema y de los procesos de calificacion

458, En este caso son aplicables integramente todos los requisitos para las posiciones de empresas enumerados en
los parrafos del 248 al 257, sin necesidad de modificacion alguna.

v) Criterios sobre la orientacion del sistema de calificacion

459, Los bancos deberan tener un proceso especifico y criterios para asignar una posicion a un segmento de riesgo.
Esto se hace generalmente sobre la base de criterios uniformes o aplicando una ficha de puntuacion a todos los prestatarios
de una cartera o a un segmento homogéneo de la misma. Estos criterios deben ser lo suficientemente especificos como
para que un tercero pueda evaluar la asignacién de una posicién a un segmento de riesgo particular, deben demostrar una
capacidad para diferenciar el riesgo y deben ser tanto verosimiles como intuitivos.

a) Reglas generales del proceso de evaluacion del riesgo

460. El requerimiento relativo a las posiciones con empresas es aplicable aqui sin modificacion alguna.
b) Horizonte temporal

461. El requerimiento relativo a las posiciones con empresas es aplicable aqui sin modificacion alguna.
vi) Requisitos para la estimacion de EAD, y ya sea (a) PD/LGD o (b) EL

462. Los bancos deben proporcionar una estimacion explicita tanto de PD como de LGD, identificadas por separado,
o de EL, para cada segmento. En lo que concierne a la nocion de LGD o EL, la pérdida sera entendida como pérdida econo-
mica. Con ello se pretende incluir los efectos de descuento, los costes de financiacion y los costes directos e indirectos aso-
ciados con los cobros sobre el instrumento en la determinacion de la pérdida. Los bancos no deben medir simplemente la
pérdida registrada en la contabilidad, aungue si deberian poder comparar las dos. Ademas, un banco debe proporcionar
una estimacion explicita de la cantidad de posicién de cada operacion (comtnmente llamada Posicion en el Momento del
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Incumplimiento (EAD) en los sistemas internos del banco). Todas estas estimaciones de la pérdida deben procurar captar to-
dos los riesgos de una posicion subyacente.

463. En el caso de productos al por menor con posiciones futuras dudosas, como las tarjetas de credito, se requerira
a los bancos que tengan en cuenta su experiencia historica y/o la expectativa de retiradas de fondos adicionales antes del
incumplimiento al calibrar las perdidas estimadas (EL o LGD). En concreto, si el banco no refleja factores de conversion para
lineas no dispuestas en sus estimaciones de EAD, deberia reflejar en sus LGD estimadas la probabilidad de retiradas de fon-
dos adicionales antes del incumplimiento.

464. Las estimaciones deben estar basadas en un promedio de varios anos, pero incluiran también un elemento pre-
dictivo.

a) Estimacion utilizando la definicién de incumplimiento de referencia

465. Los bancos deberan utilizar la siguiente definicion de referencia regulatoria de incumplimiento para estimar estas
medidas de pérdida y recoger datos de su propia experiencia. Los bancos podrén utilizar distintas definiciones para los dife-
rentes productos al por menor, aunque todas las definiciones internas deberan ser consistentes con la definicion de referencia.
Un conjunto de datos externos utilizado para estimar estas medidas también tendra que ser consistente con esta definicion.
Esta definicion de referencia no pretende de ninguna manera afectar los derechos y recursos legales de los bancos en el caso
de que el prestatario deje de cumplir las obligaciones del contrato de préstamo, como tampoco pretende establecer o modifi-
car normas contables aceptadas. Su Unico objetivo es abordar los problemas relacionados con la estimacion uniforme de las
caracteristicas de pérdida IRB en todos los bancos y fuentes de datos para su uso en los célculos de capital regulador.

466. Se considera que existe un incumplimiento con respecto a un deudor determinado cuando ha tenido lugar uno
o mas de los siguientes acontecimientos:

se ha determinado que el deudor no pagara probablemente sus obligaciones (capital, intereses o comisiones) en su
totalidad;

una situacion de pérdida de crédito asociada con cualquier obligacion del deudor, tales como una amortizacion conta-
ble de la deuda, una provision especifica, una reestructuracion forzosa con condonacién o aplazamiento del capital,
intereses 0 comisiones; cualquier renovacion del vencimiento de una operacion financiera (por ejemplo, extendiendo
la duracion de una hipoteca para reducir los pagos mensuales) sera considerada un suceso de incumplimiento, siem-
pre que se realice tal renovacion en circunstancias dificiles para mitigar una situacion de incumplimiento;

* el deudor tiene vencida con mas de 90 dias cualquier obligacion de crédito; o

el deudor ha solicitado una declaracion de quiebra u otra proteccion similar contra sus acreedores.

467. Los bancos deberan documentar la definicién especifica de incumplimiento utilizada internamente y demostrar
su consistencia con la definicion de referencia ya mencionada.

b) Requisitos globales para la estimacion de PD/LGD o EL

468. Los bancos deberan considerar toda la informacién disponible para estimar el valor medio de PD y LGD o EL
(“las caracteristicas de pérdida") para cada segmento, incluyendo las tres técnicas especificas presentadas en los requisitos
para la estimacion de PD (experiencia interna de incumplimiento, asociacién con datos externos y modelos estadisticos de
perdida). En vista de que la segmentacion es especifica para cada banco, los bancos deben considerar los datos internos
como la fuente principal de informacion para estimar las caracteristicas de pérdida. Los bancos podran utilizar datos exter-
nos o modelos estadisticos para la cuantificacion siempre gque sea posible demostrar la existencia de un vinculo estrecho
con la base de segmentacion y el perfil de riesgo del banco. En todos los casos, los bancos utilizaran las fuentes de datos
relevantes como puntos de comparacion.

469. Los bancos deberan reconocer la importancia de los juicios de valor en este proceso, particularmente en el sen-
tido de asegurar una estimacion predictiva de las caracteristicas de pérdida. Los juicios de este tipo deben aplicarse con un
sesgo conservador. El nivel de conservadurismo debe ser generalmente consistente a lo largo del tiempo.

470. Todos los metodos utilizados para estimar las caracteristicas de pérdida deben cumplir los siguientes requisitos:

PERSPECTIVAS DEL SISTEMA FINANCIERO

Mo

72 / 2001 201



» el universo de posiciones representado en el conjunto de datos es muy similar o por lo menos claramente comparable
al del segmento contemplado;

+ las normas de concesién de préstamos utilizadas para generar las posiciones en la fuente de datos son claramente
comparables a las utilizadas por el banco para poblar sus segmentos actuales;

« las condiciones economicas o de mercado reinantes en el momento de la experiencia historica son relevantes para las
condiciones actuales y las condiciones predecibles; y

+ el numero de préstamos en la muestra y el periodo de datos utilizado para la cuantificacién hacen que el banco se
sienta tranquilo en cuanto a la precision y solidez de las caracteristicas de pérdida y el analisis estadistico subyacente.

471. Los bancos deberan contar continuamente con estimaciones de las caracteristicas de pérdida que estén bien
calibradas y que incorporen toda la informacion nueva tan pronto como esté disponible. Como minimo, los bancos deberan
revisar anualmente estas estimaciones.

472. Sin tener en cuenta si las fuentes de informacion utilizadas por el banco son externas, internas o compartidas, o
una combinacion de las tres, para estimar las caracteristicas de pérdida, el periodo de observacion historica subyacente utili-
zado debe durar por lo menos 5 anos. Si el periodo de observacion disponible es mayor, se utilizara este periodo mas largo.

vii) Documentacion y recogida de datos

473, Para las carteras de operaciones bancarias al por menor habra que almacenar una historia completa de la eva-
luacion del riesgo para cada prestatario o cada segmento de prestatarios. Especificamente, los bancos deben recoger y al-
macenar datos sobre:

« las caracteristicas del segmento, incluyendo las caracteristicas de los productos utilizadas para la segmentacion, las
caracteristicas del prestatario utilizadas para la segmentacion, la anada y el estado de morosidad; y

- las caracteristicas de riesgo cuantificadas asociadas con cada segmento (las probabilidades de incumplimiento, per-
dida dado el incumplimiento, o pérdidas esperadas asociadas con los segmentos). Para cada uno de estos conceptos
de pérdida, el banco debe recoger y almacenar las medidas previstas y las reales.

474. Los demas requisitos de la recogida de datos son los mismos de las posiciones con empresas consignados en
los parrafos del 284 al 288.

viii) Utilizacion de las calificaciones internas

475, Las pruebas de utilizacion descritas para las posiciones con empresas se aplicaran a las posiciones al por me-
nor con la siguiente modificacion:

476, Las estimaciones de pérdida asociadas con calificaciones internas deben utilizarse para la fijacion del precio del
riesgo de crédito, teniendo en cuenta las limitaciones impuestas por las leyes o regulaciones antidiscriminatorios vigentes en
cada pais.

ix) Validacion interna

477. Los requisitos minimos enumerados para las posiciones con empresas en lo que concierne a PD, LGD y EAD se
aplican también a las posiciones al por menor. El Comité elaborara sus propuestas para la validacion interna de las estima-
ciones de EL durante el periodo consultivo.

X) Requisitos de publicidad

478. Para ser elegibles para el método IRB para posiciones al por menor, los bancos deben cumplir los requisitos de
publicidad del método IRB basico expuestos en el Pilar Ill (véanse los parrafos 652 y del 653 al 658, segun corresponda). Se
trata de requisitos minimos y los bancos que no los cumplan no podran utilizar el metodo IRB.
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D. REGLAS PARA LAS POSICIONES SOBERANAS
1. ACTIVOS PONDERADOS POR RIESGO PARA LAS POSICIONES SOBERANAS

i) Derivacion de las ponderaciones del riesgo

479. El célculo de las ponderaciones del riesgo para las posiciones soberanas es exactamente igual al de las posicio-
nes con empresas.

ii) Inputs para la funcién de ponderacion del riesgo

a) Probabilidad de incumplimiento
480. La probabilidad de incumplimiento de una posicion soberana es la probabilidad asociada con la categoria in-
terna de prestatario a la que se asigno esa pasicion. El limite minimo del 0,03 por 100, fijado para la PD estimada de las posi-

ciones con empresas no es aplicable a las posiciones soberanas. Los requisitos minimos para la derivacion de las PD esti-
madas asociadas con cada categoria interna de prestatario son consistentes con los de las posiciones con empresas.

b) Péerdida dado el incumplimiento

481. Como en el caso de las posiciones con empresas, existen dos métodos para estimar LGD: un método basico y
un método avanzado.

482. En el metodo basico, las cifras para los préstamos subordinados (75 por 100) y los créditos soberanos senior
sin colateral especificamente reconocido (50 por 100) son las mismas que las de las posiciones con empresas.

483. La lista de colaterales elegibles y la metodologia para reconocer los colaterales elegibles con arreglo al método
basico son también las mismas que las de las posiciones con empresas. La estimacion de los recortes (H) y la de los facto-
res para los riesgos residuales (w) son consistentes con las del método estandar.

c¢) Vencimiento

484. La evaluacion del vencimiento para las posiciones soberanas es la misma que para las posiciones con empresas.
d) Medician de la posicién

485. La estimacion de la posicion soberana es igual a la de la posicion con empresas.
2. REQUISITOS MINIMOS PARA LAS POSICIONES SOBERANAS

486. Los bancos deben cumplir los requisitos minimos consignados en la seccién 2 para las posiciones con empre-
sas, con las siguientes modificaciones y adiciones.

487. Las modificaciones y adiciones son las siguientes:
i) Estructura de categorias de calificacién
488. El limite maximo del 30 por 100 de posicién dentro de una categoria no es aplicable.
ii) Criterios de calificacion
489. Los bancos deben cumplir los siguientes requisitos minimos adicionales para estimar las posiciones soberanas.

490. Como en el caso de las posiciones con empresas, los bancos deben evaluar todos los factores relevantes al
asignar una calificacion interna. Esto incluye un analisis de los factores enumerados en el parrafo 265 para las posiciones
con empresas. Ademas, sera necesario observar continuamente los acontecimientos econémicos y politicos en los paises
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calificados. La dimension politica debe incluir la posibilidad de que un soberano no pueda o no esté dispuesto a pagar sus
deudas, o que no tenga acceso a divisas extranjeras.

491. Habra que hacer pronosticos de las variables macroeconémicas principales (por ejemplo, crecimiento del GDP,
exportaciones, importaciones, deuda externa, balanza de pagos por cuenta corriente y balance fiscal), que deben ser teni-
das en cuenta como un input clave de la asignacion de una calificacion a un soberano.

492. Los bancos deben utilizar informacion sobre los diferenciales de los valores negociados.
iii) Supervisién del sistema y del proceso de calificacion

483, La calificacion de las posiciones soberanas debe realizarse por especialistas y por una unidad independiente
del front office.

iv) Requisitos para la utilizacién de las estimaciones propias de LGD en el método avanzado

494. Los bancos deben evaluar por separado las diferentes caracteristicas de pérdida de los prestamos a soberanos
en divisa local y extranjera.

E. REGLAS PARA LAS POSICIONES BANCARIAS
1. ACTIVOS PONDERADOS POR RIESGO PARA LAS POSICIONES BANCARIAS

i) Derivacion de las ponderaciones del riesgo
495, El calculo de las ponderaciones del riesgo es exactamente igual al de las posiciones con empresas.

ii) Inputs para la funcién de ponderacion del riesgo

a) Probabilidad de incumplimiento (PD)

496, La probabilidad de incumplimiento de una posicion bancaria es la mas alta entre la probabilidad asociada con
la categoria interna del prestatario a la que se asigné esa posicion o el 0,03 por 100. Los requisitos minimos para la deriva-
cién de las PD estimadas asociadas con las categorias internas del prestatario son consistentes con los de las posiciones
con empresas.

b) Pérdida dado el incumplimiento (LGD)

497. Como en el caso de las posiciones con empresas, existen dos métodos para estimar LGD: un metodo basico y un
metodo avanzado.

498. En el método basico, las cifras para los préstamos subordinados (75 por 100) y los créditos soberanos senior
sin colateral especificamente reconocido (50 por 100) son las mismas de las posiciones con empresas.

499. La lista de colaterales elegibles y la metodologia para reconocer colaterales elegibles con arreglo al método ba-
sico son también las mismas que las de las posiciones con empresas. La estimacion de los recortes (H) y de los factores
para los riesgos residuales (w) es consistente con la del metodo estandar.

c) Vencimiento
500. La evaluacion del vencimiento para las posiciones bancarias es la misma que para las posiciones con empresas.
d) Medicion de la posicion

501. La estimacion de la posicion bancaria es igual a la de la posicion con empresas.
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2. REQUISITOS MINIMOS PARA LAS POSICIONES BANCARIAS

502. Los bancos deben cumplir los requisitos minimos consignados en la seccion 2 para las posiciones con em-
presas.

F. CALCULO DEL AJUSTE DE GRANULARIDAD IRB AL CAPITAL
1. DEFINICION Y AMBITO DEL AJUSTE DE GRANULARIDAD

503. El ajuste de granularidad es una suma o una resta con respecto al nivel basico de activos ponderados por
riesgo descrito anteriormente en este documento. En el método IRB, las ponderaciones del riesgo basicas se calculan para
un banco con posiciones de granularidad “tipica”. El propodsito del ajuste de granularidad es reconocer que un banco con
posiciones caracterizadas por tener una granularidad gruesa, lo que implica un importante residuo de riesgo idiosincrasico
no diversificado (es decir, concentraciones de riesgo de prestatario Unico), deberia requerir capital adicional. En el caso de
un banco con posiciones caracterizadas por una granularidad mas fina que la "tipica” o granularidad media, la necesidad de
capital deberia ser menor al promedio.

i) Suma de las posiciones

504. Si entre dos prestatarios hay una relacion empresarial estrecha y una correlacion de incumplimiento alto, deben
tratarse como un solo deudor sin tener en cuenta si tienen o no estatus legal por separado. Los prestatarios relacionados se-
ran identificados utilizando los mismos procedimientos estipulados en las reglas nacionales para limitar las concentraciones
de riesgo de crédito con respecto a prestatarios Unicos. Si debido a calificaciones diferentes las entidades pertenecientes a
un grupo de prestatarios relacionados no tienen la misma PD, la PD global del grupo se calculara como el promedio ponde-
rado de PD de las entidades legales individuales.

ii) Tratamiento de las garantias y derivados de crédito

505. Si el banco ha recibido reducciones de capital regulador para una posicién de una garantia o derivado de crédito
reconocido, la posicion se tratara como una posicion del garante o vendedor del derivado de crédito y no del prestatario.

ili) LGD de los prestatarios con operaciones multiples

506. La LGD de los prestatarios con operaciones multiples es igual al promedio ponderado de las LGDs por el im-
porte de las posiciones.

2. METODOLOGIA DE CALCULO

507. En las ecuaciones expresadas mas abajo, el subindice t indica la clase de posicion, el subindice b indica las ca-
tegorias internas de prestatario dentro de una clase de posicién dada y la notacion i € b se refiere a prestatarios i en la cate-
goria b.

508. Para cada categoria interna b en cada cartera t, se calculan los valores de
Fy= N(a,-G(PD,) +0.,)-PD,, (38)

donde a,, ¥ a,, son constantes que dependen Unicamente del tipo de posicion (39). Para las posiciones con empresas,
bancos y soberanos, los valores de estos coeficientss son a,, =1,288 y «,, =1,118. Para otros tipos de posiciones, los coefi-
cientes no han sido determinados todavia. Los valores de los coeficientes para otros tipos de posiciones seran generados a
medida que el Comité vaya determinando los tratamientos IRB apropiados para esas posiciones.

509. Los demas calculos siguen un procedimiento en dos pasos. En el primer paso, los componentes del riesgo se
traducen en cuatro caracteristicas agregadas: (a) un promedio ponderado de PD, (b) un promedio ponderado de LGD, (c)

(38) F(b) se refiere a la sensibilidad al riesgo sistematica; para obtener mas detalles al respecto, consulte el Documento de Apoyo.

(39) Recuerde que N(x) es la funcion de distribucién acumulada para una variable aleatoria normal estandar (es decir, la probabilidad de que una variable
aleatoria normal con media cero y varianza uno sea menor o igual a x), y G(z) es la funcion de distribucion acumulada inversa para una variable aleatoria normal
estandar (es decir, el valor x es tal que N(x)=z),
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un promedio ponderado F, y (d) un nimero “efectivo” de préstamos, n*. En el segundo paso, se calcula el ajuste de granula-
ridad a partir de estas caracteristicas agregadas.

i) Paso 1: Calculo de las caracteristicas agregadas

510. La probabilidad de incumplimiento agregada (PD,;) se calcula como un promedio ponderado de las probabili-
dades de incumplimiento asociadas con cada categoria (PD,), segun la siguiente formula:
PD,; =>.S, PD, -
b
donde S, es la parte de la posicion que corresponde a la categoria de riesgo b en la posicion total.

511. La pérdida por incumplimiento agregada (LGD,;) se calcula como un promedio ponderado de las LGDs de to-
dos las categorias de riesgo y clases de posicion, de acuerdo con la siguiente formula:

Y. S,xPD,xLGD,

LGD,, =t
" > S,xPD,
b

donde LGD, es la LGD ponderada por riesgo de la categoria b.

512. El valor F agregado F,; se calcula como un promedio ponderado de los valores a nivel de categoria de F, de
acuerdo con la siguiente formula:

FAG = ZSbXFb
b
513. El nimero de préstamos efectivos (n*) se calcula de acuerdo a la siguiente formula:
n =1/ AH,S:
b

donde H, es una medida de la concentracion de posicion dentro de la categoria, calculada mediante la siguiente formula:

H, =ZEAD,?/[ZEAD,.]2

leb ieb
Las ponderaciones A, para calcular n* estan dadas por:

A LGD; x(PD, x(1-PD,)—0,083 x F} ) + 0,25 x PD, x LGD, x(1-LGD,)
* " LGD}; X (PDyg X(1-PD,g) —0,033 X £, )+ 025 X PDy XLGD,; XLGD,q X (1~LGD,c)

ii) Paso 2: Calculo del ajuste de granularidad
514. Las caracteristicas agregadas se utilizan para calcular el factor de escala de la granularidad (GSF) de la clase
de posicion.
GSF = (0,6 + 1,8 xLGD,g) x (9,5 + 13,75 x PD5/F5).
515, El ajuste de granularidad se calcula como la diferencia entre (a) posicion no al por menor total multiplicada por

GSF/n*, y (b) 0,04 multiplicado por el nivel basico de activos ponderados por riesgo no al por menor. El resultado se suma a
(o si es un numero negativo, se resta) de los activos ponderados por riesgo basicos.
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IV. TITULIZACION DE ACTIVOS

516. La titulizacion (40) supone la transferencia legal o econémica de activos u obligaciones por la institucion origina-
dora a un tercero, comunmente llamado “vehiculo de fin especifico” (SPV). Este SPV emite luego valores respaldados por
activos (ABS), que representan derechos sobre conjuntos especificos de activos.

517. El tratamiento de los riesgos explicitos que conlleva la titulizacidon ~bien estén asumidos por los bancos origina-
dores, los bancos inversores o los bancos patrocinadores— se describe en la seccion 1. La seccion 2 plantea una propuesta
para el tratamiento de las operaciones de titulizacion en el contexto de un método IRB. En la seccion 3 se discuten las bases
del tratamiento de los riesgos implicitos o residuales que surgen cuando una institucion proporciona apoyo a un conjunto de
activos titulizados mas alla de sus obligaciones contractuales (recurso implicito). Finalmente, la seccion 4 enumera los requi-
sitos de publicidad para la titulizacion.

1. EL TRATAMIENTO DE LOS RIESGOS EXPLICITOS ASOCIADOS CON LA TITULIZACION CON EL METODO ESTANDAR
i) Tratamiento de los bancos originadores

a) Requisitos operativos minimos para lograr un corte limpio

518. Para gque un banco originador pueda dar de baja activos titulizados de su balance a efectos de calcular el capi-
tal basado en el riesgo, debe transferir los activos legalmente o economicamente mediante una venta verdadera, por ejem-
plo, novacion, cesion, declaracion de fideicomiso o subparticipacion. Mas concretamente, se considera que ha habido corte
limpio Unicamente cuando:

a) Los activos transferidos han sido legalmente aislados del cedente; es decir, los activos han sido puestos fuera del
alcance del cedente y sus acreedores, aun en el caso de quiebra o intervencion judicial. Esto tendra que estar res-
paldado con un dictamen legal;

b) El cesionario es un vehiculo de fin especifico elegible y los poseedores de intereses en el vehiculo tienen derecho a
pignorar o intercambiar esos intereses; y

c) Elcedente no mantiene un control efectivo ni indirecto sobre los activos transferidos (41).

519. Las opciones de limpieza (clean-up calls) (42) deben representar un porcentaje relativamente pequeno de la emi-
sion global de valores respaldados por activos titulizados. De lo contrario, o si el banco patrocinador desea ejercer esa opcion a
un nivel mas alto que el nivel preestablecido, el banco debera consultar con su supervisor nacional antes de ejercer la opcion.

b) Requisitos minimos de capital para mejorar las condiciones de crédito

520. Los bancos originadores pueden seguir siendo parte en la transaccion de titulizacion como proveedores de ser-
vicios de los préstamos (0 agentes de servicios) y proveedores de mejoras crediticias. Para que el riesgo de asociacion sea
limitado, la mejora crediticia debe proporcionarse tUnicamente al principio del plan. En general, los originadores y proveedo-
res de servicios que proporcionan mejoras crediticias deben deducir la cantidad total de la mejora crediticia del capital, te-
niendo en cuenta la exigencia de capital basada en el riesgo que hubiera sido calculada si los activos se hubiesen mante-
nido en el balance (véase también el parrafo 526). Sujeto a consideracion nacional, las mejoras crediticias podrian estar
sujetas a requisitos suplementarios para recibir este tratamiento. De lo contrario, el banco proveedor de la mejora podria no
haber logrado el corte limpio y en ese caso no se le permitiria no considerar los activos del calculo de sus ratios de capital
basado en el riesgo. Las mejoras crediticias pueden consistir en comisiones de servicios. En las jurisdicciones donde este
tipo de comisiones se capitalizan y notifican como un activo dentro del balance, cualquier parte de estos activos de servicios
que funcionan como mejoras crediticias debe también ser deducida a efectos de capital (43).

(40) Esta seccion se ocupa de la titulizacion tradicional, no de la titulizacion sintética. La titulizacion sintética tiene que ver con operaciones estructuradas en
las que los bancos utilizan derivados de credito para transferir el riesgo de credito de un conjunto especifico de activos a terceros.

(41) Un cedente mantiene el control efectivo sobre los activos transferidos cuando puede volver a comprar los activos del cesionario para realizar su propio
beneficio y esta obligado a retener el riesgo de los activos. Al efecto de determinar si se hizo o no un corte limpio, la retencion por parte del cedente de los dere-
chos de servicio del activo no constituye necesariamente un control indirecto del activo.

(42) Una opcion de limpieza es una opcion que tiene el prestador de servicios, que puede ser también el cedente, de comprar activos previamente transfe-
ridos cuando la cantidad de activos dispuestos caiga por debajo de un nivel al cual el coste de atender el servicio de esos activos se vuelve oneroso.

(43) Se debe asignar una ponderacién del riesgo apropiada si el servicio de activos no es una mejora de crédito.
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521. Sujeto a consideracion nacional, una mejora crediticia de segunda pérdida podra recibir el mismo tratamiento
que un sustituto directo de crédito cuando la proteccion de primera pérdida es sustancial. Este tipo de proteccion previa
suele ser generalmente proporcionado por un tercero y puede elevar la calidad crediticia de la mejora de segunda perdida a
un grado de categoria de inversion. En este caso, el capital se calcula en funcion de la cantidad nocional de la mejora de se-
gunda perdida. Si no, la mejora crediticia de segunda pérdida podria requerir una deduccion del capital.

522. Generalmente, aparte de las disposiciones contractuales para la provision de liquidez a corto plazo, los origina-
dores o proveedores de servicios de los préstamos no podran dar "anticipos en efectivo” u operaciones de liquidez a una
operacion de titulizacién con el fin de cubrir deficiencias a corto plazo en el flujo de fondos. Esto seria considerado como el
equivalente de proporcionar financiacién o mejora crediticia y, como resultado de ello, no se cumplirian los criterios del corte
limpio. Sin embargo, sujeto a consideracion nacional y siempre que esté previsto en el contrato, los proveedores de servi-
cios de los prestamos podran anticipar efectivo para asegurar un flujo ininterrumpido de pagos a los inversores, siempre que
el proveedor de servicios tenga derecho a ser reembolsado por cualquier anticipo. El reembolso incluye el reintegro me-
diante los cobros posteriores, asi como el reintegro de las mejoras crediticias disponibles. El pago efectuado a cualquier in-
versor con los flujos de fondos provenientes del conjunto de activos subyacente y de las mejoras crediticias debe estar sub-
ordinado al reembolso del anticipo en efectivo. Basado en estas condiciones, los anticipos en efectivo no dispuestos son
considerados sobre todo como mejoras de liquidez y pueden convertirse en un equivalente a un elemento dentro del ba-
lance al 20 por 100 y ponderados por riesgo generalmente al 100 por 100. El factor de conversion debe aplicarse ya sea a la
cantidad nocional fija de la operacion o, si no se establece importe, a todo el conjunto de activos.

c) Requisitos minimos para titulizaciones renovables automaticamente
con opciones de amortizacién anticipada

523. Las titulizaciones de crédito renovables automaticamente pueden contener disposiciones de amortizacién antici-
pada destinadas a forzar la conclusion del programa de titulizacion antes de tiempo, cuando la calidad crediticia del con-
junto de activos subyacente sufre un deterioro importante, por ejemplo, un deterioro provocado por un acontecimiento o fac-
tor economico (44). Para esas operaciones, se debe aplicar un factor de conversion minimo del 10 por 100 a la cantidad
nocional del conjunto de activos fuera del balance titulizados de la operacion (llamado algunas veces "interés del inversor")
(45). Sujeto a consideracion nacional, este factor de conversion minimo puede incrementarse a un porcentaje mayor (por
ejemplo, al 20 por 100), dependiendo de la insuficiencia de algun requisito operativo. Una determinacion de este tipo depen-
dera de varios factores, tales como las disposiciones sobre amortizacion rapida (por ejemplo, la rapidez con que los inverso-
res pueden ser reembolsados) y el tamano permitido de las opciones de limpieza.

ii) Tratamiento de los bancos inversores

524, Esta seccion establece el tratamiento de las inversiones en ABS realizadas por terceros.

525. Las necesidades de capital para las inversiones bancarias en ABS se basan en las calificaciones de las institu-
ciones externas de evaluacion de credito elegibles (46). Sin embargo, mas alla de cumplir los criterios generales de elegibili-
dad consignados en el parrafo 46, las ECAls consideradas como elegibles en el area de la titulizacion deben probar su com-

petencia en este campo, como lo demostraria el hecho de tener una gran aceptacion en el mercado.

526. Las ponderaciones del riesgo de los tramos de titulizacion son las siguientes:

Tramos de titulizacion
Evaluacion externa B+ o inferior
de credito De AAA a AA- De A+ a A- De BBB+ a BBB- De BB+ a BB- o no calificadas
Deduccion del
Tramos 20 por 100 50 por 100 100 por 100 150 por 100 capital (47)

(44) La amortizacion anticipada puede ser tambien provocada por razones no econdmicas, es decir, no relacionadas con los activos titulizados. Por ejemplo,
cuando el vendedor/prestador de servicios no hace los depositos o pagos necesarios, o en caso de quiebra o intervencion judicial del vendedor/prestador de
Servicios.

(45) Ademas, |os activos dentro del balance (el “interes del originador”) tendran asignada la ponderacion del riesgo apropiada.

(46) Este tratamienta de capital es aplicable independientemente del tipo de activo que haya sido titulizado.

(47) Esto implica que las mejoras de créditos proporcionadas por los originadores o por terceros se deduciran del capital.
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527. Los ABS sin calificacién se deducen generalmente del capital. Sin embargo, para los ABS senior, que formen
parte de una estructura de titulizacion no calificada (48), pueden recibir un tratamiento en profundidad, es decir, ser asigna-
dos a la categoria de riesgo apropiada para los activos subyacentes. El criterio principal para este tratamiento es asegurar
que los inversores estén efectivamente expuestos al riesgo del conjunto de activos subyacente y no al emisor. Se considera
que este es el caso si se retinen las siguientes condiciones:

a) Los inversores mantienen directamente los derechos sobre los activos subyacentes en los valores respaldados por
activos o, en nombre de los inversores, lo hace un fideicomisario independiente (por ejemplo, teniendo un interés
de primera prioridad perfeccionado en valores en los activos subyacentes) o un representante legal. En caso de
una reclamacion directa, el tenedor de los valores posee una participacion proporcional no dividida en los activos
subyacentes. En caso de una reclamacion indirecta, todas las obligaciones del fideicomiso o vehiculo de fin especi-
fico (o conducto) que emite los valores estan relacionadas con los valores emitidos;

b) Los activos subyacentes deben estar funcionando sin problemas en el momento en que se emiten los valores;

c) Los valores estan estructurados de tal manera que el flujo de fondos proveniente de los activos subyacentes satis-
face completamente las necesidades de flujo de fondos de los valores, sin depender innecesariamente de los ingre-
SOs por reinversion; y

d) Los fondos reservados para los inversores, pero todavia no distribuidos, no conllevan un riesgo de reinversion im-
portante.

528. Aln cuando se cumplan estas condiciones, los tramos entresuelo (mezzanine) o tramos subordinados en los
que los bancos han invertido deberian seguir siendo asignados a la categoria de riesgo del 100 por 100. Ademas, si un origi-
nador mantiene cualesquiera valores respaldados por activos subordinados o un interés subordinado, esas posiciones se-
ran consideradas como mejoras crediticias de primera pérdida y tendran que deducirse del capital.

529. Un conjunto subyacente de un ABS para el que se admite el tratamiento en profundidad puede estar com-
puesto por activos asignados a diferentes categorias de ponderacion de riesgo. En ese caso, la asignacion de ponderacio-
nes del riesgo a los ABS senior no calificados se hara en funcion del activo con la ponderacion del riesgo mas alta incluido
en el conjunto de activos subyacente.

530. Las autoridades nacionales de supervision seran las encargadas de aplicar los criterios en profundidad a las es-
tructuras dentro de su jurisdiccion.

iii) Tratamiento para los bancos patrocinadores

531. En los programas con conducto, como en los programas de papel comercial respaldado por activos, los ban-
cos patrocinan SPVs que compran activos de entidades comerciales tipicamente no bancarias. Los bancos patrocinadores
generalmente no son originadores o servidores de préstamos; esta es la funciéon que desempenan normalmente los diferen-
tes vendedores de activos. Sin embargo, pueden proporcionar mejoras de crédito y operaciones de liquidez, gestionar el
programa con conducto y colocar los valores con conducto dentro del mercado.

532, La mejora crediticia de primera pérdida proporcionada por un patrocinador debe deducirse del capital. Las me-
joras crediticias de segunda pérdida son ponderadas por riesgo conforme a los activos subyacentes a los que brindan pro-
teccion contra pérdidas.

533. Si los bancos patrocinadores venden sus propios activos al conducto, entonces asumen tambien el papel de ori-
ginadores. Por lo tanto, cuando los patrocinadores/originadores proporcionan, ademas, mejora crediticia al programa de
conducto, deben deducir la cantidad total de la proteccién contra pérdidas del capital.

534, En general, las operaciones de liquidez suministradas por patrocinadores o reempaquetadores pueden tratarse
como compromisos a efectos de capital basado en riesgo, siempre que esas operaciones no financien pérdidas crediticias.
De cara a garantizar que la operacion se utiliza Ginicamente para proporcionar liquidez, se deberan cumplir los siguientes re-
querimientos:

{48) Por ejemplo, cuando los valores se colocan privadamente.
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a) La operacion debe ser objeto de un acuerdo documentado por separado con un SPV —no con los inversores— en
igualdad de condiciones, en terminos de mercado, a los tipos de mercado y sujeto a los procesos normales de
aprobacion y revision de creditos del banco;

b)  EI SPV debe tener el derecho total de seleccionar un tercero para proporcionar la operacion;

c) La operacion debe tener una cantidad y una duracion fijas, sin recurso para el banco mas alla de las obligaciones
contractuales estipuladas para la operacion;

d) Las condiciones de la operacion deben identificar y limitar claramente las circunstancias en las que puede dispo-
nerse y, en particular, la operacion no podra utilizarse para dar apoyo crediticio, cubrir pérdidas sufridas, ni actuar
como una financiacion renovable automaticamente permanente;

e) Las disposiciones con arreglo a la operacion no deben estar subordinadas a los intereses de los titulares de los va-
lores y el pago de comisiones por la operacion no debe estar subordinado ni sujeto a renuncia o aplazamiento: y

f)  Laoperacion debe incluir una prueba razonable de calidad de los activos para asegurar que una disposicion en
ningun caso cubriria activos deteriorados o que hayan sido objeto de incumplimiento, o una condicién que
exija la finalizacion o reduccion de la operacion en caso de una disminucion determinada de la calidad de los
activos.

535. Las operaciones definidas ante todo como mejoras de liquidez, pueden ser convertidas al 20 por 100 y pondera-
das por riesgo generalmente al 100 por 100.

536. Las operaciones que no respondan a estos criterios seran consideradas como posiciones crediticias. Tras su
evaluacion por los supervisores (dependiendo de su calidad crediticia), estas operaciones se consideraran como sustitutas
directas de crédito y seran tratadas, por lo tanto, segtn el sistema de ponderacion por riesgo de los valores respaldados por
activos (parrafo 526), o bien como mejoras crediticias, lo cual supone una deduccion del capital.

2. LA TITULIZACION EN EL METODO IRB: UN ENFOQUE HiBRIDO

537. ElI Comité ha desarrollado el esquema de un tratamiento de la titulizacion para el método IRB, siguiendo el
mismo razonamiento econémico del método estandar. Al mismo tiempo, el Comité desea aprovechar la mayor capacidad de
sensibilidad al riesgo del esquema IRB. El mecanismo especifico utilizado dependera de si el banco en cuestién es un emi-
sor o un inversor en tramos de titulizacion. El tratamiento que se describe aqui se aplicara a titulizaciones tradicionales, tanto
para el método IRB basico como para el avanzado.

538. El Comité continuara trabajando sobre este tema durante el periodo consultivo, con el fin de perfeccionar el
tratamiento IRB de la titulizacién y encontrar soluciones a las principales cuestiones pendientes. Estos asuntos, inclu-
yendo estandares operativos y el tratamiento que se acordara para las operaciones de titulizacion sintética se discuten
mas abajo.

i) Bancos emisores

5639. Para los bancos que emitan tramos de titulizacion, la cantidad total de las posiciones de primera pérdida mante-
nidas sera deducida del capital, independientemente del requisito de capital IRB que de lo contrario seria evaluado en fun-
cion del conjunto subyacente de activos titulizados.

540. El Comité esta también considerando si los bancos emisores que mantienen tramos con una calificacion expli-
cita de una institucion externa de evaluacion del crédito podrian aplicar un requerimiento de capital IRB ligado a esa califica-
cion, asociando la evaluacién al esquema PD/LGD. Este tratamiento es similar al método descrito a continuacion para los
tramos con calificacion externa de los bancos inversores.

ii) Bancos inversores

541. Para los bancos que invierten en tramos de titulizacion emitidos por otras instituciones, el Comité propone
confiar ante todo en las calificaciones de las instituciones externas de evaluacion del crédito para esos tramos (ECAI).
Concretamente, el banco trataria el tramo como una Unica posicidn crediticia, semejante a otras posiciones y aplicaria un
requisito de capital basado en la PD y la LGD apropiadas para el tramo. La PD apropiada seria la PD asociada con la califi-
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cacion externa del tramo en cuestion. Esta PD podria medirse directamente como el tipo de incumplimiento global histo-
rico a largo plazo de los instrumentos en esa categoria de calificacion segun la ECAl en cuestion medida con un sesgo
conservador apropiado, o medida indirectamente como la PD estimada por el banco para su propia categoria interna
‘comparable” a esa calificacion externa basada en un analisis de asociacion aprobado por los supervisores. Si bien el Co-
mité continuara perfeccionando su andlisis durante el periodo consultivo, propone, por conservadurismo, aplicar una LGD
del 100 por 100 a esos tramos. Esta LGD del 100 por 100 se aplicaria por los bancos gue trabajan tanto con el método ba-
sico como con el avanzado.

542, Si el tramo no estuviera calificado (por ejemplo, un tramo asociado con una transaccion bilateral), hecho que po-
dria verse como un indicativo de la baja calidad crediticia de la posicién, el banco inversor deberia deducir el tramo del capital.

3. TRATAMIENTO DE LOS RIESGOS IMPLICITOS Y RESIDUALES RESULTANTES DE LA TITULIZACION

543. Aun cuando una operacion de titulizacion satisfaga los criterios de corte limpio enumerados en el parrafo 519,
los originadores pueden estar sujetos a un riesgo “moral” o reputacional. Como resultado, la institucion puede optar por dar
un apoyo que en realidad excede sus obligaciones contractuales (es decir, dar recurso implicito) a un conjunto de activos ti-
tulizados. Por ejemplo, existe un recurso implicito cuando un originador proporciona apoyo a una operacion de titulizacion
cuyo conjunto de activos subyacente sufre deterioro de crédito. Algunos ejemplos ilustrativos de este tipo de recurso inclu-
yen la compra/sustitucion de activos que fueron titulizados, los préstamos a la estructura (fuera de las disposiciones contrac-
tuales para proporcionar liquidez a corto plazo) y el aplazamiento de ingresos por concepto de comisiones asociadas con la
estructura.

544. Se aplicaran las siguientes medidas en el caso de instituciones que han proporcionado recurso implicito:

i) Cuando se haya probado que una institucioén ha proporcionado recurso implicito a alguna parte o tramo de una titu-
lizacion de la cual es la originadora, todos los activos asociados con esa estructura (no solamente un tramo en par-
ticular sino que todos los tramos), se trataran como si estuviesen dentro del balance del banco. Estos activos seran
luego ponderados por riesgo a efectos de calculo de capital.

fi)  Siun supervisor ha determinado que una institucion ha proporcionado recurso implicito en una segunda y subsi-
guiente oportunidad, entonces todos los activos titulizados de esa institucion —no solamente la estructura para la
cual se suministro el apoyo implicito— se trataran como si estuviesen dentro del balance y seran ponderados por
riesgo de acuerdo con esto. Ademas, se impedira al banco que obtenga reducciones del capital a través del pro-
ceso de titulizacion durante un periodo que fijara el supervisor del banco.

jiii)  En ambos casos, los bancos deberan publicar que fueron encontrados responsables de haber proporcionado re-
curso implicito y las consecuencias de tal accion mencionadas en los parrafos precedentes. Esta publicidad incluira
ademas el efecto producido por la reversion de los activos titulizados al balance del banco y la probabilidad de ac-
ciones de supervision adicionales, segln corresponda.

545. El Comité estima que, como minimo, estas medidas ayudaran a tratar el problema de los bancos que asumen
mas riesgo del que corresponde a su responsabilidad contractual. Sin embargo, el Comité esta llevando a cabo un trabajo
adicional para evaluar completamente la naturaleza, frecuencia y consecuencias del hecho de que los bancos proporcionen
recurso implicito. También esta estudiando otros riesgos residuales que no estan recogidos en la exigencia de capital, asi
como oportunidades de arbitraje de capital inaceptables resultantes del proceso de titulizacion. Gracias a los resultados de
los estudios del Comité, sera quizas posible calcular una exigencia de capital minimo ex ante para las operaciones de tituli-
zacion para poder asi tener en cuenta totalmente los riesgos implicitos y residuales. Al imponer una exigencia de este tipo, el
Comité se aseguraria que estuviera basada en el riesgo y consideraria todo el resto de capital resultante del esquema de los
requisitos de capital minimo, asi como el efecto potencial sobre el mercado de titulizaciones. El Comité reconoce el valor del
proceso consultivo para la elaboracion de un tratamiento apropiado para la titulizacion de activos y por eso desea entablar
un dialogo provechoso con la industria al respecto.

4. REQUISITOS DE PUBLICIDAD

546. Para obtener reducciones de capital a través del proceso de titulizacion, sera necesario publicar elementos cuali-
tativos y datos cuantitativos, como se describe en los parrafos del 659 al 660 referentes al Pilar ll. Se solicita a los bancos
que realicen estas publicaciones en sus cuentas publicas, tanto si actian como originadores o patrocinadores/terceras par-
tes o como emisores (SPV) en las circulares de oferta.
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V. RIESGO OPERATIVO

A. DEFINICION DE RIESGO OPERATIVO

547. El riesgo operativo se define como “el riesgo de pérdida directa o indirecta causada por una insuficiencia o fa-
llo de los procesos internos, personas y sistemas o por un acontecimiento externo”. Esta definicion incluye el riesgo legal.
Sin embargo, el riesgo estratégico y de reputacion no estan incluidos en esta definicion a efectos de establecimiento de
cargas minimas de capital regulatorio por riesgo operativo. El Comité continuara trabajando con el sector sobre este tema.

B. METODOLOGIAS DE MEDICION

548. El esquema que se define a continuacion presenta tres métodos para el calculo de cargas de capital por riesgo ope-
rativo dentro de una evolucion de enfoques de creciente sofisticacion y sensibilidad al riesgo: i) el Método de Indicador Basico; i)
el Metodo Estandar vy i) el Metodo de Medicion Interna (IMA). En el futuro se podria disponer de un Método de Distribucion de
Pérdidas, en el cual el banco determinaria su propia distribucion de pérdidas, lineas de negocio y tipos de riesgo disponibles.

549, Se anima a los bancos a evolucionar a lo largo del espectro de métodos disponibles a medida que desarrollen
practicas y sistemas mas sofisticados para la cuantificacion del riesgo operativo. A continuacion se muestran los estandares
minimos para el uso de cada metodo. Los bancos que cumplan los criterios para un método dado estan autorizados a usar
dicho metodo independientemente de que hayan estado utilizando previamente un método mas simple.

550. Se espera de aquellos bancos con actividad internacional y con una exposicion importante al riesgo operativo,
que utilicen un método mas avanzado que el método del indicador basico. Se permitira que los bancos utilicen el método
estandar en algunas lineas de negocio y el método de medicion interna en otras. Una vez que un banco haya sido autori-
zado a utilizar un método avanzado, no podra volver a utilizar un método mas simple.

551. Los bancos deben captar los riesgos relevantes de cada linea de negocio sobre una base consolidada.
1. EL METODO DEL INDICADOR BASICO

552. Los bancos deben cubrir el riesgo operativo con un capital equivalente a un porcentaje fijo (designado como
alfa) del margen ordinario (49).

2. EL METODO ESTANDAR

553. En el Método Estandar, las actividades de los bancos se dividen en unidades y lineas de negocio. Para cada li-
nea de negocio hay un indicador especifico que refleja el tamano o volumen de las actividades del banco en esa area. El in-
dicador sirve como aproximacion a la cantidad de riesgo operativo en cada linea de negocio. En el siguiente cuadro se pre-
sentan las unidades comerciales, lineas de negocio e indicadores propuestos.

Unidades comerciales Lineas de negocio (50) Indicador Factor de capital (51)
Banca de Inversiones Corporate Finance Margen ordinario i
Negociacion y distribucion Margen ordinario (a VaR) iR
Banca Banca al por menor Activos Medios Anuales By
Banca comercial Activos Medios Anuales B,
Pagos y liquidaciones Pagos tramitados en un ano s
Otros Corretaje al por menor Margen ordinario B,
Gestion de activos Fondos totales bajo gestion B,

(49) Margen Ordinaric = margen de intermediacion + otros grodudos ordinarios (comprende ) comisiones recibidas menos comisiones pagadas, /i) resul-
tado neto de las operaciones financieras y Jif) otros resultados. Se excluyen resultados extraordinarios o iregulares. Se pretende que esta medida refieje los in-
gresos netos antes de deducir las pérdidas operativas. El Comité continuara trabajando para perfeccionar esta definicion.

(50) Existe la intencion de incluir en la propuesta final una linea de negocio para servicios de agencia (incluyendo custodia). Una linea de negocio de seguros
puede incluirse tanto en el método estandar como en el de medicion interna, en aquellos casos en que los seguros forman parte de un grupo consolidado a
efectos de capital.

(51) Los factores beta seran calibrados cuando se disponga de mas informacion. En el Anexo 3 del Documento de Apoyo Operational Risk (Riesgo Opera-
tivo), se presenta un método de calibracidn basado en un 20 por 100 del capital regulador minimo existente.
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554. Dentro de cada linea de negocio, la carga de capital se calcula multiplicando el indicador por un factor de capi-
tal (beta) asignado a esa linea de negocio. Beta sera fijada por los supervisores y servira como una aproximacion de la rela-
cion existente para el conjunto del sector entre las pérdidas experimentadas por riesgo operativo en una linea de negocio
dada y el indicador para esa linea.

555. La carga de capital total se calcula sumando las cargas de capital regulatorio de cada una de las lineas de negocio.
3. EL METODO DE MEDICION INTERNA

556. En el Metodo de Medicion Interna, el procedimiento para determinar la carga de capital por riesgo operativo de
los bancos es el siguiente:

» Las actividades del banco se categorizan en las mismas lineas de negocio que en el método estandar. Se define un
amplio conjunto de tipos de riesgo operativo que se aplica a todas las lineas de negocio (52);

« Dentro de cada combinacion linea de negocio / tipo de riesgo, el supervisor determina un indicador de posicion (El)
que es una aproximacion al tamano (o cantidad de riesgo) de la exposicion al riesgo operativo de cada linea de nego-
cio con respecto a cada tipo de riesgo;

« Para cada combinacion linea de negocio / tipo de riesgo, y ademas del indicador de posicion, los bancos miden,
sobre la base de sus datos internos de pérdida, un parametro que representa la probabilidad de un evento de pér-
dida (PE) y un parametro que representa la pérdida dado tal evento (LGE). El producto de El, PE y LGE se utiliza para
calcular la perdida esperada (EL);

» El supervisor suministra un factor (gamma) para cada combinacion linea de negocio/tipo de riesgo. Gamma convierte la
pérdida esperada en una carga de capital y su valor lo determinan los supervisores basandose en datos del conjunto del
sector. La carga de capital para cada combinacion linea de negocio/tipo de riesgo es el producto de gama y EL,;

» La carga de capital global de un banco es igual a la suma de los productos resultantes.

557. Como parte del proceso de validacion de la supervision, los bancos proporcionaran a su supervisor los compo-
nentes individuales del célculo de la pérdida esperada y no solamente el producto.

558. A medida que los bancos y los supervisores vayan adquiriendo experiencia con este método, se examinara la
posibilidad de dar mayor flexibilidad a los bancos para que utilicen su propia definicion de lineas de negocio y tipos de
riesgo.

4. EL LIMITE MINIMO (FLOOR)

559. Para los bancos que utilicen el Método de Medicion Interna, el Comité fijara un limite minimo para las cargas de
capital. La conveniencia y nivel de este limite seran revisados por el Comité dos anos después de la puesta en practica del
Nuevo Acuerdo. En el Documento de Apoyo, Operational Risk (Riesgo Operativo), se describen los mecanismos que po-
drian utilizarse para fijar el limite minimo.

C. CRITERIOS DE CUALIFICACION

560. Los estandares minimos para el uso de cada uno de los metodos son los siguientes:
1. EL METODO DEL INDICADOR BASICO

561. Se pretende que el método de indicador basico sea aplicable a cualquier banco, independientemente de su com-
plejidad o sofisticacion. En consecuencia, no hay requisitos minimos que cumplir. No obstante, a los bancos que utilicen
este método se les recomendara seguir la guia del Comité Operational Risk Sound Practices (Practicas Razonables para el

Riesgo Operativo), actualmente en preparacion y que sera publicada en el futuro. Este documento servira también como
guia para los supervisores en lo que concierne al Pilar Il

52) En el Anexo 4 del Documento de Apoyo se encuentra un ejemplo de lineas de negocio, tipos de riesgo e indicadores de exposicion.
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2. EL METODO ESTANDAR

562. Ademas de seguir la guia Operational Risk Sound Practices del Comité de Basilea, los bancos que deseen utili-
zar el método estandar deberan cumplir los siguientes estandares:

i) Gestion y control efectivos del riesgo

563. Las normas cualitativas que deben cumplir los bancos incluyen: la existencia de funciones independientes de
control y auditoria de los riesgos, un uso efectivo de los sistemas de informacion de riesgos, la participacién activa del Con-
sejo de Administracion y la Alta Direccién y la documentacion apropiada de los sistemas de gestion del riesgo.

* Los bancos deben establecer un proceso independiente de gestion y control del riesgo operativo, que cubra el diseno,
implementacion y revision de su metodologia de medicion del riesgo operativo. Las responsabilidades incluyen esta-
blecer el marco para la medicion del riesgo operativo y el control en la elaboracion de la metodologia de riesgo opera-
tivo e inputs claves.

* Los grupos de auditoria interna de los bancos deben realizar revisiones periddicas de los procesos de gestion y meto-
dologia de cuantificacion del riesgo operativo.

ii) Cuantificacion y validacion

* Los bancos deben contar con sistemas de informacion sobre el riesgo apropiados para generar los datos que seran
utilizados en el calculo de las cargas de capital y, ademas, la capacidad de elaborar informes de gestion basados en
los resultados.

» Los bancos deben comenzar a recoger sistematicamente, por linea de negocio, los datos relevantes sobre riesgo ope-
rativo.

* Los bancos deben desarrollar criterios especificos documentados para asignar las actuales lineas y actividades de ne-
gocio dentro del esquema estandar. El esquema tendra que ser revisado y adaptado adecuadamente en funcion de
las nuevas actividades y riesgos o ante cambios en las actividades y riesgos existentes.

3. EL METODO DE MEDICION INTERNA

564. Ademas de satisfacer los criterios exigidos a los bancos que utilicen el Método Estandar, los bancos que de-
seen utilizar el Método de Cuantificacion Interna tendran que cumplir las siguientes normas:

i) Gestion y control eficaces del riesgo

565. La exactitud de los datos sobre pérdidas y la confianza en los resultados de los calculos efectuados con esos
datos (incluyendo PE y LGE) deberan establecerse mediante “pruebas de uso". Los bancos deben utilizar los datos recogi-
dos y las medidas resultantes en la informacién de riesgos, informacion de gestion, asignacion interna del capital, analisis
del riesgo, etc. Los bancos que no integren completamente una metodologia de cuantificacion interna en sus actividades
diarias y decisiones de negocio importantes no estaran cualificados para utilizar este método.

ii) Cuantificacion y validacion

* Los bancos deben desarrollar practicas sensatas de notificacion interna de pérdidas, sustentadas por sistemas de
base de datos sobre pérdidas compatibles con el alcance de los riesgos operativos determinado por los supervisores
y el sector financiero.

* Los bancos deben contar con una metodologia de medicién del riesgo operativo, personal competente y con los co-
nocimientos necesarios y una infraestructura de sistemas apropiada, capaz de identificar y recoger datos sobre las
perdidas ligadas al riesgo operativo y crear con ellos una base de datos y calcular PE y LGE adecuadas. Los sistemas
deben poder recoger datos de todos los subsistemas y ubicaciones geograficas. Los datos faltantes de diferentes sis-
temas, grupos o ubicaciones deben ser identificados y seguidos explicitamente.

» Los bancos deben contar con un proceso razonable para identificar, consistentemente a lo largo del tiempo, los even-
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tos utilizados en la elaboracion de la base de datos de pérdidas y cuales son las experiencias histéricas de pérdida
adecuadas a la institucion y representativas de sus actividades actuales y futuras. Esto implica elaborar y definir crite-
rios para los datos sobre pérdidas, en cuanto al tipo y severidad de las pérdidas que van mas alla de las definiciones y
especificaciones generales de supervision.

* Los bancos que deseen utilizar datos externos deben establecer procedimientos para el uso de tales datos. Estos in-
cluiran procedimientos y metodologias especificos para evaluar y comparar los datos de pérdida externos o internos
procedentes de otras fuentes. Estas condiciones y practicas deben examinarse, documentarse y someterse a revisio-
nes periodicas independientes.

* Las fuentes de datos externos deben ser revisadas periodicamente para asegurar su exactitud y aplicabilidad. Los
bancos deben revisar y entender los supuestos utilizados en la recogida y asignacion de los eventos de pérdida y da-
tos estadisticos resultantes.

La base de datos sobre pérdidas por riesgo operativo de un banco debera abarcar un cierto nimero de anos (que fijara
el Comite) para las lineas de negocio significativas. Ademas, los bancos deben elaborar criterios especificos para asig-
nar datos de pérdida a una linea de negocio y tipo de riesgo en particular. Sera necesario elaborar un proceso para iden-
tificar e incorporar en la base de datos aquellos eventos importantes o significativos, plausibles historicamente, que pu-
dieran no estar comprendidos dentro del periodo de observacion. Estos procesos deben documentarse claramente y ser
lo suficientemente especificos como para ser sometidos a una revision y a una verificacion independientes.

* Los bancos deben validar regularmente sus coeficientes de pérdidas, indicadores de riesgo y estimaciones de ta-
mano, a fin de asegurar que los factores de la carga de capital regulatorio son fiables.

Los reguladores examinaran el proceso de recogida y validacion de datos y haran comentarios sobre el entorno de
control de la institucion.

Los bancos deben seguir procesos rigurosos en la estimacion de parametros como El, PE y LGE.

La direccion del banco debe aportar experiencia y juicio al analisis de los datos sobre pérdidas y las PE y LGE resul-
tantes. Los bancos deben identificar claramente las situaciones excepcionales en que el juicio especializado prevalece
sobre otras consideraciones, determinando, al mismo tiempo, hasta qué punto y bajo qué condiciones esto es posible
y quién esta autorizado para tomar este tipo de decision. Las condiciones en que se toman tales decisiones y los re-
gistros de los cambios realizados deben ser documentados y sometidos a revisién independiente.

VI. CUESTIONES RELACIONADAS CON LA CARTERA DE NEGOCIACION

A. DEFINICION DE LA CARTERA DE NEGOCIACION

566. La siguiente definicion de la cartera de negociacion reemplaza la actual definicién contenida en la Reforma del
Acuerdo de Capital para Incorporar los Riesgos de Mercado de 1996 (véase Introduccion - Seccion |, El esquema de medi-
cion del riesgo, parrafo 2) (53).

567. Una cartera de negociacién estd compuesta de posiciones en instrumentos financieros y bienes mantenidos
con el proposito de negociar o para cubrir otros elementos de la cartera de negociacién. Para ser incluidos dentro de la car-
tera de negociacion, los instrumentos financieros deben estar libres de toda estipulacion restrictiva que afecte su intercam-
bio, o bien, ser susceptibles de ser cubiertos completamente.

568. Un instrumento financiero es un contrato en virtud del cual se crea un activo financiero en una entidad y un pa-
sivo financiero o instrumento de capital en otra entidad. Los instrumentos financieros incluyen tanto instrumentos financieros
primarios (o instrumentos de contado) como instrumentos financieros derivados. Un activo financiero es cualquier activo que
consiste en efectivo, el derecho a recibir efectivo u otro activo financiero; o el derecho contractual de intercambiar activos fi-
nancieros en condiciones potencialmente favorables; o un instrumento de capital. Un pasivo financiero es la obligacion con-
tractual de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar pasivos financieros en condiciones potencialmente
desfavorables.

(53) No se modifican |as reglas y principios relativos a la cartera de negociacion consignadas en los parrafos 3 a 5 de la Introduccion de la Reforma relativa al
riesgo de mercado.
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569. Las posiciones mantenidas con proposito de negociar son aquellas mantenidas intencionadamente para la re-
venta a corto plazo y/o con el propésito de beneficiarse de fluctuaciones de los precios a corto plazo reales o esperadas o
de conseguir resultados por arbitraje, y las posiciones mantenidas en razén de actividades de corretaje y creacion de mer-
cado. El propodsito de comerciar queda demostrado al verificarse algunas o todas las siguientes condiciones:

« Estrategia de negociacién claramente documentada para la posicion/instrumento, aprobada por la alta direccion (in-
cluyendo un periodo esperado de mantenimiento en cartera).

- Politicas y procedimientos claramente definidos para la gestion activa de la posicion, que deben incluir:
— las posiciones son gestionadas en una mesa de negociacion;
— los limites de las posiciones se fijan y vigilan para su asegurar su idoneidad,;

— los gestores (dealers) tienen autonomia para abrir y gestionar la posicién dentro de los limites acordados y respe-
tando la estrategia establecida;

— las posiciones se valoran regularmente a mercado o segin modelo;

— la alta direccion es informada regularmente de las posiciones como parte integral del proceso de gestion de ries-
gos de la institucion; y

— las posiciones son seguidas activamente con referencia a fuentes de informacion de mercado (debe hacerse una
evaluacién de la capacidad de negociar o cubrir la posicién y sus componentes de riesgo). Esto incluiria eva-
luar la calidad y disponibilidad de los inputs de mercado para realizar el proceso de valoracion proceso de va-
loracion; el volumen de negociacion en el mercado, el tamano de las posiciones negociadas en el mercado, etcétera.

« Politica y procedimientos claramente definidos para seguir la posicién en comparacion con la estrategia de negocia-
cién del banco, incluyendo la vigilancia de los volimenes negociados y de las posiciones antiguas en la cartera de ne-
gociacion del banco.

570. Una cobertura es una posicion que compensa de manera significativa o total los elementos de riesgo que com-
ponen otra posicion o serie de posiciones de la cartera de negociacion.

B. GUIA PARA LA VALORACION PRUDENTE

571. Esta seccion proporciona a los bancos orientacion para una prudente valoracion de las posiciones en la cartera
de negociacion. Una orientacion de este tipo es especialmente importante para las posiciones menos liquidas que, si bien
no seran excluidas de la cartera de negociacion Unicamente por ser de menor liquidez, dan lugar a preocupacion de los su-
pervisores por su valoracion prudente.

572. Un esquema de practicas prudentes de valoracién deberia incluir, como minimo, lo siguiente:

1. SISTEMAS Y CONTROLES

573. Los bancos deben establecer y mantener sistemas y controles adecuados que den a la direccion y a los supervi-
sores la seguridad de que sus estimaciones de valoracion son prudentes y fiables. Estos sistemas deben estar integrados
con otros sistemas de gestion de riesgos dentro de la organizacion (como el analisis de crédito). Los sistemas deben incluir:

« Politicas y procedimientos documentados para el proceso de valoracion. Esto incluye responsabilidades claramente
definidas de las diferentes areas que participan en la valoracion, fuentes de informacion de mercado y revision de su
adecuacion, frecuencia de la valoracién independiente, horarios de los precios de cierre, procedimientos para ajustar
las valoraciones, procedimientos de verificacion ad-hoc y a final del mes; y

« Lineas de informacion claras e independientes (es decir, independientes del front office) para el departamento respon-
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sable del proceso de valoracion. La linea de informacion deberia llegar en Gltima instancia hasta un miembro ejecutivo
del consejo de administracion.

2. METODOLOGIAS DE VALORACION
i) Valoracion a mercado

574. La valoracion a mercado es la valoracion diaria de las posiciones a precios de cierre facilmente disponibles, pro-
porcionados por una fuente independiente. Los ejemplos de precios de liquidacion facilmente disponibles incluyen los pre-
cios de mercados organizados, precios de pantalla o cotizaciones de varios corredores independientes acreditados.,

575. Los bancos deben valorar a mercado tanto como sea posible. Se utilizara el lado mas prudente de la relacién
precio de comprador/vendedor excepto cuando la institucion sea un creador de mercado importante en un tipo particular de
posicion y pueda cerrar sus posiciones al precio medio.

ii) La valoracion segtin modelo

576. En las limitadas circunstancias en que no es posible valorar a mercado, los bancos pueden valorar segun mo-
delo, cuando se demuestre que es prudente. La valoracion segtin modelo se define como cualquier valoracion que deba ser
referida, extrapolada o calculada de cualquier otra manera a partir de un input de mercado. Cuando se valore segun modelo,
resulta apropiado un mayor nivel de conservadurismo. Para juzgar la prudencia de una valoracién de este tipo, las autorida-
des de supervision tendran en cuenta lo siguiente:

* La alta direccion debe conocer los elementos de la cartera de negociacion que estan sujetos a una valoracion segun
modelo y comprender la importancia de la incertidumbre que ello crea en la informacion acerca del riesgo/rendimiento
del negocio.

Los inputs de mercado deben obtenerse, en la medida de lo posible, de la misma manera que los precios de mercado
(como se menciond anteriormente). La adecuacion de los inputs de mercado para la posicion concreta que esta
siendo valorada debe ser revisada regularmente.

Siempre que sea posible, tendran que utilizarse metodologias de valoracion generalmente aceptadas para productos
determinados.

+ Cuando el modelo es elaborado por la propia institucién, debe basarse en supuestos apropiados, evaluados y cuestio-
nados por partes cualificadas independientes del proceso de elaboracion. El modelo debe ser elaborado o aprobado
independientemente del front office y ser sometido a pruebas de manera independiente. Esto incluye la validacion de
los calculos matematicos, los supuestos y la implantacion del software.

* Es necesario contar con procedimientos formales de control de cambios y guardar una copia de seguridad del mo-
delo, que sera utilizada para verificar periédicamente las valoraciones.

La gestion de riesgos debe conocer las debilidades de los modelos utilizados y la mejor manera de reflejarlas en los
resultados de la valoracion.

* El modelo debe ser sometido a examenes periddicos para determinar la precision de su funcionamiento (por ejemplo,
evaluacion continua de la validez de los supuestos que utiliza, andlisis de P&L contra factores de riesgo, comparacion
entre valores de cierre reales y resultados del modelo).

* Los ajustes de valoracion deben efectuarse apropiadamente, por ejemplo, para cubrir la incertidumbre sobre la valora-
cion del modelo (véase también los ajustes de valoracion).

3. AJUSTES O RESERVAS DE VALORACION
577. Los bancos deben establecer y mantener procedimientos para considerar ajustes/reservas por valoracién. Las
autoridades supervisoras esperan que los bancos que utilicen valoraciones de terceros consideren la conveniencia de efec-

tuar ajustes de valoracion. Este tipo de consideraciones es también necesario cuando se valora segiin modelo.

578. Las autoridades de supervision esperan que, como minimo, se considerardn los siguientes ajustes/reservas de
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valoracién: spreads de crédito no realizados, costes de liquidacion de las posiciones, riesgos operativos, cancelacion antici-
pada, costes de inversion y financiacion, y costes administrativos futuros y, cuando corresponda, el riesgo del modelo.

579. Ademas, las autoridades de supervision exigiran que los bancos estudien la necesidad de establecer reservas
para las posiciones menos liquidas (y revisen continuamente la suficiencia de las mismas). La disminucién de la liquidez
puede producirse por acontecimientos del mercado. Asimismo, es mas probable que los precios de liquidacion para las po-
siciones concentradas y/o antiguas sean desfavorables. Los bancos deben tener en cuenta varios factores para determinar
la necesidad de establecer una reserva de valoracion para las partidas menos liquidas. Estos factores incluyen la cantidad
de tiempo que llevaria construir la cobertura de la posicion y sus riesgos, la volatilidad media de la diferencia entre precio
vendedor y comprador, la disponibilidad de cotizaciones de mercado (numero e identidad de los creadores de mercado) y el
promedio y volatilidad de los volimenes negociados.

580. Los ajustes de valoracion deben afectar al capital regulador.

C. TRATAMIENTO DEL CAPITAL PARA RIESGOS ESPECIFICOS EN LA CARTERA DE NEGOCIACION
SEGUN LA METODOLOGIA ESTANDAR

581. En las siguientes secciones se describen los cambios introducidos en el tratamiento del capital para riesgos es-
pecificos en la cartera de negociacion, de acuerdo con la metodologia estandar (54). Estos cambios son consecuentes con
los cambios en los requerimientos de capital de la actividad bancaria bajo el método estandar.

1. CARGAS DE CAPITAL PARA RIESGOS ESPECIFICOS PARA VALORES DEL ESTADO

582. Las nuevas exigencias de capital seran:

Evaluacion externa del crédito Cargas de capital para riesgos especificos
De AAA a AA- 0 por 100
De A+ a BBB- 0,25 por 1

zo residual hasta vencimiento final de 6 meses o menos)

1,00 por 1 g;gzzig{ Icél:.lal hasta vencimiento final de mas de 6 meses y hasta 24 meses, inclusive)
1,60 por 100 (plazo residual hasta vencimiento mayor de 24 meses)
Todas las demas 8 por 100 | . ' '

2. CARGAS DE CAPITAL PARA RIESGOS ESPECIFICOS PARA POSICIONES
CUBIERTAS POR DERIVADOS DE CREDITO

583. Se reconocera una compensacion parcial por la proteccion proporcionada por aquellos credit default swaps y
credit linked notes en los que exista una correspondencia exacta en terminos de activo de referencia, vencimiento y divisa
con los de la posicion subyacente. En la medida en que la transaccion transfiera el riesgo (es decir, teniendo en cuenta dis-
posiciones restrictivas de pago, tales como pagos fijos y limites de importancia), se aplicara una compensacion del riesgo
especifico del 80 por 100 en el lado de la transaccion con la carga de capital mas alta, mientras que el requisito por riesgo
especifico en el otro lado sera igual a cero.

584. Se reconocera una compensacion total por la proteccion proporcionada por aquellos total rate of return swaps en
los que exista una correspondencia exacta en términos de activo de referencia, vencimiento y divisa con los de la posicion sub-
yacente. En la medida en que la transaccion transfiera el riesgo (es decir, teniendo en cuenta disposiciones restrictivas de
pago, tales como pagos fijos y limites de importancia), la posicién sera totalmente compensada a efectos de capital regulador,

585. Para los derivados de créditos indicados en los dos parrafos anteriores y cuando exista correspondencia entre
el activo subyacente y el activo de referencia (55), pero se produzca una discordancia de divisas o de vencimientos (56) en-

(54) Las cargas de capital para riesgos especificos para papel cualificado, consignados en la Reforma del Acuerdo de Capital para incorporar los Riesgos de
Mercado no se modifican.

(55) O cuando la discordancia entre los activos cumpla con los criterios del parrafo 126 A).

(56) Las discordancias de las divisas deben incorporarse a los informes normales de riesgo de cambio.
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tre la proteccion crediticia y el activo subyacente, se aplicara la siguiente regla. En vez de sumar los requerimientos de capi-
tal para riesgos especificos de cada lado de la transaccion (es decir, la proteccion crediticia y el activo subyacente) sélo se
aplicara el mas elevado de los dos requerimientos de capital,

Parte 3: Segundo Pilar - Proceso de Revision del Supervisor

586. Esta seccion debate los principios claves de la revision del supervisor, la transparencia y la responsabilidad de
la supervision y orientacion para gestion de riesgos elaborados por el Comité con respecto a los riesgos bancarios, inclu-
yendo la orientacién relacionada con el tratamiento del riesgo del tipo de interés en la actividad bancaria.

A. IMPORTANCIA DE LA REVISION DEL SUPERVISOR

587. La finalidad del examen del supervisor del Nuevo Acuerdo no es solamente asegurar que los bancos posean el
capital necesario para cubrir todos los riesgos de su actividad, sino también alentar a los bancos a desarrollar y utilizar mejo-
res técnicas de gestion de riesgos en el seguimiento y gestion de sus riesgos.

588. El proceso de revision del supervisor reconoce la responsabilidad de la direccion del banco en el desarrollo de
un proceso de evaluacion de capital y la fijacion de unos objetivos de capital que correspondan al perfil de riesgo y entorno
de control del banco. En el Nuevo Acuerdo, la direccion del banco sigue siendo responsable de asegurar que el banco tiene
un capital adecuado para soportar sus riesgos por encima de los minimos basicos requeridos.

589. Se espera de los supervisores gue evaluen la eficiencia con que los bancos calculan sus necesidades de capi-
tal en funcion de sus riesgos e intervengan cuando corresponda. Esta interaccion pretende fomentar un didlogo activo entre
los bancos y los supervisores de manera que, cuando se identifiquen deficiencias, se pueda actuar con rapidez y decision
para reducir el riesgo o restaurar el capital. Por consiguiente, los supervisores podrian desear adoptar un enfoque en el cual
su atencion se centre con mayor intensidad en aquellos bancos cuyo perfil de riesgo o experiencia operativa lo justifique,

590. ElI Comité reconoce la relacion que existe entre la cantidad de capital mantenido por el banco para cubrir sus
riesgos y la fortaleza y eficiencia de los procesos de gestion de riesgos y control interno del banco. Sin embargo, incremen-
tar el capital no es la tnica forma de responder a un incremento de los riesgos que enfrenta un banco. Otros medios de tra-
tar los riesgos, como son, el fortalecimiento de la gestion de riesgos, la aplicacion de limites internos y la mejora de los con-
troles internos deben ser considerados. Ademas, el capital no debe ser tomado como un sustituto para no reaccionar ante
un proceso de gestion o control de riesgos fundamentalmente inadecuado.

591. Hay tres areas principales que son especialmente adecuadas para su tratamiento en el Pilar II: los riesgos consi-
derados en el Pilar | pero no completamente captados por el proceso del Pilar | (por ejemplo, la exigencia por riesgo opera-
tivo propuesta en el Pilar | podria no cubrir adecuadamente todos los riesgos especificos de una institucién determinada);
aquellos factores que no son tomados en cuenta en el proceso del Pilar | (por ejemplo, el riesgo de tipo de interés); y los fac-
tores externos al banco (por ejemplo, efectos del ciclo econémico). Otro aspecto importante del Pilar Il es la evaluacion del
cumplimiento con los estandares y los requisitos de publicidad minimos de los métodos mas avanzados del Pilar |, en par-
ticular, el esquema IRB para el riesgo de crédito. Los supervisores deben asegurar que estos requisitos se estan cumpliendo,
tanto como criterios de cualificacion como de manera continuada.,

B. CUATRO PRINCIPIOS CLAVES DE LA REVISION DEL SUPERVISOR

592. El Comité ha identificado cuatro principios claves de la revision del supervisor, los cuales se debaten en el Docu-
mento de Apoyo Supervisory Rewiev Process (Proceso de Revision del Supervisor).

593. Los cuatro principios claves son un complemento a los principios que figuran en la extensa orientacién para la
supervision elaborada por el Comité de Basilea, cuya piedra angular la constituyen los Principios Basicos (57) para una Su-
pervision Bancaria Eficaz y la Metodologia de los Principios Bésicos Al final de esta Parte, se incluye una lista de la orienta-
cion especifica relacionada con la gestion de los riesgos bancarios.

(57) Core Principles for Effective Banking Supervision (Principios Fundamentales para la Supervision Bancaria Eficaz), Comité de Basilea para la Supervision
Bancaria (septiembre de 1997), y Core Principles Methodology (Metodologia de los Principios Fundamentales), Comité de Basilea para la Supervision Bancaria
{octubre de 1999),
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Principio 1: Los bancos deben tener un proceso de evaluacion de la suficiencia de capital total en relacion a su
perfil de riesgo y una estrategia para mantener sus niveles de capital.

594, Los bancos deben poder demostrar que sus objetivos internos de capital han sido fijados sobre bases sélidas y
corresponden a su perfil general de riesgo y actual entorno operativo. En su evaluacion de la suficiencia de capital, la direc-
cién del banco tendra presente la etapa particular del ciclo econoémico en la que el banco estd operando. Sera necesario
realizar un andlisis riguroso de posibles escenarios futuros de crisis, para identificar posibles acontecimientos o cambios en
las condiciones de mercado que podrian afectar al banco desfavorablemente. La direccion del banco es claramente el pri-
mer responsable de asegurar que el banco posee capital adecuado para cubrir sus riesgos.

595. Las cinco caracteristicas mas importantes de un proceso riguroso son:
+ Supervision por parte del consejo de administracion y la alta direccion;

= Valoracion razonable del capital;

= Valoracion exhaustiva de los riesgos;

» Seguimiento y emision de informes; y

» Revision del control interno.
1. SUPERVISION POR PARTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y LA ALTA DIRECCION (58)

596. Un proceso de gestion de riesgos razonable es la base de una evaluacion acertada de la adecuacion de las po-
siciones de capital de un banco. La direccion del banco debe entender la naturaleza y el nivel del riesgo asumido por el
banco y la forma en que los riesgos asumidos se relacionan con niveles adecuados de capital. También es responsable de
asegurar que la formalidad y sofisticacion de los procesos de gestion de riesgos son las apropiadas al perfil de riesgo y plan
de negocio del banco.

597. El andlisis de las necesidades de capital, actuales y futuras, en relacion con los objetivos estratégicos, es un ele-
mento vital del proceso de planificacion estratégico. En el plan estratégico deberan indicarse claramente las necesidades de
capital del banco, los gastos de capital previstos, el nivel de capital deseable y las fuentes externas de capital. La planifica-
cién del capital debe ser vista por la alta direccién y el consejo de administracion como un elemento crucial para alcanzar los
objetivos estratégicos deseados.

598. El consejo de administracién del banco tiene la responsabilidad de determinar la tolerancia al riesgo del banco.
También debe asegurarse de que la direccion establece un sistema de medida para valorar los diversos riesgos, desarrolla
un sistema para vincular el riesgo con el nivel de capital del banco y aplica un método para seguir el cumplimiento de las po-
liticas internas. Otra funcion importante del consejo de administracion es adoptar y apoyar rigidos controles asi como politi-
cas y procedimientos internos escritos, asegurandose al mismo tiempo de que la direccion los difunda eficazmente en toda
la organizacion.

2. EVALUACION RAZONABLE DEL CAPITAL

599. Los elementos fundamentales de una evaluacion razonable del capital incluyen:

« Politicas y procedimientos disenados para asegurar que el banco identifique, mida y notifique todos los riesgos signifi-
cativos;

« Un proceso que vincule el capital con el nivel de riesgo;

(58) Esta seccion del documento se refiere a una estructura administrativa compuesta por una junta directiva y la alta administracion. El Comité entiende que
los esquemas legislativos y reguladores de los paises difieren mucho en cuanto a las funciones de la junta directiva y de la alta administracion. En algunos
paises, |a Junta directiva tiene la funcion principal, si no exclusiva, de supervisar al 6rgano ejecutivo (alta administracién, administracion general) con el fin de
asequrar gue éstos Uitimos cumplen sus tareas, Por esta razon, en algunos casos se lo conoce como junta de supervision. Esto quiere decir que la junta direc-
tiva no tiene funciones ejecutivas, En cambio, en otros palses, la junta directiva tiene competencias mas amplias en el sentido en que establece el esquema ge-
neral para la gestion del banco. En vista de estas diferencias, las nociones de junta directiva y alta administracion se utilizan en esta seccion para ponerle
nombre a dos funciones decisorias del banco y no para identificar construcciones legales.
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« Un proceso que establezca objetivos de suficiencia de capital respecto al riesgo, teniendo en cuenta el enfoque estra-
tégico del banco y su plan de negocio; y

« Un proceso interno de control, revision y auditoria para asegurar la integridad del proceso global de gestion.

3. EVALUACION EXHAUSTIVA DE LOS RIESGOS

600. El proceso de evaluacion del capital debe tener en cuenta todos los riesgos significativos a los que se enfrenta
el banco. Si bien no todos los riesgos pueden medirse con exactitud, es necesario elaborar un proceso para estimar los ries-
gos. Un proceso de este tipo tendra en cuenta, sin que esto suponga una lista exhaustiva de todos los riesgos, los siguien-
tes riesgos:

601. Riesgo de crédito: Los bancos deben tener metodologias que les permitan evaluar el riesgo de crédito exis-
tente en las posiciones con prestatarios o contrapartes individuales, asi como el riesgo de créedito a nivel de cartera. Para los
bancos mas sofisticados, la evaluacién de la suficiencia de capital desde el punto de vista del riesgo de crédito deberia cu-
brir, como minimo, cuatro areas: sistemas de rating crediticio, analisis y agregacion de carteras, titulizacion y derivados de
credito complejos, y grandes posiciones y concentraciones de riesgo.

602. Las calificaciones internas son una herramienta importante en el seguimiento del riesgo de crédito. Estas califi-
caciones deben servir de soporte a la identificacion y medicion del riesgo proveniente de todas las posiciones crediticias y
estar integradas dentro del analisis general del riesgo de crédito y la suficiencia de capital de la institucion. El sistema de ca-
lificacion debe proporcionar calificaciones detalladas para todos los activos, no solamente para los activos criticos o proble-
maticos. Las provisiones por insolvencias deben ser consideradas en la evaluacion de la suficiencia de capital por riesgo de
crédito.

603. El analisis del riesgo de crédito debe identificar adecuadamente las debilidades a nivel de cartera, incluyendo
cualquier concentracion de riesgos. Debe tener en cuenta los riesgos relacionados con el manejo de concentraciones de
crédito y otros problemas de cartera, como los programas de titulizacion y los derivados de crédito complejos. Ademas, en
el andlisis del riesgo de crédito de contrapartida habra que tener en cuenta los resultados de la evaluacion publica del super-
visor con respecto a su cumplimiento con los Principios Fundamentales de la Supervision Bancaria Eficaz.

604. Riesgo de mercado: En este caso, la cvaluacion se basa en gran medida en la medida que le da el propio
banco al valor en riesgo (VaR). También habra que poner énfasis en la utilizacion de escenarios de crisis en la determinacion
por la institucién de su suficiencia de capital con respecto a sus actividades de negociacién.

605. Riesgo del tipo de interés en la cartera bancaria: El proceso de evaluacion debe incluir las posiciones signifi-
cativas de tipo de interés del banco y considerar toda la informacion pertinente sobre plazos de vencimiento y repreciacion.
Dicha informacién comprendera con caracter general el balance actual y los tipos de interés contractualmente asociados
con los instrumentos y carteras, pagos de principal, fechas de fijacion de intereses, vencimientos y el indice utilizado para fi-
jar los tipos de interés y los limites contractuales al tipo de interés para instrumentos de tipo variable. El sistema debera tener
ademas supuestos y técnicas bien documentados.

606. Independientemente del tipo y nivel de complejidad del sistema de medicion utilizado, la direccién del banco
debe asegurar la adecuacion y completitud del sistema. Dado que la calidad y confiabilidad del sistema de medicion depen-
den sobre todo de la calidad de los datos y supuestos utilizados en el modelo, la direccion debe prestar una especial aten-
cion a estos elementos.

607. Riesgo de liquidez: La liquidez es esencial para la continua viabilidad de cualquier organizacion bancaria. La
situacion de capital de los bancos puede afectar su capacidad para obtener liquidez, especialmente en caso de crisis. Cada
banco debe tener sistemas adecuados para medir, seguir y controlar el riesgo de liquidez. Los bancos deben evaluar la sufi-
ciencia del capital en funcion de sus propios perfiles de liquidez y la liquidez de los mercados donde operan.

608. Otros riesgos: El Comité reconoce que dentro de esta categoria, el riesgo operativo tiende a ser mas medible
que otros riesgos como el estratégico y de reputacion. El Comité desea reforzar los esfuerzos de evaluacion del riesgo ope-
rativo alentando a la industria a elaborar metodologias y recoger datos relacionados con la gestion del riesgo operativo. Para
los propositos de medicion del Pilar |, el Comité espera del sector que se concentre principalmente en el componente de
riesgo operativo de los otros riesgos. Sin embargo, también espera del sector nuevos desarrollos de técnicas para medir, vi-
gilar y reducir todos los aspectos de otros riesgos.
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4. SEGUIMIENTO Y EMISION DE INFORMES

609. El banco debe establecer un sistema adecuado de seguimiento y emision de informes de su exposicion al
riesgo y de los efectos que producen los cambios en su perfil de riesgo sobre las necesidades de capital. La alta direccion y
el consejo de administracion del banco deben recibir regularmente informes sobre el perfil de riesgo y las necesidades de
capital del banco. Estos informes deben permitir a la direccion:

+ evaluar el nivel y la tendencia de los riesgos significativos y su efecto sobre los niveles de capital;

+ evaluar la sensibilidad y sensatez de los supuestos claves utilizados en el sistema de medicién de asignacion del
capital;

+ determinar que el banco mantiene suficiente capital para cubrir los diferentes riesgos y que cumple con los objetivos
de suficiencia de capital establecidos; y

» valorar sus necesidades futuras de capital sobre la base del perfil de riesgo del banco y hacer los ajustes correspon-
dientes en el plan estratégico del banco.

5. REVISION DEL CONTROL INTERNO

610. La estructura del control interno del banco es esencial para el proceso de asignacion del capital. Un control efi-
caz del proceso de valoracion del capital incluye una revision independiente y, cuando corresponda, auditorias internas o ex-
ternas. El consejo de administracion del banco es responsable de asegurar que la direccion establezca un sistema de medi-
cion para valorar los diferentes riesgos, elabore un sistema para vincular el riesgo al nivel de capital del banco y aplique un
metodo para controlar el cumplimiento de las politicas internas. El consejo de administracion debe verificar regularmente si
su sistema de controles internos es adecuado para asegurar una direccion del negocio ordenada y prudente.

611. El banco debe realizar exdamenes periodicos del proceso de gestion de riesgos para asegurar su integridad,
exactitud y sensatez. Las areas que deben revisarse incluyen:

» la adecuacion del proceso de valoracion del capital del banco dada la naturaleza, alcance y complejidad de sus activi-
dades;

* la identificacion de grandes posiciones y concentraciones de riesgos;

* la exactitud e integridad de la introduccion de datos en el proceso de valoracion del banco;

* la sensatez y validez de los escenarios utilizados en el proceso de valoracion, y

* elaboracion de escenarios de crisis y andlisis de supuestos e inputs.

Principio 2: El supervisor debe revisar y evaluar las estrategias y valoraciones internas de la suficiencia del capi-
tal de los bancos, asi como su capacidad para seguir y asegurar la aplicacion de las ratios de capital regulatorio. El
supervisor debe intervenir si no esta satisfecho con el resultado de este proceso.

612. La autoridad supervisora debe examinar regularmente el proceso mediante el cual los bancos evalian la sufi-
ciencia del capital, la posicién de riesgo del banco, los niveles de capital resultantes y la calidad del capital mantenido. El su-
pervisor debe ademas evaluar hasta qué punto los bancos cuentan con un proceso interno bien fundado para evaluar la sufi-
ciencia del capital. El examen debe estar dirigido sobre todo a juzgar la calidad de la gestion de riesgos y controles del
banco, pero no debe dar como resultado que el supervisor asuma el papel de la direccion del banco. La revision periddica
puede consistir en una combinacion de:

* examenes 0 inspecciones in situ;

= examenes fuera de la institucion;

« debates con la direccion del banco:
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« revision del trabajo de los auditores externos (siempre que esté adecuadamente orientado a cuestiones relativas al ca-
pital), y

» emision de informes periodicos.

613. El efecto considerable que los errores en la metodelogia o en los supuestos de los analisis formales pueden te-
ner sobre los requerimientos de capital resultantes, requiere que el supervisor realice un examen minucioso del analisis in-
terno de cada banco.

i) Revision de la adecuacion de la evaluacién de riesgos

614. El supervisor debe evaluar la medida en que los objetivos y procesos internos incorporan la gama completa de
los riesgos que afronta el banco. El supervisor debe tambien revisar la adecuacion de las medidas de riesgo utilizadas para
evaluar internamente la suficiencia de capital y el empleo de estas mismas medidas, en el ambito operativo, para fijar limites,
evaluar el rendimiento de lineas de negocio y evaluar y controlar los riesgos de forma mas general. Los supervisores deben
estudiar los resultados de los analisis de sensibilidad y escenarios de crisis realizados por la institucion y la forma en que
esos resultados se relacionan con los planes de capital.

ii) Evaluacion de la suficiencia del capital
615. Los supervisores deben revisar los procesos del banco para determinar:
= que los niveles objetivo de capital elegidos son exhaustivos y acordes al entorno operativo imperante;
= que estos niveles son seguidos y revisados adecuadamente por la alta direccion del banco; y
= que la composicion del capital es la apropiada a la naturaleza y el volumen de negocio del banco.
616. Los supervisores deben ademas considerar hasta qué punto el banco ha previsto eventos inesperados al fijar

sus niveles de capital. Este analisis debe cubrir una gran variedad de condiciones externas y escenarios diferentes, utili-
zando técnicas y escenarios de crisis adaptados a las actividades del banco.

iii) Evaluacion del entorno de control

617. Los supervisores deben considerar la calidad de la emision de informes y los sistemas de informacion de ges-
tion del banco, la manera en que se agregan los riesgos y actividades y la experiencia de la direccién en reaccionar a ries-
gos emergentes o cambiantes.

618. En todo caso, los niveles de capital economico de cada banco deben determinarse siempre de acuerdo con su
perfil de riesgo y la suficiencia de su proceso de gestion de riesgos y controles internos. Los factores externos, como por
ejemplo los efectos del ciclo econdmico y el entorno macroeconomico, también se tendran en cuenta.

iv) Revision del supervisor del cumplimiento con los estandares minimos

619. Para que ciertas metodologias internas, técnicas de mitigacion del riesgo de crédito y titulizaciones de activos
sean reconocidas a efectos de capital regulatorio, los bancos deberan cumplir algunos requisitos, incluyendo estandares en
la gestion de riesgos y publicacion de informacion. Mas concretamente, los bancos deberan informar sobre las caracteristi-
cas de las metodologias utilizadas internamente para calcular los requisitos de capital minimo.

Los supervisores, como parte del proceso de revision del supervisor, deben asegurar que estas condiciones se cumplen
de una forma continuada.

620. El Comité considera esta revision de los estandares minimos y los criterios de cualificacion como una parte inte-
gral del proceso de revision del supervisor segun el Principio |l. Para fijar los criterios minimos, el Comité ha tenido en cuenta
las practicas actuales del sector y por lo tanto espera que estos estandares minimos proporcionaran a los supervisores una
serie de referencias Utiles que ademas se alineen con las expectativas de la direccion del banco para la gestion de riesgos y
asignacion de capital.

621. La revision del supervisor juega un papel importante en verificar el cumplimiento de ciertas condiciones y requi-
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sitos fijados para los metodos estandar. En este contexto, sera particularmente necesario velar por que el empleo de diferen-
tes instrumentos que pueden efectivamente reducir los requisitos de capital del Pilar |, se realiza como parte de un proceso
de gestion de riesgos razonable, probado y debidamente documentado.

v) Respuesta del supervisor

622. Después de completar el proceso descrito anteriormente, los supervisores deben intervenir si no estan sa-
tisfechos con los resultados de la evaluacién de riesgos y asignacion de capital propias del banco. Para ello, los su-
pervisores deberdn considerar todo un rango de posibles acciones, como las que a continuacion se senalan en los
Principios 3 y 4.

Principio 3: El supervisor debe esperar que los bancos operen por encima de las ratios minimas de capital
regulador y debe tener la capacidad de exigir a los bancos que mantengan capital en exceso por encima del
minimo.

623. Los requisitos de capital del Pilar | incluirdn un colchon para las incertidumbres en torno al régimen del Pilar |
que afectan a la poblacion bancaria en su conjunto. Las incertidumbres especificas de cada banco se trataran en el Pilar Il.
Se preve que el colchon del Pilar | se fijara para dar una garantia razonable de que los bancos con buenos sistemas y con-
troles internos, un perfil de riesgo diversificado y un perfil de negocio bien cubierto por el régimen del Pilar |, y que ademas
operan con un capital igual a los requisitos del Pilar |, lograran los objetivos minimos de solidez expresados en el Pilar |. El
supervisor debera considerar, sin embargo, si las caracteristicas particulares de los mercados en los cuales es responsable
estan adecuadamente cubiertas.

624, Normalmente, los supervisores pediran que los bancos operen (o les alentaran a operar) con un colchon, ade-
mas del estandar del Pilar |. Los bancos deben mantener este colchén para cubrir una combinacion de lo siguiente:

a) Se prevé que los minimos del Pilar | se fijaran para lograr un nivel de solvencia bancaria en los mercados que esta
por debajo del nivel de solvencia apetecido por muchos bancos por razones que les son propias. Por ejemplo, la
mayoria de los bancos internacionales parecen preferir gozar de una calificacion crediticia alta, atribuida por algun
organismo de calificacion de reputacién internacional. En consecuencia, y por razones de competitividad, los ban-
cos probablemente escogeran operar por encima de los minimos del Pilar |.

b) En el curso habitual del negocio, el tipo y volumen de sus actividades iran cambiando, como también lo haran los
diferentes requisitos de riesgo, causando variaciones en el ratio de capital general del banco.

c) Conseguir capital suplementario puede ser bastante costoso para el banco, especialmente si tiene que hacerlo rapi-
damente o en un momento en que las condiciones del mercado son desfavorables.

d) Para los bancos, el caer por debajo de los requisitos minimos de capital regulatorio es un asunto serio que puede
resultar en incumplimiento de la ley aplicable y/o una accion correctiva no discrecional inmediata de parte de los su-
pervisores.

e) Es posible que algunos riesgos, relacionados ya sea con ciertos bancos especificos o con una economia en gene-
ral, no estén considerados en el Pilar |.

625. El supervisor dispone de diversos mecanismos para asegurar gue los bancos individuales operan con niveles
adecuados de capital. Entre otros mecanismos, el supervisor puede fijar ratios de capital objetivo y de activacion de medidas
correctoras, o bien puede definir categorias por encima de las ratios minimas (por ejemplo, bien capitalizadas y suficiente-
mente capitalizadas) para identificar el nivel de capitalizacion del banco.

Principio 4: El supervisor debe procurar intervenir en una fase temprana para evitar que el capital des-
cienda por debajo de los niveles minimos necesarios para cubrir las caracteristicas de riesgo de un banco
particular y exigir una accion correctiva inmediata cuando el capital no esta en el nivel requerido o no se man-
tiene a ese nivel.

626. El supervisor debe considerar varias alternativas cuando le preocupe la falta de cumplimiento por los bancos de
los requisitos incluidos en los principios de supervision anteriormente mencionados. Entre las acciones que los supervisores
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pueden tomar estan las siguientes: intensificar el seguimiento al banco, restringir el pago de dividendos, exigir al banco que
prepare e implemente un plan satisfactorio de restauracion de la suficiencia del capital, y exigir que el banco obtenga capital
suplementario inmediatamente. El supervisor debe tener discrecion para utilizar las herramientas que mejor se adapten a las
circunstancias del banco y a su entorno operativo.

627. La solucion permanente a los problemas de los bancos no es siempre un incremento de capital. Sin embargo,
algunas de las medidas necesarias (tales como, mejorar los sistemas y controles) requieren tiempo para ser implantadas.
Por lo tanto, el incremento de capital puede ser utilizado como una medida transitoria, hasta poner en practica medidas per-
manentes para mejorar la posicion del banco. Una vez adoptadas las medidas permanentes y aprobadas por el supervisor,
se podra retirar el incremento transitorio de los requerimientos de capital.

C. OTROS ASPECTOS DEL PROCESO DE REVISION DEL SUPERVISOR
1.TRANSPARENCIA Y RESPONSABILIDAD DEL SUPERVISOR

628. La supervision bancaria no es una ciencia exacta, y por lo tanto, es imposible evitar la presencia de elemen-
tos discrecionales en el proceso de revision del supervisor. El supervisor debe esforzarse por cumplir sus obligaciones
con transparencia y responsabilidad. Los criterios utilizados por el supervisor para examinar la evaluacion interna de ca-
pital de los bancos deben ser conocidos publicamente. Si un supervisor decide fijar ratios objetivos o de activacion de
medidas correctoras, o definir categorias de capital por encima del minimo regulatorio, tendra que revelar publicamente
los factores que seran tenidos en consideracion para tal decisién. Cuando a un banco particular se le fijan requisitos de
capital por encima del minimo, el supervisor debera explicar al banco cuales fueron las caracteristicas de riesgo especi-
ficas del banco que dieron lugar a su decisién, por qué esos riesgos no estan adecuadamente recogidos en el Pilar |, la
contribucién de cada una de las caracteristicas identificadas a los requerimientos adicionales y cualquier accion correc-
tiva necesaria.

2. RIESGO DE TIPO DE INTERES EN LA ACTIVIDAD BANCARIA

629. El Comité ha publicado una amplia guia relacionada con los riesgos bancarios. Como parte del segundo pa-
quete consultivo, el Comité ha revisado los Principles for the Management of Interest Rate Risk (Principios para la Gestion del
Riesgo de Tipo de interés) de 1997. Esta revision ha sido publicada al objeto de recibir comentarios y se encuentra disponi-
ble como Documento de Apoyo titulado Principles for the Management and Supervision of Interest Rate Risk (Principios para
la Gestion y Supervision del Riesgo de Tipo de interés).

630. El Comité sigue convencido de que el riesgo de tipo de interés en la actividad bancaria es un riesgo potencial-
mente significativo, que merece ser apoyado por capital. Sin embargo, los comentarios recibidos del sector y el trabajo
adicional realizado por el propio Comité han puesto en evidencia una considerable heterogeneidad entre los bancos con
actividad internacional en cuanto a la naturaleza del riesgo subyacente y los procesos de seguimiento y gestion. En vista
de ello, el Comité ha llegado a la conclusién de que lo mas apropiado por el momento es tratar el riesgo del tipo de interés
en la actividad bancaria bajo el pilar de revision por el supervisor (Pilar Il) del nuevo esquema. No obstante, los superviso-
res que consideran que hay suficiente homogeneidad en sus poblaciones bancarias con respecto a la naturaleza de este
riesgo y los métodos de seguimiento y medicion correspondientes, podrian establecer un requerimiento obligatorio de ca-
pital minimo.

631. La guia revisada sobre el riesgo de tipo de interés reconoce los sistemas internos de los bancos como la herra-
mienta principal para medir dicho riesgo en la actividad bancaria y para la respuesta del supervisor. Para facilitar el segui-
miento por el supervisor de la posicion de riesgo de tipo de interés entre instituciones, los bancos tendrian que proporcionar
los resultados de sus sistemas de medicion interna, expresados en términos de valor econémico relativo al capital, utilizando
un impacto estandarizado en los tipos de interes.

632. Si los supervisores determinan que los bancos no mantienen capital de acuerdo con el nivel de riesgo de tipo
de interés, deben pedir al banco bien que reduzca su riesgo, bien que mantenga una cantidad adicional de capital especi-
fica o bien alguna combinacién de estas dos alternativas. Los supervisores deben estar particularmente atentos a la suficien-
cia de capital en los bancos donde el valor econémico descienda en mas del 20 por 100 de la suma de capital Tier 1y Tier 2,
como resultado de un movimiento estandar de los tipos de interés (200 puntos basicos) o su equivalente, segun se describe
en el Documento de Apoyo, Principios para la Gestion y Supervision del Riesgo del Tipo de interés.
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Orientacion Relacionada con el Proceso de Revision del Supervisor
(publicada por el Comité de Basilea para la Supervision Bancaria)

Enero de 1996, finalizado
Septiembre de 1997, finalizado
Octubre de 1999, finalizado
Julio de 1994, finalizado

1. Parte B del Amendment to the Capital Accord to Incorporate Market Risks
2. Core Principles for Effective Banking Supervision

3. The Core Principles Methodology

4. Risk Management Guidelines for Derivatives

5. Management of Interest Rate Risk Septiembre de 1997, finalizado
6. Risk Management for Electronic Banking Marzo de 1998, finalizado

7. Framework for Internal Controls Septiembre de 1998, finalizado

8. Sound Practices for Banks' Interactions with Highly Leveraged Institutiions Enero de 1999, finalizado
Agosto de 1999, finalizado
Febrero de 2000, finalizado

Septiembre de 2000, finalizado

9. Enhancing Corporate Governance
10. Sound Practices for Managing Liguidity
‘ 11. Principles for the Management of Credit Risk
12. Supervisory Guidance for Managing Settlement Risk in Foreign Exchange Transactions ~ Septiembre de 2000, finalizado
13. Principles for the Management and Supervision of Interest Rate Risk Enero de 2001, publicado para consulta

14, Operational Risk Sound Practices En preparacion

Nota: los documentos estan disponibles en el web site del Bis (www.bis.org/publ/index.htm).

Parte 4: Tercer Pilar - Disciplina de Mercado

A. CONSIDERACIONES GENERALES

633. En general, el Comité esta introduciendo recomendaciones sobre publicacién de informacién. En algunos ca-
sos, sin embargo, se han asociado requisitos de publicacion a la utilizacion de una metodologia o instrumento en particular,
que constituyen condiciones previas para la utilizacion de esa metodologia o instrumento a efectos de capital regulatorio. El
Pilar Il contiene recomendaciones y requisitos de publicacién para los bancos. Otras partes del esquema fijan requisitos y
recomendaciones de publicacion para las ECAl y los supervisores. El siguiente cuadro presenta un resumen de la ubicacion

y del estatus de las publicaciones:

1
Cuadro 1: Publicacién en el Nuevo Acuerdo
Tema Tipo Situacion en el documento de apoyo
Ambito de Aplicacion Fuertes recomendaciones Pilar 1l
Capital Fuertes recomendaciones Pilar
Riesgo de crédito - general Fuertes recomendaciones Pilar 1l
Riesgo de crédito - método estandar Requisitos y fuertes recomendaciones Pilar 1
Técnicas de Reduccién del Riesgo de Requisitos y fuertes recomendaciones Pilar Il
Crédito
Riesgo de crédito - métodos IRB Requisitos Pilar Il
Riesgo de mercado Fuertes recomendaciones Pilar 11l
Riesgo operativo Fuertes recomendaciones y en el futuro, Pilar 1l
requisitos
Riesgo del tipo de interés en la actividad Fuertes recomendaciones Pilar Il
bancaria
Adecuacion de capital Fuertes recomendaciones Pilar Il
Titulizacion de activos Requisitos Titulizacion de activos
Reconocimiento ECAI Requisitos Método estandar
Transparencia del supervisor Fuertes recomendaciones Metodo estandar y Pilar Il
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634. A fin de fortalecer el status de sus recomendaciones, el Comité propone que todo banco esté obligado por el si-
guiente principio general:

“Los bancos deben poseer una politica formal de publicidad aprobada por el consejo de administracion, Esta politica de-
beria describir los objetivos y la estrategia del banco en lo referente a la publicacion de informacion sobre su situacion y
comportamiento financieros (59). Ademas, los bancos deben hacer efectivo un proceso para evaluar la adecuacion de su
publicidad, incluyendo la frecuencia de publicacién”.

1. RECOMENDACIONES DE PUBLICACION PRINCIPALES Y SUPLEMENTARIAS

635. Las publicaciones principales son aquéllas que tienen informacion vital para todas las instituciones y son im-
portantes para el funcionamiento basico de la disciplina de mercado. Se espera que todas las instituciones publiquen
esta informacion basica. Se definen también categorias de publicaciones suplementarias. Estas publicaciones son impor-
tantes para algunas, pero no para todas las instituciones, dependiendo de la naturaleza de su posicion de riesgo, adecua-
cion de capital y métodos adoptados para calcular los requerimientos de capital. La division entre publicaciones principa-
les y suplementarias reddcela carga de publicacion de las entidades. No obstante, las publicaciones suplementarias
pueden contener informacion que es de gran importancia para el funcionamiento de la disciplina de mercado con res-
pecto a una institucion particular y, como tal, no deben considerarse como publicaciones “secundarias”™ u “optativas”. Se
espera de los bancos mas sofisticados con actividad internacional que hagan publicas la totalidad de las informaciones
principales y suplementarias.

2. SIGNIFICATIVIDAD

636. La significatividad dirigira la decision sobre qué informacion debe hacerse publica. La informacion se considerara
significativa si su omision o su falta de veracidad pudieran cambiar o influir en la evaluacion o decision de un usuario que se
basara en dicha informacion. El concepto de significatividad no debe ser utilizado para “gestionar” las publicaciones. Una refe-
rencia util para asegurar la suficiencia de la publicacion de informacién es la prueba del “inversor razonable”, es decir, la publi-
cacion de aquellos elementos que, ante circunstancias particulares un “inversor razonable” consideraria importantes.

3. FRECUENCIA

637. En general, las publicaciones mencionadas en este documento deben ser realizadas semestralmente. La infor-
macion debe estar sujeta a un proceso adecuado de verificacion como minimo anual, probablemente en el contexto de la
memoria anual y presentacion de estados financieros. Para ciertas categorias de publicaciones mas sensibles al paso del
tiempo, por ejemplo la posicion de riesgo, y en especial para los bancos con actividad internacional, se espera disponer de
las publicaciones trimestralmente. Esta mayor frecuencia es especialmente relevante en el caso del riesgo de mercado,
donde las posiciones pueden cambiar rapidamente, y se espera que todo cambio importante sea publicado lo antes posible
después del acontecimiento que lo provoco.

638. Existen otros casos en que una divulgacién anual puede ser suficiente. Por ejemplo, la informacion sobre el sis-
tema de gestion de riesgos de una institucion puede ser publicada anualmente, y los bancos con un perfil de riesgo estable
también podrian hacer publicaciones anuales. Las instituciones deben explicar las razones por las que consideran suficiente
una frecuencia anual. En muchos casos, los informes y cuentas anuales o semestrales pueden ser utilizados como meca-
nismo de publicidad, pero en otros, especialmente cuando las publicaciones son mas frecuentes, sera necesario un método
alternativo. Se anima a los bancos a adoptar una actitud flexible al respecto y estudiar las oportunidades que ofrecen los me-
dios electronicos para hacer publicaciones frecuentes,

639. En aquellos casos en que los bancos que no atiendan las recomendaciones sobre publicidad del Pilar IIl, el Co-
mité espera una reaccion destinada a corregir la situacion por parte del supervisor. La fuerza de esta reaccion dependera de
la naturaleza y de las implicaciones del incumplimiento, y del tiempo que dure. Hay toda una gama de reacciones posibles
del supervisor, desde la “persuasion moral”, a través del didlogo con la direccion del banco, hasta reprimendas o sanciones
financieras. El Comité continuara trabajando con las autoridades contables, incluyendo el Comité Internacional de Normas
Contables (IASC) que esta actualmente revisando su norma de publicidad, IAS 30 (60), para promover la compatibilidad en-
tre sistemas de publicidad. En la medida en que las recomendaciones sobre la publicidad se reconozcan en las Normas
Internacionales de Contabilidad, la obligatoriedad de las normas se reforzara.

(59) La informacidn especifica sujeta a publicacion se encuentra en las secciones 5 a 8 de este documenta.

(60) Disclosures in the Financial Statements of Banks and Similar Financial Institutions (Publicaciones en Estamentos Financieros de Bancos e Instituciones Fi-
nancieras Similares), International Accounting Standards Committee (Comité Internacional de Normas de Contabilidad), 1990 (reformado en 1994).
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4. PLANTILLAS

640. El Documento de Apoyo Pillar 3: Market Discipline (Pilar Ill: Disciplina de Mercado) propone un formato uni-
forme para la presentacion de informes mediante plantillas. Se invita a los bancos a utilizar estas plantillas para sus publica-
ciones, con miras a fomentar la comparacion entre instituciones.

641. Los requisitos y recomendaciones del presente documento se dividen en cuatro areas generales: ambito de apli-
cacion, estructura del capital, exposicion a riesgos y suficiencia del capital.

B. PUBLICIDAD - AMBITO DE APLICACION DEL NUEVO ACUERDO

642. Es importante que la publicidad acerca del ambito de aplicacion de los requisitos de capital por los grupos ban-
carios sea extensa y explicita. De esta forma, se puede asegurar que los participantes del mercado entiendan i) qué entida-
des conforman el grupo bancario, y por ende, que los riesgos de esas entidades estan siendo captados y ii) el enfoque utili-
zado para captar esas entidades.

643. Un grupo bancario debe publicar:
1. PUBLICACIONES PRINCIPALES

« la entidad matriz del grupo a la que se aplican los requisitos de capital regulatorio;
+ la(s) entidad(es) a la que los requisitos de capital regulador son aplicables sobre una base subconsolidada;

+ las entidades del grupo, por ejemplo, sociedades de valores, companias de seguros y ofras filiales financieras, que no
estan incluidas en el método consolidado (y el porcentaje de participacion del grupo bancario en las acciones con de-
recho a voto de esas entidades);

» los pormenores que explican como entidades que no estan incluidas en el método consolidado son captadas en los
céalculos de suficiencia del capital, por ejemplo, deduccion de las inversiones en capital social y otras inversiones de
capital regulatorio del grupo bancario en esas entidades;

* en caso de utilizar un método distinto al de la deduccion, el impacto de la aplicacion de ese método comparado con el
método de la deduccion;

= en el caso de que haya superavit de capital, esto es, capital excedente del capital regulatorio requerido para las entida-
des que estan excluidas del grupo consolidado, se reconoce (es decir, se concede crédito por ello) el impacto en la
posicion de adecuacion de capital del grupo;

* las entidades dentro del grupo (y los porcentajes de participacion del grupo bancario en las acciones con derecho a voto
de dichas entidades) que estan a) consolidadas mediante prorrata o b) sometidas a un mecanismo de deduccion;

= deducciones de los capitales Tier 1 y Tier 2 por las entidades no consolidadas;
« el importe agregado de capital deducido para las entidades comerciales que exceden los limites de materialidad; y

» deducciones de los capitales Tier 1y Tier 2 para estas entidades comerciales.
2. PUBLICACIONES SUPLEMENTARIAS

« Indicacion de si las filiales no incluidas en la consolidacion, esto es las que no estan deducidas, cumplen sus requeri-
mientos de capital regulatorio.
C. PUBLICIDAD - ESTRUCTURA DEL CAPITAL

644. La publicacion de datos sobre la naturaleza, componentes y caracteristicas del capital proporciona informacion
importante a los participantes del mercado sobre la capacidad de los bancos para absorber pérdidas financieras.
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645. Los bancos deben publicar (61):
1. PUBLICACIONES PRINCIPALES (CUANTITATIVAS)
» la cantidad de capital Tier 1, con publicacion separada de:

— capital en acciones liberadas / acciones ordinarias pagadas;
— reservas divulgadas;
— intereses minoritarios en el capital de las filiales;

— instrumentos innovadores de capital Tier 1 con exencion por derechos adquiridos (segun la Publicacion del Comi-
té de Prensa de octubre de 1998);

— instrumentos innovadores de capital Tier 1 sin exencion por derechos adquiridos (segun la Publicacion del Comité
de Prensa de octubre de 1998); y

— disposiciones de buena voluntad y otras cantidades deducidas del Tier 1.
» el importe total de capital Tier 2 y 3;
» deducciones de capital Tier 1y 2;y
» capital admisible global
2. PUBLICACIONES PRINCIPALES (CUALITATIVAS)

» sus criterios contables para la valoracion de activos y pasivos, dotacion de provisiones y reconocimiento de resultados;

« informacion sobre la consistencia de los principios contables de ano en ano;

si el capital de Tier 1 incluye ganancias no realizadas;

« si las ganancias no realizadas fueron deducidas del capital de Tier 1;

« la influencia de los impuestos diferidos en el capital de Tier 1;

« la clase y caracteristicas de los instrumentos innovadores de capital de Tier 1.
3. PUBLICACIONES SUPLEMENTARIAS

« la cantidad de capital Tier 2 (dividido entre Tier 2 superior y Tier 2 inferior), con publicidad separada de los componen-
tes importantes; y

* la cantidad de capital Tier 3.
4. PUBLICACIONES PRINCIPALES Y SUPLEMENTARIAS

646. Los bancos deben publicar informacion resumida sobre los términos y condiciones principales de todos los instru-
mentos de capital, sobre todo en el caso de instrumentos de capital innovadores, complejos o hibridos. La Informacion publi-
cada debe proporcionar un cuadro claro de la capacidad de absorcion de pérdidas de los instrumentos de capital e incluir
cualquier condicion que pueda afectar al analisis de la suficiencia de capital de un banco. Esto incluiria informacion sobre:

« el vencimiento (incluyendo redenciones anticipadas);

* nivel de prioridad;

= aumento de las provisiones;

(61) Las cantidades de los compaonentes y estructura del capital deben basarse en las definiciones del Acuerdo de Capital de Basilea.
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+ aplazamientos de intereses o dividendos y cualquier caracteristica acumulativa;
« uso de Vehiculos del Proposito Especiales (SPV);

= comentarios sobre acontecimientos claves de activacion (es decir, acontecimientos que pueden activar clausulas o
sanciones que podrian afectar la clase o costo de los instrumentos de capital); y

» el valor justo y condiciones de los derivados incluidos en instrumentos hibridos de capital.

D. PUBLICIDAD - EXPOSICION AL RIESGO Y EVALUACION

647. En esta seccion figuran los requisitos y recomendaciones para la publicacion de informacion sobre cuatro ries-
gos bancarios claves: el riesgo de crédito, de mercado, operativo (62) y de tipo de interés en la actividad bancaria. Para
cada tipo de riesgo, se enumeran las publicaciones que todos los bancos deben hacer con respecto a sus posiciones.
Luego siguen recomendaciones para bancos que utilizan métodos estandar de evaluacion y recomendaciones y requisitos
para bancos que utilizan métodos (internos) mas sofisticados. Esta seccion también incluye requisitos y recomendaciones
para el reconocimiento de técnicas de mitigacion del riesgo de crédito.

1. RIESGO DE CREDITO EN LA ACTIVIDAD BANCARIA

648. El Nuevo Acuerdo contempla dos métodos para enfocar el riesgo de crédito: un método estandar y un método
que utiliza las calificaciones internas propias de cada banco. Dentro del método basado en la calificacion interna (IRB) existi-
ran variantes que van desde un método basico hasta métodos IRB mas avanzados. El alcance y el formato de las publicacio-
nes sobre el riesgo de crédito dependeran en gran medida del régimen de capital regulatorio al que el banco esté sometido
a efectos de riesgo de crédito.

649. Las recomendaciones/requisitos de las publicaciones sobre el riesgo de crédito se dividen en: publicaciones
aplicables a todos los bancos; publicaciones aplicables a bancos que utilizan el método estandar y publicaciones aplicables
a bancos que utilizan métodos IRB.

i) Publicaciones aplicables a todos los bancos
650. Los bancos deben divulgar:

a) Publicaciones principales (cuantitativas)

El total de las posiciones crediticias no ponderadas, antes y después del reconocimiento de técnicas de mitigacion del
riesgo crediticio, méas el total de activos ponderados por riesgo, para el periodo actual y el anterior, desglosados por i)
préstamos, compromisos y otras posiciones no relacionadas con derivados, ii) valores vy iii) derivados OTC (este des-
glose se aplica también a los dos puntos siguientes);

la distribucion transterritorial de sus posiciones crediticias (con la misma division geogréfica que utilizan para manejar
sus posiciones transterritoriales y/o para fines contables, por ejemplo, por regién geografica, por pais, etc.) para el pe-
riodo actual y el anterior;

« La distribucion por sectores industriales o tipos de contraparte de sus posiciones crediticias (utilizando una division
compatible con sus propias calificaciones internas y/o fines contables, por ejemplo, servicios financieros, industria ma-
nufacturera, tecnologia, etc.) para el periodo actual y el anterior;

+ la distribucion por vencimientos de sus posiciones crediticias, por ejemplo, hasta un ano, entre uno y cinco anos, entre
cinco y diez afos, y mas de diez anos;

+ el importe de préstamos vencidos / en mora antes y después de deducir las reservas, y clasificados, por ejemplo, por
tipo de contraparte o sector industrial, para el periodo actual y el anterior;

(62) El riesgo operativo es el riesgo de pérdida directa o indirecta causada por fallos de los procesos, personas o sistemas internos o por acontecimientos
externos.
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el importe de las provisiones por insolvencias, incluyendo los importes de provisiones, (especificas distinguidas de la
general), recuperaciones y anulaciones de deudas, para el periodo actual y el anterior.

b) Publicaciones principales (cualitativas)

la estructura, gestion y organizacién de su funcion de gestion de riesgos crediticios:

sus estrategias, objetivos y practicas en la gestion y control de su posicion de riesgo de crédito;

informacion sobre tecnicas y métodos de administracion de activos vencidos y morosos;

informacién sobre la definicion de préstamos improductivos, vencidos y morosos, y definiciones de incumplimiento;

las definiciones utilizadas para las reservas especificas y generales, incluyendo, cuando corresponda, los eventos de
activacion y métodos estadisticos utilizados en el proceso de estimacion.

c) Publicaciones suplementarias

-

una indicacion de las posiciones medias del periodo;

un desglose mas detallado de las posiciones por tipo, por ejemplo, préstamos, inversiones, activos contingentes, re-
pos y tipos de derivados (ademas del desglose basico);

informacion sobre concentraciones significativas de riesgo de crédito, o cualquier otra informacién sobre el tamano de
sus carteras;

desgloses mas detallados de las divisiones geograficas, por sector y tipo de contrapartida;

informacion cuantitativa sobre el desglose por vencimiento para ciertos tipos de carteras;

mas detalles sobre el nimero de dias de atraso en los préstamos vencidos y/o morosos:

volumenes de riesgo de crédito transferidos a los vehiculos de titulizacion:

proteccion crediticia adquirida utilizando derivados de créditos:

informacion cualitativa y cuantitativa sobre sus modelos de calificacion crediticia o medicion del riesgo de crédito de la

cartera, incluyendo sistemas de calificacién de contrapartes utilizados por los bancos (o calificaciones de las ECAI
cuando corresponda).

ii) Publicaciones aplicables a los bancos que utilizan el método estandar

651. Los bancos deben divulgar:

a) Requisitos de divulgacién (cualitativos)

los nombres de todas las ECAI u otras fuentes externas de evaluacion utilizadas en la ponderacion el riesgo;

los tipos de posicion para los que se utiliza cada agencia de calificacion (por ejemplo, algunas agencias pueden utili-
zarse solo para ciertas posiciones geograficas o sectoriales);

los mecanismos de asignacion de las escalas alfanuméricas de diferentes agencias con niveles de riesgos;

b) Requisitos de publicidad (cuantitativos)

el porcentaje de préstamos pendientes en cada nivel de riesgos cubiertos por las calificaciones de cada organismo.
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¢) Recomendaciones de publicidad

Un banco deberia publicar:

« cualquier modificacion significativa de la lista de agencias de calificacion utilizadas por el banco para los préstamos
pendientes de la cartera (no publicados de otra manera) desde las publicaciones del periodo anterior (y las razones de
la modificacion);

« la politica para convertir las calificaciones publicas de ciertas emisiones de bonos en categorias de prestatario para
sus préstamos;

+ una serie completa de pautas sobre el procedimiento a ser utilizado para transferir calificaciones publicas de emisio-
nes a activos comparables en la actividad bancaria;

los indices de incumplimiento promedio para créditos clasificados en cada categoria de calificacion, junto con la defi-
nicion de incumplimiento;

+ los indices de incumplimiento para préstamos no calificados.
iii) Publicaciones aplicables a los bancos que utilizan métodos IRB (63)

652. Para los métodos IRB, el Comité ha establecido requisitos de publicidad. Los bancos deben publicar:
a) Publicaciones cualitativas: informacion general sobre la metodologia y los inputs clave

» |la aceptacion del método por el supervisor;

« para cada cartera (64), si se utiliza una estimacion propia o un vector proporcionado por el supervisor para LGD
y/o EAD,;

+ para cada cartera, métodos de estimacion y validacion de PD (asi como LGD y EAD);

« datos necesarios para la estimacion del modelo, utilizacion interna por el banco de las estimaciones, excluyendo para
fines de capital IRB, responsabilidad e independencia del proceso de calificacion;

relacién entre las calificaciones internas y externas;

+ el proceso para gestionar y reconocer la mitigacion del riesgo de credito;

« para cada cartera, definiciones de incumplimiento utilizadas (asi como EAD y LGD) internamente para cada car-
tera en el esquema IRB, y asociacion de las definiciones internas y de referencia de incumplimiento (asi como EAD
y LGD), incluyendo la metodologia utilizada por el banco, si la definicion empleada se aleja de la definicion de re-
ferencia; y

+ los bancos en transicion, aprobada por los supervisores, entre métodos basados en calificaciones internas, deben pu-

blicar: los requisitos minimos especificos a los que se aplica la transicion, las areas y el nivel de cumplimiento que
falta, y el avance realizado hacia el cumplimiento de la serie completa de requisitos minimos.

b) Publicaciones cuantitativas parte i): informacion requerida para la evaluacion del riesgo

« El porcentaje de posicién nominal cubierto por el método IRB;

« Para cada cartera, supuestos de PD (y LGD) asignados a cada categoria de PD (y LGD) mostrado;

(63) En la seccidn jii) los elementos entre paréntesis se refieren Unicamente a los metodos IRB avanzados.

(64) Una cartera es un conjunto de posiciones o lineas de negocio reconocidas por separado en el metodo IRB, que estan asociadas con un esguema de
ponderacion de riesgo separada.
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* Para cada cartera, para cada categoria de PD (LGD), importe de la posicién nominal, antes y después del reconoci-
miento de mitigacion de riesgo de credito, asi como el vencimiento medio ponderado y el ajuste por granularidad para
toda la cartera;

Para la cartera minorista (para la cual no hay método basico), en la medida en gue se refiera a importes nominales
(65), valores para PD y LGD o EL para cada segmento de riesgo;

* En el método avanzado, para créditos con posicion variable, supuestos para la EAD utilizados en la estimacion, im-
portes de posicion nominal y estimaciones de EAD antes y después del reconocimiento de mitigacion de riesgo de
credito;

* Para la cartera minorista, para créditos con posicion variable, importes de posicién nominal y valores para PD, LGD y
EAD o EL para cada segmento de riesgo; y

* La distribucion de los deudores con calificacion externa entre las diferentes categorias de calificacion interna de PD.

c) Publicaciones cuantitativas parte ii): comportamiento ex-post como indicacion de la calidad y fiabilidad

+ Para cada cartera y cada categoria de PD (LGD), /) el nimero de incumplimientos, (y, en el método avanzado, i) el im-
porte real de posicion en el momento del incumplimiento y i) el promedio real de LGD y otras estadisticos muestrales
de la distribucion de LGD, tales como la desviacion tipica y los percentiles 10, 50 y 90) a intervalos de 1, 2 y 3 anos;

El porcentaje de pérdidas completamente calculadas para cada tramo de PD/LGD;

El numero de incumplimientos para las posiciones de todas las categorias de PD (y LGD) segtn una asignacion reali-
zada en un momento predeterminado, 1 afo antes del incumplimiento (en vez de en el momento del incumplimiento);
* En el método avanzado, estadisticos muestrales de la distribucion de LGD real, tales como, la desviacion tipica y los
percentiles 10, 50 y 90, también ponderados por posicion. Para la cartera minorista, valores para PD, LGD y EAD (66) o
EL para cada segmento de riesgo;

* Para cada cartera y cada categoria de PD-LGD, i) el nimero de operaciones con incumplimiento y ii) operaciones e im-
portes asignados en el momento del incumplimiento. Para la cartera minorista, valores para el nimero de operaciones
con incumplimiento y operaciones e importes asignados para cada segmento de riesgo. Para cada cartera, en la me-
dida que corresponda, estadisticos muestrales de la distribucién de EAD, también ponderadas por la posicion, junto
con el numero de prestatarios;

* Para cada cartera, la distribucién de los prestatarios entre las diferentes categorias de calificaciones en los Gltimos 1, 2
y 3 anos;

+ Para cada cartera, la distribucion de las migraciones de calificaciones en los tltimos 1, 2y 3 anos;

En el método avanzado, la distribucion de las migraciones de calificacion ponderadas con la posicién nominal y EAD,
respectivamente, en ambos casos después de 1, 2 y 3 anos; y

* Para los bancos que utilizan sus propias estimaciones de LGD, una comparacion entre capital econémico, capital

mantenido realmente y requerimientos minimos de capital e indicadores resumidos del capital econémico atribuido a
las principales lineas de negocio.

iv) Técnicas de Mitigacion del Riesgo de Crédito

653. En el campo de las técnicas de mitigacion del riesgo de crédito, el Comité ha establecido tanto requisitos como
recomendaciones.

(65) Para los creditos con posicion variable, véase mas adelante.

(66) En lo gue se refiere a posiciones variables.
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a) Requisitos

654. Las siguientes publicaciones son exigibles a los bancos que aprovechan la mitigacion de riesgos en los meto-
dos estandar e IRB basico, siendo también aplicables a los bancos que utilicen el método avanzado. En aquellos casos en
que a los bancos que usan el método avanzado se les exija una informacion similar en virtud de la Seccion lll, no sera nece-
sario repetir las publicaciones de esta seccion.

Publicaciones cualitativas
655. Un banco debe proporcionar informacion sobre:

« su estrategia global y proceso de administracion de colaterales y mas concretamente, el seguimiento de la valoracion
de colaterales a lo largo del tiempo,

« las politicas internas fundamentales de reconocimiento de colaterales, por ejemplo, la ratio entre la posicion subya-
cente y el colateral (es decir, ratio LTV) y las discordancias de vencimientos; y

+ su estrategia y proceso para seguir de manera continda la solvencia de los proveedores de proteccion y administrar
las garantias y derivados de crédito de acuerdo con lo requerido en las operaciones colateralizadas.

Publicaciones cuantitativas

656. Un banco debe proporcionar informacion sobre:

« el total de sus posiciones, la cantidad de posicion en el balance garantizada por colaterales y los acuerdos de com-
pensacion (netting), y los activos ponderados por riesgo excluyendo e incluyendo los efectos en el balance de los co-

laterales / acuerdos de compensacién. Estos valores deben darse por nivel de ponderacion del riesgo / categoria in-
terna de riesgo;

el importe de posicion cubierta por garantias / derivados de crédito, los activos ponderados por riesgo excluyendo e
incluyendo los efectos de las garantias / derivados de crédito. Estos valores deben publicarse por categoria de ponde-
racion del riesgo / categoria interna de riesgo y por tipo de garante / proveedor de proteccion; y

+ el tipo de metodologia de calculo regulatorio seleccionada (es decir, simple / exhaustiva, estandar de supervision / pro-
cedimientos de estimacion propios).

b) Recomendaciones

Publicaciones cualitativas
657. Se recomienda al banco publicar informacién sobre:

« su estrategia general y proceso de administracion de los acuerdos de compensacion en el balance, si los efectos de la
compensacion en el balance son importantes.

Publicaciones cuantitativas
658. Se recomienda al banco publicar informacién sobre:

« los importes de posicion neta (después de incorporar los efectos de colaterales / acuerdos de compensacion) utiliza-
das para la gestion interna del riesgo, por categoria de ponderacion del riesgo / categoria interna de riesgo;

« los importes totales anuales de recuperaciones en las transacciones con colateral;

+ los importes de posicion (total, activos ponderados por riesgo excluyendo / incluyendo colaterales) por tipos de cola-
teral admisible, por agrupacién geogréfica utilizada por el banco para la gestién interna;

« la posicién total y neta, y activos ponderados por riesgo excluyendo e incluyendo acuerdos de compensacion por cate-
goria de ponderacion del riesgo / categoria interno de riesgo. También se recomienda publicar los tipos de contraparte;
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« el total de posiciones cubiertas por garantias / derivados de crédito, los activos ponderados por riesgo excluyendo e
incluyendo los efectos de las garantias / derivados de crédito, por sector geografico e industrial; y

» sus principales garantes / proveedores de proteccion.

v) Titulizacion de activos

659. Los bancos deben hacer las siguientes publicaciones en sus estados financieros, ya sea actuando como origi-
nadores o como patrocinadores / terceros. Los emisores (SPV) deben hacer las mismas publicaciones en sus folletos de

emision.

a) Publicaciones de los originadores

T

operaciones de liguidez proporcionados. Publi-
car por transaccion si resuita significativo.

| Publicidad * (67) Fundamento Ubicacion deseada
i Datos cuantitativos sobre: La informacion sobre la cantidad de activos ti- | Estados Financieros
tulizados dap’a a las contrapartes del banco
« Total agregado de préstamos y compromisos una indicacion del nivel de aCti\”Fiad del ban'
| titulizados (nominal, nocional y saldo pen- co en el mercado de la titulizacion y la canti-
diente) desglosado en categorias de tituliza- dad de riesgo transferido. Los datos sobre la
cion sintética ¥ tradicional. Cantlda‘d de financiamiento pr0p0r0|0nad0
| mostraran la dependencia del banco con res-
- Si corresponde, desglose adicional en acti- pecto a las actividades de titulizacion
| vos atérmino y renovables.
| + Para renovables, la cantidad del interés ven-
dedor.
* Importe de los fondos generados por la acti-
vidad de titulizacion.
Los datos deben darse por transaccion cuando
sea pertinente.
Tipos de activos titulizados. Por transaccion si A La divulgacion ayudaria a confirmar el perfil | Estados Financieros
resulta significativo. D de riesgo del banco.
Papeles del originador con relacion a sus activi- A Proporcionar informacion sobre el nivel de | Estados Financieros
dades de titulizacion (por ejemplo, proveedor vinculacién del originador con el plan, y por
de servicios, proveedor de mejoras crediticias, D consiguiente senalar el ambito de aplicacion
liquidez, proveedor de swaps, etcétera). potencial del recurso implicito.
Datos agregados relativos a la cantidad maxi- Para dar a las contrapartes una visién real del | Estados Financieros
ma de posicion crediticia resultante del recurso perfil de riesgo del banco es necesario revelar
| mejoras crediticias proporcionados a las tran- la cantidad de recurso / mejoras crediticias.
sacciones junto con una declaracion afirmando Una declaracion sobre el apoyo adicional de-
que el apoyo se limita a estas obligaciones beria ayudar a evitar el apoyo adicional.
contractuales solamente.
Publicacion de datos sobre mejoras crediticias
por transaccion si resulta significativo.
Datos agregados relativos al tamano y clase de A Para |os casos en que la jurisdiccion permite a | Estados Financieros

los originadores dar servicios de liquidez a
sus propias titulizaciones, esto proporcionaria
informacion sobre la vinculacion con el plan y
el perfil de liquidez del banco.

b) Publicaciones de los patrocinadores/ terceros

660. Las siguientes publicaciones son obligatorias para todos los patrocinadores (y para algunos terceros). Estas pu-
blicaciones son necesarias para aquellas titulizaciones en las que el banco participa en la transaccion, es decir, proporciona
liquidez o mejoras crediticias. Cuando el banco desempena algun papel con respecto a una titulizacién solamente, ese pa-

(67) A - Agregado; D - Por transaccion, o ambos.
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pel sera publicado. Sin embargo, si el papel del banco no es esencial, por ejemplo, si actua como contraparte en un swap,

no sera necesario realizar ninguna publicacion especifica.

Publicidad

Fundamento

Ubicacion deseada

Datos relativos a la cantidad maxima de posi-
cion crediticia resultante del recurso / mejoras
crediticias proporcionados a las transacciones
junto con una declaracion afirmando que la me-
jora se limita a las cantidades contractuales es-
pecificadas. Publicar por transaccion si resulta
significativo.

Para dar a las contrapartes una vision real del

erfil de riesgo del banco es necesario reve-
ar la cantidad de recurso / mejoras crediti-
cias si el patrocinador desea suministrar
esos servicios. Una declaracion sobre el apo-
yo adicional deberia ayudar a evitar el apoyo
adicional.

Estados Financieros

Tamano y clase de |os servicios de liquidez pro-
porcionados. Por transaccion si resulta signifi-
cativo.

Cuando el banco suministra operaciones de
liquidez a conductos de efectos comerciales,
sera necesario publicar el tamano y clase de
los compromisos. La finalidad de esta publi-
cacion es dar a las contrapartes una indica-
cion de los pasivos contingentes del banco.

Estados Financieros

c) Publicaciones por los emisores (es decir, SPV)

661. Las siguientes publicaciones son obligatorias para todos los emisores.

Publicidad

Fundamento

Ubicacion deseada

Los nombres de todas las agencias de califica-
cion y otras fuentes de evaluacion externa utili-

La publicidad es necesaria para asegurar que
solo se utilizan agencias acreditadas (con
credibilidad en el mercado).

Folleto de Emisian

Un resumen de la estructura legal de la transac-

Cuando la estructura legal de una transac-
cion es transparente, los inversores ven los
riesgos que entrana con mas claridad.

Folleto de Emision

La forma de transferencia utilizada, en particu-
lar los vinculos residuales con el originador o

El método de transferencia puede ser impor-
tante para los riesgos asumidos por el com-
prador y el vendedor, puesto gue algunos
métodos logran una fractura mas limpia que
otros.

Folleto de Emision

Tipos de activos titulizados, criterios de selec-

Asegurar que los inversores entiendan el ries-
go que estan asumiendo.

Folleto de Emision

Los nombres de todas las partes en la estructu-
ra de la transaccion y sus papeles: originador,
agente de servicios, proveedor de mejora credi-
ticia, proveedor de liquidez, contrapartes de
swaps, proveedor de GICs, fideicomisario, sus-

La publicacion de las partes de la transaccion
ayudara al inversor a evaluar la solidez de la
transaccion.

Folleto de Emision

El importe, forma y calificacion (si es obtenible)
del apoyo crediticio dentro de la transaccion.
Con declaracion de que el apoyo crediticio es
solo como se especifica —sin posibilidad de

Para juzgar la suficiencia de la cobertura para
Bérgidas previstas de la cartera, el emisor de-

eria publicar la estructura de las mejoras.
Cuando las mejoras no son financiadas por
ejemplo, por un asegurador, sera necesario
revelar la identidad de la contraparte.

Folleto de Emision

El importe, forma, calificacion (si es obtenible)
y posicion en la calificacion de pagos de la

Los inversores deben conocer el tamano y
tipo de la operacion incorporada en la tran-
saccion para poder evaluar la calidad de. la
proteccion en caso de perturbacion del mer-
cado, y la prioridad del servicio de liquidez en
la cascada de pagos.

Folleto de Emision

Los desencadenantes de la amortizacion antici-

Los inversores deben ser informados sobre
los desencadenantes del conjunto para ase-
gurar que entienden el limite del riesgo que
estan aceptando.

Folleto de Emision

1
zados para la ponderacion del riesgo.
2
cion.
3
los derechos poseidos por el mismo.
4
cién y criterios de sustitucion.
5
criptor y corredor de valores.
6
apoyo adicional.
7
transaccion
8
pada del conjunto.
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2. RIESGO DE MERCADO

662. La Reforma del Acuerdo de Capital para Incorporar los Riesgos de Mercado (la Reforma) plantea un método es-
tandar y un método de modelos internos (IMA) para tratar el riesgo de mercado. Los riesgos de mercado cubiertos son el
riesgo de tipo de interés y el riesgo de renta en las carteras de negociacion, y el riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio
de los bienes para todo el banco.

i) Publicaciones aplicables a los bancos con el método de medicion estandar
663. Los bancos deberian divulgar:

a) Publicaciones principales
» Las carteras cubiertas por el método estandar;

+ para cada cartera, las metodologias de medicion utilizadas. Por ejemplo, si el banco ha aplicado el método de venci-
mientos o de duracion para medir el riesgo del tipo de interés en la cartera de negociacion;

» los requisitos de capital por riesgo del tipo de interés, riesgo de renta variable, riesgo de tipo de cambio y riesgo de
precio de los bienes;

* la carga de capital para las posiciones en opciones.
b) Publicaciones suplementarias

+ La evolucion de las carteras desde el método estandar y al método de modelos internos;

+ las exigencias de capital especificas para diferentes categorias de riesgo o carteras. Por ejemplo, para el riesgo del tipo
de interés en la cartera de negociacion, las categorias de riesgo son la distincion entre riesgo de mercado general y es-
pecifico y los diferentes puntos de la curva de tipos de interés. Para las posiciones en renta variable, el método estandar
utiliza ponderaciones del riesgo para el riesgo de mercado general y especifico y hace una distincion adicional entre po-
siciones de indice y de arbitraje. De manera similar, pueden ser desagregadas las posiciones en divisas y bienes;

» la variabilidad diaria de pérdidas y ganancias en las posiciones de negociacion implicadas.
ii) Publicaciones aplicables a los bancos con el método de modelos internos (IMA)

664. Los bancos deberian publicar:

a) Publicaciones principales

« Las carteras cubiertas por el método de modelos internos; (IMA)

« para cada cartera cubierta por este método, las caracteristicas de los modelos utilizados y el programa de escenarios
de crisis;

« el alcance de la aceptacion otorgada por el supervisor;

« en total, el nivel y variabilidad del riesgo de mercado para las carteras que usan el método de modelos internos expre-
sados en términos de VaR y los resultados del backtesting.

b) Publicaciones suplementarias

= El movimiento de las carteras entre el método de modelos internos (IMA) y el método estandar;
« el tratamiento de los riesgos no lineales, riesgo especifico y riesgo de acontecimiento;

« la aplicacion de los resultados de los escenarios de crisis;
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* la variabilidad diaria de las pérdidas y ganancias en las posiciones que usan el método de modelos internos (IMA);
* si corresponde, el VaR vy los resultados del backtesting para diferentes regiones y/o carteras;

+ una descripcion y cuantificacién de los “valores extremos” en el backtesting.
3. RIESGO OPERATIVO

665. Los métodos propuestos para determinar la carga de capital por riesgo operativo son tres, El método mas senci-
llo, el Método del Indicador Basico, vincula la carga de capital por riesgo operativo a un indicador de riesgo Unico (por
ejemplo, margen ordinario) para todo el banco. El Método Estandar es una variante mas compleja del método del indicador
basico que utiliza una combinacién de indicadores financieros y lineas de negocio institucionales para determinar la carga
de capital. El Método de Medicion Interna incorpora, dentro de un marco especificado por la supervision, los datos inter-
nos de pérdida de un banco individual al calculo de sus requerimientos de capital. Los bancos deben cumplir ciertos crite-
rios para poder aplicar métodos mas sofisticados. En Ultima instancia, los requisitos de publicidad seran una condicién pre-
via para la utilizacién de métodos de medicion interna.

666. Los bancos deberian publicar:
i) Publicaciones principales

» El(los) método(s) para el(los) que esta calificado;
» Los elementos claves del sistema de gestion del riesgo operativo. Esto deberia incluir informacion sobre:
— politicas de riesgo;
— la estructura organizativa;
— sistema de difusion de informes de riesgos;
— la documentacion de los procedimientos de gestion de riesgos;
— utilizacion eficaz de un sistema de informacion;

— la organizacion (esquema de difusion de informes) y las responsabilidades de una unidad independiente de con-
trol de riesgos;

— examenes independientes, al menos anuales, de los sistemas de gestion de riesgos;
— participacion activa del consejo de administracion y la alta direccion en asumir la responsabilidad del riesgo operativo;
— las técnicas de reduccién de riesgo utilizadas;

* su posicion de riesgo operativo (por linea de negacio). La carga de capital es un valor sustitutivo para la posicién de riesgo;

* la carga de capital regulatorio por riesgo operativo expresada como porcentaje del total de capital regulatorio minimo.
ii) Publicaciones suplementarias

+ Pérdidas operativas reales anuales (por linea de negocio).
4. RIESGO DEL TIPO DE INTERES (IRR) EN LA ACTIVIDAD BANCARIA

667. En esta seccion, el objetivo primordial de la publicidad es facilitar a los participantes del mercado la evaluacion
del perfil de riesgo por tipo de interés en la actividad bancaria de la entidad. Dado que los bancos emplearan un impacto es-
tandar en los tipos de interés para cada divisa, las medidas realizadas por los diferentes bancos para hacer frente al riesgo
deben ser facilimente comparables. Estas recomendaciones se aplican a todos los bancos, aun cuando no estén obligados
a mantener capital adicional bajo las directrices del Pilar Il.
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i) Publicaciones cualitativas: informacién general sobre la metodologia e inputs clave
668. Los bancos deberian publicar:

a) Publicaciones principales

« La esfructura de gestion de riesgos usada para supervisar el riesgo del tipo de interés en la actividad bancaria, inclu-
yendo las lineas de responsabilidad, los sistemas de medicion del riesgo utilizados, las politicas y las estrategias para
manejar el IRR, incluyendo limites y frecuencia de la medicion del IRR;

+ la naturaleza del IRR en la actividad bancaria y los supuestos claves empleados para su medicion. En particular, identi-
ficar el tamano de las carteras con discrecionalidad incorporada y los supuestos empiricos o criticos empleados para
formarlas, tales como, supuestos relativos al reembolso anticipado de préstamos y al comportamiento de depositos
sin vencimiento;

= la utilizacion de programas de cobertura, incluidas sus caracteristicas, fundamento y eficacia;

+ una vision general de las caracteristicas de los sistemas internos de medicion utilizados. Comentarios sobre como se
utilizan los sistemas de medicion para establecer las medidas de riesgo;

= una descripcion de la metodologia seleccionada para incorporar el escenario de movimientos en los tipos exigido por
el supervisor: el impacto de un movimiento paralelo en los tipos de interés o el movimiento realmente observado en los
ultimos 6 afos. Ademas, identificar el nimero de escenarios individuales que se incorporaron para contemplar las po-
siciones significativas en divisa.

b) Publicaciones suplementarias

» Cualquier analisis de sensibilidad con respecto a los supuestos claves y sus efectos sobre los resultados;

= la utilizacion de otros escenarios para los escenarios de crisis, incluyendo variaciones no paralelas en la curva de tipos
de interés, movimientos mayores en los tipos, etcétera.

ii) Publicaciones cuantitativas parte i): informacion requerida para la evaluacion del riesgo
669. Los bancos deberian publicar:

a) Divulgaciones basicas

El impacto del movimiento estandar en los tipos de interés, detallado por divisa;

« el incremento (disminucion) absoluto del valor econémico para el movimiento ascendente y descendente de los tipos
de interés;

el incremento (disminucién) absoluto de los resultados para el movimiento ascendente y descendente de los tipos de
interés;

* el incremento (disminucion) del valor econdmico expresado como porcentaje del valor econdmico y del capital regula-
dor efectivo;

el incremento (disminucion) de los resultados expresado como porcentaje de los resultados;

los limites internos a la posicion de IRR del hanco, expresados en términos de valor economico y resultados;

= el valor nocional de los derivados utilizados para cubrir activos y pasivos de la actividad bancaria.
b) Publicaciones suplementarias

 Si procede, estas mismas medidas para escenarios de crisis alternativos en cuanto a escenarios del tipo de interés y
los supuestos de comportamiento.
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iii) Publicaciones cuantitativas parte ii): rendimiento ex post como indicacion
de la calidad y fiabilidad

a) Publicacion principal
+ Si procede, bondad del ajuste de los modelos y/o validacion de los supuestos utilizados.
b) Publicacion suplementaria

» La publicacion principal, pero especificada para diferentes divisas y/o carteras.

E. PUBLICIDAD: SUFICIENCIA DEL CAPITAL

670. Los coeficientes de capital y otra informacién relacionada con la suficiencia del capital deben publicarse sobre
una base consolidada. Esta es una publicacién basica que deben realizar todos los bancos con actividad internacional den-
tro de un grupo bancario y las sociedades tenedoras de grupos bancarios, segun el Nuevo Acuerdo. Los requisitos de capi-
tal publicados deben calcularse siguiendo la metodologia descrita en el Nuevo Acuerdo.

671. Los bancos deberian divulgar:

1. PUBLICACIONES PRINCIPALES (CUANTITATIVAS)
= exigencia de capital por riesgo de credito para los activos en balance;
« exigencia de capital por riesgo de crédito para los instrumentos fuera del balance;

» exigencia de capital por riesgo de mercado, incluida la publicacién de exigencias de capital por elementos componen-
tes del riesgo;

= exigencia de capital por riesgo operativo;
= exigencia total de capital;
= capital disponible total,

* porcentaje de capital total respecto del total de exigencias de capital.

672. Los bancos gue utilizan el método de modelos internos deberian publicar sus exigencias de capital individuales
con respecto a los elementos componentes del riesgo de mercado.

2. PUBLICACIONES SUPLEMENTARIAS

673. Los bancos deberian proporcionar un andlisis de los factores que afectan a su posicion de suficiencia de capital
y las asignaciones de capital economico. Esto incluiria:

* los cambios en la estructura de capital y su efecto sobre los coeficientes claves (68) y la posicion general de capital;
* informacion sobre sus planes de contingencia;

* su estrategia de gestion de capital y los planes para el futuro (cuando corresponda);

la cantidad de capital econémico asignada a las diferentes transacciones, productos, clientes, lineas de negocio, o
unidades organizativas (dependiendo de la metodologia del banco).

674. También es una publicacion util un resumen de comparacion/analisis de las estimaciones internas de requerimien-
tos de capital economico agregados frente a importes de capital informados vy frente a requerimientos de capital regulatorio.

(68) Las ratios particulares que deben ser consideradas variaran dependiendo de las circunstancias de cada institucion y los cambios especificos en su es-
tructura de capital. Sin embargo, algunas ratios relevantes que podrian ser consideradas son: capital Tier 2/capital Tier 1, capital Tier 1/capital total y deduc-
ciones del capital de Tier 1 y capital Tier 2/capital total.
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