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RESUMEN

El presente informe se ocupa de los posibles efectos a medio y largo plazo de la Unién Econémica y Mone-
taria (UME) sobre los sistemas bancarios de la UE y valora la forma en que las entidades de depdsito estan res-
pondiendo a las correspondientes fuerzas impulsoras del cambio. El informe se ha preparado en el marco de
los trabajos del Eurosistema para contribuir a la fluida gestion de las politicas de las autoridades competentes
en el campo de la supervision bancaria y la estabilidad financiera (Articulo 105 [5] del Tratado que establece la
Comunidad Europea) y se basa en las aportaciones de las autoridades de supervisién bancaria de los paises de
la UE. Su principal objeto es incrementar el conocimiento de las tendencias subyacentes en los sistemas banca-
rios de la UE y de los posibles acontecimientos a que puede dar lugar la UME.

La principal conclusion es que es probable que la UME acttie a medio y largo plazo como catalizador que re-
fuerce las tendencias ya existentes en los sistemas bancarios de la UE. Se espera, en especial, que la UME in-
tensifique las fuerzas existentes para reducir el actual exceso de capacidad, presionar sobre la rentabilidad y
llevar a una creciente internacionalizacion y diversificacion geografica, también fuera de la UME, asi como a una
mayor concentracion y a un incremento de las fusiones y adquisiciones. Es probable que aumente de forma
considerable la competencia bancaria en general, dentro de la zona del euro, pero hay mas probabilidades de
gue su alcance sea diferente en la banca mayorista respecto a la minorista.

Ao largo de los ultimos meses —después de haberse tomado la decisidn respecto a los paises participantes
en la zona del euro- las entidades financieras de la UE parecen haber tomado mayor conciencia de los retos
que la UME planteara a medio y largo plazo. Por lo tanto, han comenzado a replantearse su rumbo estratégico.
Esto debe considerarse como un aspecto muy positivo. Ademas, la favorable situaciéon de la rentabilidad regis-
trada en el pasado reciente por los sistemas bancarios de la UE fortalece su posicién en el nuevo entorno.

No obstante, hay que tener presentes dos aspectos relevantes. Primero, a corto plazo, el posible caracter
prolongado de las crisis asiatica y rusa, los posibles efectos indirectos de los acontecimientos que han tenido
lugar en Latinoameérica y en otros mercados emergentes y el Efecto 2000 pudieran constituir una peligrosa com-
binacién para los sistemas bancarios de la UE, por no mencionar las consecuencias de la transicién al euro
sobre los ingresos y los costes. La actual crisis internacional constituye, en especial, una fuente de incerti-
dumbre respecto a la futura rentabilidad de los bancos de la UE con riesgos en paises azotados por la crisis. En
segundo lugar, a medio plazo, los efectos negativos del proceso de ajuste estructural de los sistemas bancarios
de la UE podrian concentrarse en bancos mal situados estratégicamente que podrian verse incapaces de hacer
frente a los riesgos y dificultades relacionadas con su adaptacién a dicho proceso.

No obstante, a largo plazo, el proceso de ajuste debiera desembocar en un sector bancario mas sélido y
mas competitivo, y en generar beneficios para los clientes a causa de la mayor competencia. Ademas, la transi-
cion a un entorno monetario estable debiera producir efectos positivos en los sistemas bancarios de la UE (que
se dejarian sentir de modo especial en los sistemas bancarios nacionales que antes operaban en un entorno al-
tamente inflacionista). De forma general, el panorama antes citado debe advertir a los bancos de que no se
muestren complacientes y no aplacen sus respuestas al nuevo entorno previsto.

En las secciones siguientes, tras exponer sucintamente los recientes acontecimientos relacionados con los sis-
temas bancarios de la UE, se citan los posibles efectos sobre aspectos relevantes de la actividad bancaria.

* Recientes acontecimientos relacionados con los sistemas bancarios de la UE

En los Ultimos anos, los sistemas bancarios de la UE se han caracterizado por una serie de aconteci-
mientos de caracter general. En primer lugar, a lo largo del afno 1998 se registraron descensos de los tipos de
interés. Esta tendencia a la baja fue especialmente pronunciada en aquellos paises de la UE que aun regis-
traban un diferencial sustancial respecto a los tipos a largo plazo alemanes. Como consecuencia de ello, los
bancos en cuestién obtuvieron beneficios sustanciales en sus carteras de valores. A corto plazo, el descenso
de los tipos de interés beneficia a las entidades financieras a causa de las ganancias de capital y los mayores
ingresos por transformacién de vencimientos, en tanto que, a largo plazo, un bajo nivel de tipos de interés re-
ducira los margenes de los bancos sobre sus recursos exentos de intereses o a un bajo tipo de interés. En se-
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gundo lugar, en contra de los favorables acontecimientos dentro de Europa, la larga crisis financiera asiatica,
los acontecimientos en Rusia y Latinoamérica y los prolongados problemas de la banca japonesa han sido y
seguiran siendo una continua fuente de preocupacion. Se necesitara tiempo para valorar las consecuencias fi-
nancieras sobre los sistemas bancarios de la UE. En particular, alin no se han valorado los efectos de las ma-
yores provisiones por insolvencias sobre las cuentas de resultados bancarios, aunque hayan aumentado cla-
ramente las necesidades de realizar provisiones de las entidades expuestas a los mismos. En tercer lugar, se
ha venido observando un cambio en la estructura de los activos, desde los prestatarios publicos hacia los pri-
vados, como consecuencia de la reduccion de la deuda publica debida al Pacto de Estabilidad y Crecimiento.
La consolidaciéon de dicho proceso podria traducirse en un perfil de mayor riesgo del activo de las institu-
ciones de crédito. En cuarto lugar, el aumento de las fusiones y adquisiciones dentro de los sistemas banca-
rios de la UE ha formado parte de una tendencia mayor que afecta a otras regiones y a otros sectores mun-
diales. Algunas de las fusiones y de las adquisiciones han tenido caracter transfronterizo.

Respecto a la rentabilidad bancaria, los datos de que disponemos hasta finales del ano 1997 indican que en
la Union Europea se ha producido un cambio de la tendencia al descenso de la rentabilidad desde el ano 1994.
El rendimiento medio de los recursos propios (ROE) pasé de un minimo de un 8,1 por 100 en 1994 a un 11,1
por 100 en 1996, en tanto que el rendimiento medio sobre los activos (ROA) subid, en el mismo periodo, de un
0,42 por 100 a un 0,54 por 100. Las cifras de 1997 tienden a mantenerse al nivel de 1996. Pese a su reciente me-
jora, la rentabilidad bancaria de la UE sigue situada a un nivel inferior a la de los Estados Unidos, donde los
bancos registran, como media, un ROE en torno al 20 por 100, seguin datos de la OCDE, y en torno (un maximo
historico) al 15 por 100 en el caso de los bancos comerciales, de acuerdo con los datos publicados por la US
Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC)(1).

Estos buenos resultados se debieron principalmente a las favorables condiciones econémicas. Esto se refleja
tanto en el aumento registrado en los ingresos no vinculados a intereses como en la relativa reduccion de las pro-
visiones netas, entre los afos 1994 y 1997. Una de las razones es la tendencia a la baja de los tipos de interés,
que contribuyé a disparar las ganancias de capital y, de forma mas general, las actividades de negociacién y sus-
cripcion de emisiones. No obstante, estos ingresos adicionales deben considerarse, en gran medida, como ga-
nancias inesperadas. Aun asi, pese a las condiciones ciclicas favorables que se mantuvieron hasta fecha reciente,
aun continuta la presion general sobre la rentabilidad bancaria, dado que el margen de intermediacion ha seguido
reduciéndose a lo largo de los Ultimos anos y que los costes se reducen a un ritmo bastante menor.

» Efectos de la UME sobre las actividades bancarias

A mediados del ano 1997 se llevaron a cabo una serie de entrevistas con un gran nimero de bancos de la
UE de diversos tamanos, y en la primavera de 1998 se repitié el contacto con un nimero menor de entidades
con objeto de investigar las valoraciones que realizaban acerca de los efectos a medio y largo plazo de la UME
sobre las diferentes actividades bancarias. Los banqueros también opinaron que la UME fortaleceria las tenden-
cias existentes en el sector bancario. La mayoria de los bancos esperaban que su rentabilidad general se veria
afectada negativamente después de la introduccién del euro, pero la magnitud de la pérdida de rentabilidad se
considerd, en general, como relativamente pequefa. Los bancos pequefos y de dimensién mediana se mos-
traron, en general, méas pesimistas que los grandes. En la primavera de 1998 se produjo un ligero cambio posi-
tivo de la valoracion de los bancos, que pudo atribuirse en cierta medida a la favorable situacion macroecono-
mica y la mejora de la rentabilidad.

Se espera que el establecimiento de la UME afecte de distinta forma a las diversas actividades que llevan a
cabo las entidades de deposito. Estas consideraron el descenso de la actividad del negocio de divisas de las
monedas sustituidas por el euro como la principal consecuencia negativa de la UME. No obstante, parece pro-
bable que los bancos incrementen sus actividades en los mercados monetarios y de capitales para compensar
Sus menores ingresos por negociacion de moneda extranjera. La introduccion del euro y de una politica mone-

(1) Hay que tener presentes y pueden verse con claridad al comparar los datos facilitados para Estados Unidos por la OCDE vy la FDIC,
las diferencias basicas de métodos contables y de célculo, asi como en la estructura de la actividad bancaria, que puede puede dar lugar a
una vision distorsionada de los datos.
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taria Unica favorecera la consolidaciéon de unos profundos, liquidos e integrados mercados monetarios y de ca-
pitales que, a su vez, generaran crecimiento pero provocaran también mayor competencia en este campo. La
reduccion de la deuda publica a causa de la consolidacion fiscal bajo la UME posiblemente provocara la
expansion de otros valores y, probablemente, las actividades de las entidades financieras respecto a éstos. La
actividad de depositos minoristas podria verse afectada en la medida en que el establecimiento de un entorno
de bajos tipos de interés puede inducir a los clientes a buscar inversiones alternativas a los mismos. La acti-
vidad de préstamos podria verse favorecida por el positivo entorno macroeconémico producido por la UME,
pero el esperado aumento de la titulizacion y de la desintermediacion podria actuar en sentido opuesto. Es po-
sible que disminuyan los servicios de corresponsalia bancaria a causa de la centralizacion de las funciones de
tesoreria de los grandes bancos. En conclusion, el resultado definitivo sobre el negocio bancario dependera de
la interaccion de todos los factores citados, que resultan dificil de predecir.

* Efectos de la UME sobre la estructura bancaria

Se espera que la UME refuerce la actual tendencia de los sistemas bancarios de la UE a una reduccién de la
capacidad de oferta bancaria. Pese a los problemas de valoracion de la capacidad bancaria, existen excelentes
razones para presumir que hay un exceso de capacidad en varios Estados Miembros. Esta situacién puede con-
siderarse como el resultado de la competencia imperfecta y/o regulacion de épocas pasadas. Ya se ha produ-
cido una reduccion de la capacidad en muchos paises a lo largo de los Ultimos afnos. No obstante, se espera
que la UME ejerza, a través del aumento de la competencia, nuevas presiones para reducir el exceso de capa-
cidad. Concretamente, se espera que se vean afectados los niveles de la red de oficinas y del personal, dadas
las marcadas diferencias existentes entre los diversos paises, permitiendo de ese modo que las entidades
financieras logren mejorar su eficiencia.

Es probable también que la UME acelere el proceso de desintermediacion (reduccién de la cuota de las
entidades de depdsito en las actividades de préstamo o de ahorro de una economia) que ya se esta produ-
ciendo en los sistemas bancarios de la UE. A |o largo de los Ultimos afios ha disminuido la importancia relativa
de las instituciones de crédito en la mayoria de los Estados Miembros en beneficio de los inversores institucio-
nales (fondos de inversion, companias de seguros y fondos de pensiones), aunque esto se haya producido
dentro de un contexto en el que los activos financieros (incluyendo los activos de las instituciones de crédito)
aumentaron, en general, a un ritmo mayor que el del PIB. Entre los inversores institucionales, los fondos de in-
version registraron la mayor tasa de crecimiento. No obstante, en muchos Estados Miembros mas del 80 por
100 de las instituciones de inversién colectiva en valores negociables (UCITS) estan controladas por enti-
dades bancarias. Se espera que los inversores institucionales sigan creciendo a causa, principalmente, de los
cambios demograficos y sociales. En términos de importancia relativa de los diferentes instrumentos finan-
cieros, la desintermediacion aun se halla en una fase inicial (respecto al uso de efectos comerciales o bonos
privados en lugar de crédito bancario, por ejemplo) y resulta dificil prever cuéles seran los posibles efectos de
la UME. Un aspecto esta relacionado con los esfuerzos de consolidacion que estan llevandose a cabo en la fi-
nanciacion publica de los paises de la UE, que entranan una posible reduccion de la emisién de bonos pu-
blicos. Ademaés, por cuanto la moneda Unica aumentara la liquidez del mercado, se espera que los menores
costes de los efectos o los bonos comerciales fomenten la emisién de dichos instrumentos, dando lugar a
que se dispare la desintermediacion.

* Efectos de la UME sobre las estrategias de las entidades financieras

El establecimiento de la UME creara un entorno mas competitivo y ejercera nuevas presiones sobre la renta-
bilidad de las entidades de crédito. Ante tales retos, los sistemas bancarios de la UE ya han adoptado o estan
tratando de disenar las respuestas estratégicas apropiadas. Los actuales acontecimientos ponen de manifiesto
que los bancos estan disefiando respuestas estratégicas en tres direcciones principales: (i) mejora de los servi-
cios y procedimientos (concernientes a la calidad de los servicios, el personal y las tecnologias de informa-
cién (IT), los sistemas de gestién de riesgos y de control interno, la reduccion de costes y la mejora de la efi-
ciencia); (i) cambios de las gamas de productos (paso de servicios operativos a consultoria; replanteamiento
de la oferta de productos, desarrollo de fuentes alternativas de ingresos, mediante la expansién geografica, por
ejemplo), y (iii) fusiones, alianzas estratégicas y acuerdos de cooperacion. Todo ello se lleva a cabo por una
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serie de razones, incluyendo la mejora de los costes y de la eficiencia (economias de escala y de gama), la di-
versificacion de productos, los nuevos canales de distribucion (banca electrénica) y la expansion geogréfica.

Se puede esperar que la UME dé lugar a una mayor internacionalizacion de los sistemas bancarios de la UE.
En la actualidad, el nivel de internacionalizacion de la mayoria de los sistemas bancarios de la UE es relativa-
mente escaso. De hecho, los paises de la UE (excepcion hecha de Irlanda, Luxemburgo y el Reino Unido) pre-
sentan cuotas del mercado nacional inferiores al 11 por 100 de oficinas y sucursales en paises extranjeros
(paises del Area Econdmica Europea y terceros paises) (2). Esta situacién puede deberse, al menos en parte, a
los problemas legales, fiscales e institucionales que aun subsisten. Un mayor grado de internacionalizacion po-
dria ayudar a que los bancos consiguieran una solida preparacion para resistir las futuras oleadas de presién
competitiva internacional.

Respecto a la diversificacion geogréfica de los préstamos, los sistemas bancarios de la UE parecen haber lo-
grado un papel importante, si no el principal, como prestamistas internacionales en comparacion con los de
otros paises. Esta situacion puede explicarse en parte por los crecientes esfuerzos de diversificacion provo-
cados por la UME, pero también pueden considerarse como una senal de que en la UE existe un exceso de ca-
pacidad y fondos liquidos, una saturacion del mercado y/o menores tasas de crecimiento, asi como una rentabi-
lidad de las inversiones inferior a la de cualquier otro lugar. A mediados del ano 1998, los préstamos totales de
los bancos de la UE a todos los “paises deudores”(3) emergentes, en transicion o en vias de desarrollo supo-
nian el 57 por 100 de la totalidad de los préstamos de los bancos internacionales, en tanto que al Japén le co-
rrespondia un 14 por 100 y a los Estados Unidos un 12 por 100. El resto corresponde a entidades suizas, cana-
dienses y de otros paises. La reciente crisis financiera de los paises emergentes podria llevar a que los bancos
de la UE se mostrasen méas cautos en su diversificacion geografica.

Respecto a fusiones y adquisiciones (M&As), puede resultar dificil valorar hasta qué punto tales actividades
han sido provocadas por la UME ya que una actividad similar puede observarse en otros mercados (Estados
Unidos, Canadé y Japon, por ejemplo). La oleada de M&As que se esta produciendo actualmente en los sistemas
bancarios de la UE parece indicar, al menos, que muchas instituciones de crédito se estan replanteando sus estra-
tegias también a la luz de la moneda Unica. Dos tipos principales de fusiones se observan en el plano de la UE. En
primer lugar, las fusiones estratégicas, que suponen la existencia de al menos una gran empresa, dirigidas al re-
posicionamiento en los mercados de la UE, y, en segundo lugar, las fusiones que persiguen absorber el exceso de
capacidad, especialmente en el sector de los bancos menores. En este Ultimo caso, el proceso de consolidacion
se produjo principalmente para reducir el exceso de capacidad existente en el area de la banca minorista local,
con objeto de consolidar las funciones centrales (los servicios IT, por ejemplo) y solucionar los problemas de sol-
vencia provocados por las provisiones para préstamos dudosos. El establecimiento de la UME exigira una revision
del concepto de mercados “locales”, “regionales” y “nacionales”. Dado que el grado de concentracion en el area
de la UE puede considerarse como relativamente escaso (10 por 100 respecto a todos los tipos de bancos y 15
por 100 en el caso de los bancos universales, cifra que se sitla en un 18 por 100 en los Estados Unidos), parece
que aun cabe una mayor consolidacion dentro de los sistemas bancarios de la UE. Las opciones estratégicas
estan logrando importancia adicional en un momento en el que las considerables presiones estructurales para el
cambio estan creciendo y los errores estratégicos (la falta de reaccién o la actuacion incorrecta) pueden minar la
solidez de las instituciones en cuestion.

 Efectos de la UME sobre los riesgos bancarios

Es probable que el establecimiento de la UME tenga efectos significativos sobre los riesgos que asumen las
entidades de crédito en el desarrollo de su actividad. Por una parte, se espera que los positivos efectos macroe-
condmicos de la UME mitiguen los riesgos crediticios en la zona del euro. Por otra, una serie de factores po-

(2) Cuota de mercado de las sucursales/filiales extranjeras de la Area Econémica Europea (AEE) y de terceros paises como porcentaje del
total de activos nacionales.

(3) Fuente: Bank for International Settlements, Quarterly Review: International Banking and Financial Market Developments, noviembre de
1998. Se han anadido las cifras de Portugal y Grecia, procedentes de fuentes nacionales, para obtener las cifras de la UE de los 15. Los
paises asiaticos emergentes no incluyen a Hong Kong y Singapur.
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drian actuar en direccion contraria. En primer lugar, existe la posibilidad de una concentracion de los posibles
“perdedores de la UME” entre los prestatarios de bancos concretos, que pudiera incrementar el riesgo credi-
ticio. En segundo lugar, las pequenas y medianas empresas en particular, pueden tener que enfrentarse al
riesgo de que sus sistemas y estrategias sobre la UME y el Efecto 2000 no estén suficientemente preparadas, lo
que podria producir efectos indirectos sobre el sector bancario. En tercer lugar, los bancos, sometidos a pre-
siones competitivas, podrian cambiar sus actividades hacia otras mas rentables y también con mayor riesgo. Se
espera que la UME dé lugar a una reduccion del riesgo de mercado, en especial respecto al riesgo de moneda
extranjera y de tipo de interés. Es posible que los bancos traten de reemplazar parte de su pérdida de negocio
en moneda extranjera con una nueva 0 mayor presencia en los mercados ajenos a la UME, con posibilidad de
un mayor riesgo-pais. Es probable que se reduzca el riesgo de liquidez por efecto de unos mercados mas in-
tensos y mas liquidos dentro del area del euro. Los riesgos legales y los riesgos operativos pueden ser impor-
tantes a corto plazo a causa, respectivamente, del nuevo entorno legal del area del euro y de las necesarias
adaptaciones del sistema para realizar la transicion al euro y salir airoso del Efecto 2000.

INTRODUCCION

El presente informe se centra en los efectos de medio a largo plazo que es probable que el estableci-
miento de la UME produzca sobre los sistemas bancarios de la UE, y en las respuestas que las entidades
financieras estan disenando para enfrentarse a los retos que plantea la UME. Exponer los efectos especificos
del cambio al euro, como una estimacion de los costes del cambio o temas analogos, es algo que no corres-
ponde al presente informe, que se concentra en los efectos a mayor plazo. El informe se ha preparado dentro
del contexto del trabajo del Eurosistema, establecido en el Articulo 105 [5] del Tratado. De acuerdo con lo alli
estipulado, el Eurosistema contribuira a la fluida ejecucion de las politicas de las autoridades competentes en
la supervision bancaria y la estabilidad del sistema financiero. El informe se ha elaborado a partir de las apor-
taciones de las autoridades supervisoras (bancos centrales nacionales y autoridades independientes) de los
15 paises de la UE representados en el Comité de Supervisién Bancaria del Eurosistema. El informe se basa
también en entrevistas realizadas con selectas instituciones de crédito a nivel nacional, asi como en una ex-
haustiva recogida de datos.

El estudio de los efectos de la UME se realiza con el telon de fondo de la liberalizacion y armonizacion de la regu-
lacion financiera que permite la libre competencia y las operaciones transfronterizas dentro del Mercado Unico e im-
pone las mismas condiciones a los bancos de los distintos Estados Miembros. La liberalizacién financiera (sustitu-
cion de las rigurosas normas “estructurales” por las actuales normas de “prudencia”) ha sido, sin duda, uno de los
acontecimientos mas importantes para dar forma a los sistemas bancarios de la UE. En la UE, este proceso se ha
desarrollado junto con el establecimiento del marco regulador armonizado v la liberalizacién de los movimientos de
capitales. El proceso de liberalizacion ya ha avanzado ampliamente, teniendo lugar la principal parte de su actividad
en la década de 1980 y a principios de la de 1990. Aqui no se investigan las diferencias en fiscalidad, proteccién del
consumidor y otras normas no armonizadas entre los Estados Miembros, pero hay ejemplos de (mayor o menor) in-
fluencia de tales normas sobre el sector bancario o la ubicacion de las actividades financieras.

El informe esta estructurado del modo siguiente: el Capitulo 1 describe los recientes acontecimientos rele-
vantes que se han producido en los sistemas bancarios de la UE antes del cambio al euro, El Capitulo 2 se
centra en la valoracién de los efectos de la UME sobre las distintas actividades bancarias y se basa, entre
otras cosas, en entrevistas realizadas con entidades de crédito. El Capitulo 3 expone los efectos de la UME
sobre la estructura bancaria (capacidad bancaria y desintermediacion). El Capitulo 4 se ocupa de las princi-
pales respuestas estratégicas de los bancos ante la UME. El Capitulo 5 cubre los efectos de la UME sobre los
riesgos bancarios. Las tablas sobre las tendencias de los sistemas bancarios de la UE, que se adjuntan en el
Anexo 2, se basan en las aportaciones de los supervisores bancarios nacionales de la UE y de los bancos
centrales (4).

(4) Hay que destacar que los datos que aparecen en el Anexo 2 del presente informe no han sido obtenidos sobre la base de un marco
estadistico armonizado, Los datos del Anexo 2 se ofrecen como ilustracién; algunos de los datos presentados no se comentan en el pre-
sente informe. Por todo ello, los datos deben examinarse con gran cuidado.
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1. RECIENTES ACONTECIMIENTOS EN LOS SISTEMAS BANCARIOS DE LA UE
1.1. Aspectos Generales

El dia 2 de mayo de 1998 se tom¢ la decisidn oficial sobre la participacién en la UME. La participacion de once
paises en la UME refuerza la importancia del euro para la totalidad del sector bancario europeo. El procedimiento
de seleccion y la aprobacion de las paridades bilaterales no estuvo precedido por tensiones significativas sobre
los mercados de divisas y los mercados monetarios de los futuros paises participantes. Dentro del Sistema Mone-
tario Europeo (SME), las fluctuaciones de los tipos de cambio fueron muy limitadas. Ningin banco central na-
cional tuvo que efectuar un incremento temporal de los tipos de interés a corto plazo para defender la paridad de
su moneda. En resumen, los mercados financieros no pusieron ni en duda ni a prueba la decision sobre la partici-
pacion en la UME, sino que apoyaron, en general, la decision de participacion en la UME.

Se espera que la UME cree una zona de condiciones macroecondmicas estables, con baja inflacion y tipos
de interés, y que el euro, como moneda estable, estimule el crecimiento y la inversion y también la demanda
de crédito. La estabilidad de precios ha contribuido ya a la estabilidad del mercado financiero, aunque la UME
en modo alguno ha estado aislada de los movimientos globales en los precios de los activos. Se han regis-
trado nuevos descensos de los tipos de interés durante la segunda mitad del afo 1997 y en 1998. Esta ten-
dencia a la baja ha sido especialmente pronunciada en los mercados de capitales de los paises europeos que
aun registraban diferencias sustanciales respecto a los tipos alemanes a largo plazo (ltalia, Portugal, Espanay
Finlandia, por ejemplo). A consecuencia de ello, los bancos de dichos paises obtuvieron sustanciales ganan-
cias de capital en sus carteras de valores. De modo general, hasta mediados del ano 1998 se registrd un
clima favorable en todo el mercado europeo de capitales, en todos los paises y segmentos del mercado, tanto
en renta fija como en renta variable. En especial, unas bolsas boyantes fomentaron las nuevas emisiones y
ayudaron a financiar una oleada de fusiones y adquisiciones. Cuando tales operaciones afectaron a institu-
ciones no financieras, se convirtieron en importante fuente de ingresos por comisiones y honorarios ajenos a
los intereses para los bancos. Los cambios del mercado global y la crisis financiera de Rusia de agosto/sep-
tiembre de 1997 provocaron una “huida hacia la calidad”. Posteriormente, los mercados se recuperaron y
dicho movimiento ha disminuido, hasta cierto punto. El sector bancario tiene que ser consciente de que los
beneficios producidos por los mercados boyantes en los Ultimos afos pueden ser de caracter temporal, te-
niendo en cuenta, especialmente, la reciente agitacion.

A corto plazo, el descenso de los tipos de interés favorece a las entidades de crédito a causa de las ganan-
cias de capital y el aumento de ingresos por transformacién de vencimientos, en tanto que a largo plazo, un
bajo nivel de tipos de interés reducird el margen de los bancos sobre sus recursos sin intereses o con bajos
tipos de interés. En términos de porcentaje del activo total, los margenes financieros que los bancos podian ob-
tener con recursos de bajo costo (véase Tabla 6.1) mostraron un considerable descenso en el quinquenio
1992-1997 en la mayoria de los Estados Miembros. En 1997 se observd un aumento de dicho margen en varios
paises (Grecia, Finlandia, Reino Unido, Paises Bajos, Bélgica y Austria). No obstante, dichas diferencias deben
tratarse con enorme cautela, ya que pueden atribuirse a factores ciclicos que afectan a la demanda de recursos
de bajo costo, asi como a un aumento transitorio de los tipos de los depdsitos interbancarios a corto plazo, que
pudiera no haberse transmitido con el mismo alcance a los intereses pagados por los bancos sobre sus re-
cursos de bajo costo, incrementando de ese modo los margenes por intereses de dichos recursos.

Otro acontecimiento importante y reciente es el desplazamiento en los activos desde deudores publicos a
deudores privados de mayor riesgo como consecuencia de la reduccién de la deuda publica a causa del Pacto
de Estabilidad y Crecimiento. A causa de los esfuerzos que actualmente se realizan para lograr la consolidacion
fiscal, la mayoria de los gobiernos de la UE redujeron sus empréstitos directos con los bancos. El cambio de im-
portancia relativa de los préstamos directos al sector ptiblico acaecido entre 1995 y 1997, en términos de prés-
tamos no bancarios, se redujo en la mayoria de los paises de la UE (véase Tabla 2.14). Un andlisis de las recla-
maciones de los bancos a los diferentes sectores econdmicos (economias domésticas, empresas no
financieras, gobierno en general e instituciones de crédito) en términos de activos domésticos totales, conduce
a conclusiones similares (véanse tablas 2.13a y 2.13b). Un andlisis de los activos de las Administraciones PuU-
blicas (incluyendo valores) en manos de las entidades bancarias pone de manifiesto que la retirada de los go-
biernos de los préstamos bancarios resulté mas evidente a lo largo del afio 1997. En 1997 se observd también
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un aumento de los préstamos a otros tipos de contrapartes: las operaciones interbancarias aumentaron en la
mayoria de los paises que remitieron datos (excepto Francia, Luxemburgo, Bélgica y Paises Bajos), los créditos
a companias no financieras cobraron importancia en Bélgica, Irlanda y Espana, observandose un aumento de
los créditos domeésticos en Bélgica, Espafa, Italia, Paises Bajos y Suecia.

Las crisis financieras asiatica y rusa, los prolongados problemas del sector bancario japonés y los posi-
bles efectos indirectos de tales crisis han sido (y siguen siendo) una importante causa de preocupacion. Se
necesitara tiempo para valorar todas las consecuencias financieras sobre los sistemas bancarios de la UE.
En particular, ain no se ha estimado totalmente la repercusion exacta del aumento de las provisiones para in-
solvencias sobre las cuentas de resultados de los bancos, pese a que han aumentado las necesidades de
aprovisionamiento de los bancos expuestos a tal problema. Las crisis financieras externas ain podrian pro-
ducir efectos negativos sobre la actividad econdmica europea, lo que podria incrementar los riesgos crediti-
cios generales de los bancos. Las mayores incertidumbres existentes en los paises emergentes pueden
llevar a que a las entidades financieras europeas les resulte mas dificil explorar lo que a menudo ha venido
considerandose como una via prometedora de diversificacion, como los paises de la Europa del Este y de
Latinoamérica.

La oleada de fusiones y adquisiciones (M&As) figura entre los acontecimientos estructurales mas recientes
observados en los sistemas bancarios de la UE. Forma parte de una tendencia mas amplia que afecta a otras
partes del mundo y a otros sectores. Las M&As de fuera de la UE, y en particular las que afectan a los Estados
Unidos, pueden producir multiples efectos sobre los sistemas bancarios de la UE. En primer lugar, los bancos
de los Estados Unidos ya estan comenzando a establecer entidades independientes en Europa para que ma-
nejen negocios denominados en euros y para que lleven a cabo adquisiciones y alianzas con instituciones euro-
peas. Todo ello podria aumentar las presiones competitivas en la UE. Ademas, las fusiones entre bancos de in-
versiones o sociedades de valores estadounidenses podrian aumentar las presiones competitivas sobre las
entidades de crédito de la UE en las actividades de banca de inversiones y gestion de activos. En segundo
lugar, la recientemente creada zona del euro podria ser considerada como una zona principal de crecimiento
comercial para bancos y empresas ajenas a la UE. En este contexto, las empresas extranjeras que trabajen en
Europa podrian tender a confiar en un solo banco corresponsal de la zona del euro, aumentando aun mas, de
ese modo, la competencia de precios (al menos en el segmento de la banca mayorista) y reduciendo aun mas
la rentabilidad. Por ultimo, después de la actual oleada de M&As en el sector empresarial, las empresas no fi-
nancieras podrian llegar incluso a incrementar su tendencia a intervenir directamente en los mercados finan-
cieros con propositos de refinanciaciéon a través de sus propias tesorerias y emisiones centralizadas, fortale-
ciendo de eso modo la desintermediacion.

1.2. Rentabilidad bancaria
Sobre la base de un estudio histérico de largo plazo basado en la serie OECD Bank Profitability Statistics (5),
las principales tendencias respecto a ingresos y gastos de los sistemas bancarios de la UE con relacién a los

balances totales de 1979 a 1994 pueden resumirse del modo siguiente:

* una reduccion de los margenes de intermediacion y un aumento de las comisiones y otros productos or-
dinarios,

* una reduccioén de los gastos de explotacion y de los costes de personal,
* un aumento de las provisiones, y
e un descenso de la rentabilidad.

Dada la gran variedad de factores especificos de un pais y las diferencias en la cobertura de los datos de la

(5) OCDE: “Bank Profitability; Financial Statements of Banks” (diversos niumeros), OCDE, Paris.
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OCDE, este tipo de generalizaciones deben estudiarse con cautela. No obstante, los resultados senalan cam-
bios significativos en la estructura del negocio bancario y en el entorno competitivo durante y con posterioridad
al periodo de liberalizacién financiera.

Datos mas recientes de la OCDE sobre la rentabilidad bancaria (véase Tabla 9) indican que en la UE se ha
producido, desde 1994, un cambio en la tendencia al descenso de la rentabilidad. El rendimiento medio de los
recursos propios (ROE) paso de un minimo de un 8,1 por 100 a un 11,1 por 100 en 1996, en tanto que el rendi-
miento medio sobre los activos (ROA) paso, en ese mismo periodo de un 0,42 por 100 a un 0,54 por 100. Las ci-
fras de 1997 tienden a estancarse mas o menos al nivel de 1996. Estos buenos resultados se deben fundamen-
talmente a las favorables condiciones econdmicas, lo que queda reflejado en el aumento, tanto en 1994 como
en 1997, de los ingresos por comisiones y en la relativa reduccion de las provisiones netas. Las cifras relativas al
ROE y al ROA pueden explicarse en parte en términos de una tendencia a la baja de los tipos de interés, lo que
contribuy6 a que se dispararan las ganancias de capital y, de modo mas general, las actividades de negociacién
y suscripcion de emisiones. Pese a las favorables condiciones ciclicas, aln subsisten presiones méas generales
sobre la rentabilidad bancaria dado que el margen de intermediacion también ha seguido reduciéndose cons-
tantemente a lo largo de los Ultimos anos.

Sobre la base de la evolucidon del coeficiente costes-ingresos, siguen realizandose esfuerzos, a un ritmo
lento en general, para incrementar la eficiencia del sector bancario de la UE, si bien con intensidad significativa-
mente diferente en los diversos Estados Miembros. Las reducciones de costos han sido lentas en general, pero
los bancos de algunos paises han logrado reducir sustancialmente sus costes por medio de reducciones de su
capacidad. El cambio a la UME y el Efecto 2000 han provocado gastos adicionales. Los cambios de estrategia
pueden también implicar que las instituciones de crédito pongan el acento mas en la calidad que en la cantidad
del personal, a la par que los costes de las fusiones y adquisiciones podran producir consecuencias sobre los
gastos de explotacién de las instituciones de crédito.

Pese a su reciente mejora, la rentabilidad bancaria de la UE se sigue manteniendo a un nivel inferior al de
los Estados Unidos, donde los bancos registran un ROE medio del rango del 20 por 100, segun los datos de
la OCDE. El cuadro se modifica un tanto si se remite uno a los datos publicados por la Federal Deposit Insu-
rance Corporation, que sehalaba un ROE préoximo al 15 por 100 (6) para los bancos comerciales estadouni-
denses (méaximo histérico) a fines de 1997. No obstante, hay que tener presentes las diferencias basicas de
los métodos contables asi como de la estructura de la actividad bancaria. La situacién mas favorable compa-
rativamente de los bancos estadounidenses no parece que pueda atribuirse a un control mas eficiente de los
costes, ya que la media de las ratios costes-ingresos es muy similar en la Unién Europea y en los Estados
Unidos. En general, los bancos estadounidenses parecen obtener un mayor porcentaje de sus ingresos de
fuentes ajenas a los intereses. Fundamentalmente, los margenes financieros son casi el doble en los Estados
Unidos, situandose ahora en un nivel proximo al 4 por 100. Esta situacidon no parece explicarse aparente-
mente por un mayor deseo de asumir riesgos, ya que las provisiones netas como porcentaje de los ingresos
antes de provisiones son menores en los Estados Unidos, lo que explica en gran parte la diferencia de renta-
bilidad en general. En general, el ROA es hoy mas de tres veces mayor en los Estados Unidos que en la Unién
Europea.

2. EFECTOS DE LA UME SOBRE LAS ACTIVIDADES BANCARIAS

Se espera que el establecimiento de la UME afecte a las distintas actividades que realizan los bancos. Este
efecto puede variar entre los diferentes sistemas bancarios, asi como entre instituciones concretas. A mediados
del ano 1997 se llevaron a cabo entrevistas con una serie de entidades financieras de distintos tamanos de la
UE, volviéndose a establecer contacto con un nimero menor de bancos en la primavera de 1998, para inves-

(6) Véase el informe bancario trimestral de la FDIC, cuarto trimestre de 1997: “El rendimiento de los recursos propios (ROE) del
sector subié a un 14,70 por 100 en 1997, desde un 14,46 por 100 en 1996. Esta cifra es la segunda mas grande de los ROE anuales
registrados en el sector desde el comienzo de la FDIC. El maximo absoluto fue de un 15,34 por 100, registrado en 1993".
(http://wwwz2.fdic.gov/gbp/1997/qbpcom.html).
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tigar la valoracion de los propios bancos de los efectos de la UME a medio y largo plazo sobre las diversas acti-
vidades bancarias (7).

La mayoria de los bancos opinaron, en la entrevista de mediados del afo 1997, que su rentabilidad general
se veria afectada negativamente después de la introduccion del euro, pero la magnitud de la pérdida de rentabi-
lidad se considerd como relativamente pequena. Sin embargo, un nimero significativo de bancos considero el
efecto neutral, o incluso esperé una mejora. Los bancos pequenos y medianos eran mas pesimistas, en ge-
neral, que los grandes. En la primavera de 1998 se registro un cierto cambio positivo en las valoraciones de los
bancos, atribuible en cierto modo a la rentabilidad favorable y a la situacién macroeconémica.

2.1. Actividades mayoristas de moneda extranjera, incluyendo productos derivados

La reduccion de esta actividad (incluyendo la reduccion de las necesidades de cobertura) se considera
como uno de los principales efectos negativos de la introduccion del euro. Las respuestas de los bancos se
centraron claramente en el lado negativo por este aspecto. Otro factor que podria reducir las actividades mayo-
ristas de moneda extranjera es la posible reaccion a la crisis financiera asiatica y los problemas maés recientes
de Rusia. Los mercados de moneda extranjera ya han anticipado en gran parte los efectos de la UME y las pers-
pectivas de esta actividad se mantienen basicamente estables, con una leve tendencia a mejorar a causa de la
desaparicion de la incertidumbre respecto a la UME. Parece probable que aumente la competencia en el mer-
cado de divisas (euro/ddlar y euro/yen), con la consiguiente reduccién de los margenes y un descenso de las
comisiones. Se supone también que los bancos trataran de incrementar sus actividades en el mercado mone-
tario y de valores para compensar los menores ingresos en las actividades de negociacion de moneda extran-
jera; por ejemplo, desarrollando nuevos productos. Los paises “pre-in” podrian contar con una franquicia tem-
poral para negociar su moneda local contra el euro.

2.2. Actividades del mercado monetario, incluyendo los correspondientes productos derivados

La introduccion del euro y de la politica monetaria Unica determinaréa el establecimiento de un Unico mercado
monetario europeo, profundo, liquido y homogéneo. Por lo tanto, puede esperarse un aumento de la competencia
en este campo. El euro pondra fin al arbitraje entre los diferentes mercados monetarios nacionales, que es prac-
tica actualmente comun en las instituciones de mayor tamano. La desaparicién de la ventaja de precios en los
tipos de interés “nacionales” es probable que produzca un efecto negativo sobre la rentabilidad de los bancos es-
pecializados en negociar las monedas correpondientes. Se prevé la concentracion de valores sustanciales del
mercado en unos pocos mercados y, dentro de ellos, en unos cuantos bancos grandes. Esta tendencia podria
también incrementar la concentracion y las presiones en favor de las fusiones bancarias.

2.3. Actividades del mercado de valores

La reduccion de los valores de deuda publica a causa de la consolidacién fiscal bajo la UME es probable
que anime los mercados de valores emitidos por entidades privadas. También es probable que esta situacion se
vea apoyada por una mayor liquidez de los mercados de renta fija y variable a causa del aumento del nimero
de inversores y emisores que operen en la misma moneda, lo que, a su vez, reduce el coste de uso de este
canal de financiacion. También es probable que una mayor zona monetaria atraiga a nuevos inversionistas y
emisores hacia los mercados de valores europeos. En este contexto, deben mencionarse los esfuerzos ya reali-
zados para establecer alianzas entre bolsas de valores, que permitiran que los participantes compartan los
costes del desarrollo de un sistema de negociacién paneuropeo e introduzcan las Ultimas innovaciones tecnolé-
gicas. En principio, se espera que la negociacion se localice en aquellos mercados en que la organizacién de la
negqciacion sea mas eficiente, los costes de las transacciones mas bajos y la seguridad y la fiabilidad del nego-
cio y los pagos, mayores. Esto podria verse reforzado por la posibilidad de acceso remoto a las bolsas de va-
lores. A causa del proceso de concentracion general que se espera, los bancos de inversiones que cuenten con
un capital adecuado, relaciones con clientes y experiencia pueden constituirse en fuertes competidores de los

(7) En total se establecieron contactos con alrededor de 60 6 70 entidades a mediados del afio 1997. 39 bancos dieron su valoracién de
los efectos de la UME sobre su propia entidad en 1998.
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bancos tradicionales, que han dominado su mercado nacional pero no seran lo suficientemente grandes como
para competir en el marco de la UE.

2.4. Depositos al por menor

La tendencia que siguen los depdsitos no bancarios de la instituciones de crédito no es uniforme entre los
Estados Miembros (véase Tabla 2.1). Como promedio, los depdsitos no bancarios de las entidades financieras de
la UE, como porcentaje del PIB, muestran el siguiente desarrollo generalmente creciente, esto es, en el plano
de la UE no puede observarse un cambio de los depdsitos respecto al PIB:

Porcentaje Porcentaje Porcentaje
de cambio de cambio de cambio
1985 1990 1995 1996 1997 85-95 95-96 96-97
Media ponderada
delaUE@8).......... 84,44 98,85 98,81 99,95 +101,95 + 17,03 +1,15 +2,01

No se considera que la UME sea el principal factor que afecte a este area, ya que asi lo indica la respuesta
bastante neutral de los bancos. La banca a distancia y el dinero electronico, que tienden a incrementar la com-
petencia contra los bancos establecidos, y Ios cambios de las preferencias de los clientes hacia otras formas de
ahorro distintas de los depdsitos bancarios ordinarios, pueden considerarse como las mayores fuerzas impul-
soras del cambio en este campo. La UME podria tener efectos indirectos sobre ambas fuerzas. Podria acelerar
la adopcion de nuevas tecnologias de distribucion dado el aumento del tamano del mercado en una moneda
comun y que el establecimiento de un entorno de bajos tipos de interés puede aumentar el deseo de los
clientes minoristas de los bancos a buscar una mayor rentabilidad a través de formas alternativas de inversion.
En este contexto debe destacarse que la importancia relativa de los depdsitos no bancarios como instrumentos
financieros seleccionados disminuy¢ entre 1995 y 1997 en la mayoria de los paises de la UE, basicamente en
favor de la renta variable (véase Tabla 2.7).

2.5. Préstamos
La tendencia de los préstamos de las instituciones de crédito a entidades no bancarias varia segun los

paises (véase Tabla 2.2). En la UE puede observarse la siguiente tendencia creciente de los préstamos a enti-
dades no bancarias, como porcentaje del PIB:

Porcentaje Porcentaje Porcentaje
de cambio de cambio de cambio
1985 1990 1995 1996 1997 85-95 95-96 96-97
Media ponderada
delaUE......... 96,34 116,68 116,89 118,46 123,86 +21,34 + 1,34 + 4,56

No obstante, la importancia relativa de los préstamos no bancarios como instrumentos financieros seleccio-
nados (véase Tabla 2.7) muestra un descenso entre 1995 y 1997 en la mayoria de los paises de la UE.

Los posibles efectos de la UME difieren en los casos de los préstamos mayoristas y minoristas. El positivo en-
torno macroecondmico provocado por la UME se espera que mejore las perspectivas de crecimiento de los prés-
tamos mayoristas. Sin embargo, también se espera que la UME favorezca una mayor titulizacion y desintermedia-
cién con el consiguiente aumento en este campo de la competencia entre bancos e instituciones no bancarias.
Respecto a los préstamos minoristas, la UME podria afectar a dicha actividad fundamentalmente a través de los
efectos de la reduccion de los tipos de interés sobre los margenes de intermediacion. En general, los productos
de préstamo minorista que requieran asesoramiento personal y conocimientos locales deberan protegerse mas

(8) Promedio calculado multiplicando los datos del pais respectivo como porcentaje del PIB por el peso que representaba la cuota del
PIB del pais en el PIB de la UE del ano 1996 (véase también Anexo 1: Introduccién a tablas).
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contra el aumento de la competencia internacional, incluso con la difusién de la moderna tecnologia de distribu-
cion, ya que es posible que persistan las asimetrias de informacién y aceptacion de dichos productos.

2.6. Servicios de transmision de fondos

Se prevé que los beneficios que obtienen los bancos por la transmision de fondos y los servicios de corres-
ponsalia bancaria se veran afectados negativamente. Se espera que las grandes empresas concentren sus fun-
ciones de tesoreria en la zona del euro y que reduzcan sus relaciones de corresponsalia bancaria. Podria ocurrir
también que las empresas multinacionales tendiesen a minimizar el nimero de sus cuentas dentro de la zona
del euro. No obstante, se identificaron nuevas oportunidades para los bancos en la prestaciéon de servicios de
gestion de efectivo en la zona del euro. Ademas, la limitada armonizacion de los sistemas de pago al por menor
podria dar lugar, a largo plazo, a un servicio competitivo de banca electrénica minorista.

2.7. Actividades de fuera de balance

Los efectos de la UME sobre las actividades de fuera de balance se consideran, en general, positivos. Mu-
chos observadores entienden que estas actividades son un importante mercado que puede compensar en
cierto modo el descenso de beneficios. Ademas, se espera que un rango mayor del espectro de riesgos se
cubra con instrumentos més estandarizados (productos crediticios derivados, por ejemplo). Por consiguiente,
los bancos podrian animarse a aceptar mayores riesgos, en general, en sus actividades comerciales. Los pro-
ductos derivados relacionados con tipos de interés y moneda extranjera perderan, con bastante probabilidad,
importancia dentro de la zona del euro, en contraste con los productos derivados de la renta variable y el cré-
dito, que se espera que sigan creciendo de forma significativa. Sin embargo, parecen mejorar las perspec-
tivas de gestion de activos, al producirse un descenso de las comisiones y los honorarios.

3. EFECTOS DE LA UME SOBRE LA ESTRUCTURA BANCARIA

La estructura de los sistemas bancarios varia entre los paises de la UME y se espera que se vea afectada de
forma tangible por el establecimiento de la UME. Dos aspectos concretos tienen especial importancia en este
contexto: la capacidad de oferta bancaria y la desintermediacion.

3.1. Capacidad bancaria

El alcance del exceso de capacidad esta estrechamente vinculado a la estructura competitiva subyacente en
el sector. Los indicadores convencionales de la capacidad de oferta (como sucursales o personal por nimero
de habitantes) continian mostrando marcadas diferencias entre paises, tanto de nivel como de tendencia. Los
efectos de la regulacion y las estructuras tradicionales de los sectores bancarios nacionales complican la valora-
cion del exceso de capacidad y las comparaciones entre paises, ya que las funciones y el tamarno de los bancos
son diferentes. No obstante, la existencia de exceso de capacidad se confirma en algunos Estados Miembros,
en cuanto a, por ejemplo, la existencia de oficinas y de puestos de trabajo en la banca.

La capacidad de los sistemas bancarios de la UE pueden resumirse del modo siguiente:

Porcentaje Porcentaje Porcentaje
de variacién | de variacion | de variacion
1985 1990 1995 1996 1997 85-95 95-96 96-97
Nudmero de instituciones
decrédito .......... 12.256 11.957 9.896 9.589 9.285 -23,86 -3,17 -3,17
Oficinas
por 1.000 habitantes. . . 0,52 0,51 0,49 0,48 0,48 -5,59 -0,69 -0,17
Cajeros automaticos
por 1.000 habitantes. . . 0,10 0,20 0,36 0,40 0,44 + 253,06 +9,93 +11,04
Empleados bancarios
por 1.000 habitantes. .. 8,36 9,94 9,60 9,49 9,73 +14,83 -1,14 +0,56
Numero de instituciones de crédito: el Reino Unido no esta incluido en 1985, 1990, ni en el porcentaje de cambio 85-95.
Las cifras de oficinas, cajeros automaticos y empleados bancarios se calculan como promedios no ponderados de la UE.
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En el plano europeo se observa una reduccion general del nimero de instituciones de crédito en el periodo
1985-1997 (9). Durante los dos Ultimos anos el proceso ha resultado mas evidente a causa, probablemente, del
aumento del nimero de fusiones y adquisiciones en algunos paises. Respecto al nimero de oficinas por cada
1,000 habitantes, también se observo un descenso en el periodo citado pero de menor nivel que el correspon-
diente al nimero de instituciones de crédito. Esta situacion se debe a los diferentes modelos nacionales. Parece
persistir un potencial para una mayor concentracion en los paises con una densidad de sucursales comparati-
vamente elevada. No obstante, las innovaciones tecnoldgicas sélo podrian reducir la importancia futura de la
presencia bancaria a través de oficinas, en especial en las actividades bancarias que requieren un fuerte aseso-
ramiento personal. El nimero de cajeros automaticos aumenté sustancialmente en los paises de la UE durante
el periodo en cuestion. Sin embargo, aun existen diferencias significativas en cuanto a la difusién de los cajeros
automaticos en determinados paises. A finales del ano 1997, Espana, Austria y Portugal contaban con el mayor
numero de cajeros automaticos per capita.

En cuanto al nimero de empleados por cada 1.000 habitantes, el empleo bancario se ha reducido o se ha
estancado durante los Ultimos anos en la mayoria de los paises de la UE, con la unica excepcion del Reino
Unido. El descenso ha sido especialmente intenso en un pais (Finlandia: en 1990, 10 empleados por cada
1.000 habitantes y 5,2 en 1997). La marcada diferencia entre el nimero mayor y el menor en el plano nacional
podria sugerir que aun hay lugar para nuevas reducciones del personal en una serie de sistemas bancarios de
la UE.

En general, se ha producido durante los ultimos afos una reduccion de la capacidad de los sistemas bancarios
de la UE. Se espera que el establecimiento de la UME afecte al nivel de capacidad de los sistemas bancarios de
la UE, especialmente a través del aumento de la competencia.

3.2. Desintermediacion

La desintermediacién se entiende como el desplazamiento de servicios o funciones (préstamos y captacion
de ahorro en especial) de la actividad bancaria hacia otros intermediarios financieros o no financieros, agentes
econdmicos o mercados. Basicamente, el proceso de desintermediacion del sistema bancario puede valorarse
desde dos angulos: desde la perspectiva institucional y desde la de los instrumentos. La primera se centra en la
relativa importancia de los distintos intermediarios financieros, y la segunda en la importancia de los distintos
instrumentos financieros.

Desde una perspectiva institucional, los datos estadisticos que se han obtenido para el presente informe
ponen de manifiesto que las entidades bancarias, pese a seguir aumentando, han venido perdiendo su cuota
relativa de la intermediacion financiera en favor de los inversores institucionales (fondos de inversion, compa-
ffas de seguros y fondos de pensiones). Por un lado, la intermediacion bancaria en la UE (en términos de ac-
tivos de las instituciones de crédito como porcentaje del PIB) ha venido creciendo en general fuertemente a lo
largo del tiempo, como muestra la tabla siguiente:

Porcentaje Porcentaje Porcentaje
de cambio de cambio de cambio

1985 1990 1995 1996 1997 85-95 95-96 96-97
Activos de las instituciones
de crédito como porcentaje
delPIB .................. 177,24 206,86 221,60 230,01 244,23 +25,03 +3,80 +6,18

Las cifras citadas se han calculado como promedio ponderado de todos los Estados Miembros de la UE, sobre la base de los pesos que representan
los respectivos PIB de los paises de la UE en el PIB total de la UE.

El crecimiento ha sido significativo en todos los paises de la UE, en especial en el afo 1997, con escasas ex-
cepciones (véase Tabla 1.1a). Un aspecto interesante en este contexto es que en algunos paises (Finlandia, Por-

(9) La evolucién en el plano nacional de esta variable, asi como de las otras tres se exponen en las Tablas 4.1 a 4.4.
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tugal y Suecia), los préstamos interbancarios han aumentado sustancialmente su cuota del activo total (véase
Tabla 1.1b). Por otro lado, las cifras mas recientes (periodo 1995-1997) indican que la importancia relativa de las
instituciones de crédito (en términos de activos, comparados con los activos de los inversores institucionales)
disminuy6 en la mayoria de los Estados Miembros (véase Tabla 1.4). Entre los inversores institucionales, los
fondos de inversion registraron la mayor tasa de crecimiento.

Los activos que gestionan los fondos de inversion, como porcentaje del PIB, muestran considerables dife-
rencias dentro de la UE (véase Tabla 1.2a), correspondiendo en el afio 1997 los mayores valores a Luxemburgo
(2.771) y los menores a Finlandia (3). Hay que tener presente, sin embargo, que en la mayoria de los Estados
Miembros las entidades financieras controlan mas del 80 por 100 de los UCITS, lo que permite que los bancos
de dichos paises (véase Tabla 1.2b) realicen internamente parte del proceso de desintermediacion. Esto indica
que los intermediarios bancarios de la UE han respondido a las demandas de los clientes de mayor variedad de
servicios financieros. Esta capacidad de respuesta implica una capacidad de ajuste de parte de los bancos y,
por lo tanto, puede considerarse como un hecho favorable.

Durante el mismo periodo (1995-1997), el crecimiento anual de los activos de los fondos de pensiones fue
considerablemente menor que el de los fondos de inversion (véase Tabla 1.3). La mayor tasa de crecimiento en
1997 se observo en Austria, Portugal, Espana y Bélgica. Los posibles argumentos respecto al crecimiento de los
fondos de pensiones abarcan desde razones legales o fiscales hasta la mayor conciencia sobre los posibles
efectos futuros del envejecimiento sobre los sistemas publicos de pensiones. Esta situacién podria llevar tam-
bién a asumir un aumento mas pronunciado de los activos de los fondos de seguros de vida y pensiones en los
préximos afos. Un factor adicional, y posiblemente mas significativo, es que puede que esté a punto de produ-
cirse un cambio de politica en una serie de paises, para reestructurar los planes de la seguridad social publica y
resolver los problemas de unos planes infrafinanciados.

En principio, se espera que el establecimiento de la UME acelere, con ciertas excepciones, el proceso de de-
sintermediacion desde una perspectiva institucional, que ya se esta llevando a cabo. Ademas, es probable que
la zona del euro atraiga a instituciones financieras de fuera de la UE, reforzando de ese modo las presiones
competitivas de fuera de la UE.

Desde la perspectiva de los instrumentos, la conclusion principal que puede extraerse de los datos de que
se dispone es que los depositos y los préstamos a entidades no bancarias crecieron a una tasa menor que mu-
chos de los restantes instrumentos financieros (acciones, obligaciones, efectos comerciales y certificados de
depdsito), aunque sigan siendo los instrumentos financieros mas importantes en muchos paises. No obstante,
hay que destacar que existen importantes diferencias entre los paises de la UE. Los efectos comerciales (véase
Tabla 2.5) parecen contar con un futuro potencial (o puede que no sean aceptados ampliamente). En 1997, la
cuota mas elevada de los pagarés de empresa en términos del PIB era notable en Irlanda (5,7 por 100), seguida
por Bélgica y Portugal. Respecto a los certificados de depdsito (véase Tabla 2.6), el mayor nivel en términos del
PIB en el ano 1997 se registro en Finlandia (13,84 por 100), seguida por Suecia, Italia y el Reino Unido. No se
observa una tendencia clara respecto a la importancia relativa de los distintos tipos de obligaciones emitidas
por gobiernos, instituciones de crédito y el sector privado (véase Tabla 2.12). Por ejemplo, la importancia relativa
de las obligaciones en el afio 1997 es menor de lo que lo era en el afo 1995, en marcado contraste con lo que
sucedia con las acciones (véase Tabla 2.7).

Se espera que, en general, la UME dé mayor amplitud, profundidad y liquidez a los mercados financieros, lo
que deberia fomentar el crecimiento de las bolsas y la emision de papel comercial y otros titulos a medio y largo
plazo por parte de las entidades no financieras, que actualmente muestran ain niveles muy bajos. El papel del
gobierno o, alternativamente, de las instituciones financieras, ha tendido a dominar los mercados europeos de
obligaciones. Ademas, se espera que el desarrollo de productos crediticios derivados reduzca las barreras de
acceso de nuevos competidores debido a la mayor negociabilidad y transparencia de los riesgos crediticios.
Respecto a la titulizacion, puede esperarse un aumento de la tendencia a la desintermediacién, pero los propios
bancos se hallaran en una situacién privilegiada para aprovecharse de tal tendencia, por ejemplo cuando titu-
licen sus carteras de préstamos. Se espera, por Ultimo, que aumenten los costes de financiacién de las enti-
dades bancarias a medida que avancen la desintermediacién vy la titulizacién.
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4. EFECTOS DE LA UME SOBRE LAS ESTRATEGIAS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

Las estrategias de las entidades bancarias cobran importancia adicional en un momento en que se estan produ-
ciendo cambios estructurales. En este contexto parece fundamental que los bancos adopten las estrategias ade-
cuadas respecto a sus esfuerzos de diversificacion, actividades M&A y otras importantes opciones. No realizar la se-
leccién adecuada puede poner en peligro su posicion en el mercado e incrementar su fragilidad, dado que el
establecimiento de la UME traera consigo una mayor intensidad competitiva y mayores presiones sobre la rentabi-
lidad bancaria.

Se espera que los nuevos productos financieros se difundan con mayor rapidez y que se produzca una ra-
pida penetracion en el mercado a causa tanto de los efectos del lado de la oferta (la creacion de nuevos pro-
ductos por las entidades) como, mas probablemente, también de la demanda (mayor demanda de los inver-
sores institucionales, por ejemplo). Respecto a la estructura, se espera que pueda desarrollarse en la UE un
sistema bancario de dos a tres niveles, con participantes nacionales, regionales de la UE y aquéllos con pre-
sencia en toda la UE, junto con participantes en diferentes nichos y segmentos especializados. Ante esta si-
tuacion, los bancos tendran que revisar sus opciones estratégicas. Una importante ventaja de la zona del euro
para los sistemas bancarios de la UE es que permite que las entidades de crédito supriman y se replanteen
los riesgos con mayor facilidad que bajo la perspectiva nacional. No obstante, existe el riesgo de que las
entidades sometidas a presiones puedan inclinarse por adoptar estrategias de alto riesgo, como, por ejemplo,
las que surgen de una filosofia de valor a corto plazo, centrada en el accionista. Existe también la posibilidad
de que algunos bancos adopten las mismas estrategias y de que muchos de ellos traten de alcanzar los
mismos objetivos “en un mismo terreno”.

Las investigaciones realizadas han puesto de manifiesto que muchos bancos ya han disefiado o estan dise-
Aando opciones estratégicas como respuesta a los cambios generados por el establecimiento de la UME. En
las tres secciones siguientes se estudian, en primer lugar, las opciones estratégicas en general y, luego, pro-
blemas concretos, en especial la internacionalizacién y las fusiones y adquisiciones.

4.1. Respuestas estratégicas de caracter general

La evolucién actual en los sistemas bancarios de la UE muestra que las respuestas estratégicas de los sis-
temas bancarios de la UE cubren tres areas fundamentales, en especial: (i) mejoras de servicios y procedi-
mientos, (i) cambios de gamas de productos, y (iii) fusiones, alianzas estratégicas y acuerdos de cooperacion.

La primera respuesta estratégica adopta diversas formas. En primer lugar, la busqueda de una mejor calidad
de los servicios, el personal e IT. Sin embargo, podria resultar complicado contratar personal bien formado en
una época en la que el sistema bancario esta luchando contra el elevado coste de su personal. En segundo
lugar, los bancos tratan de mejorar el sistema de gestion de riesgos y control interno. En tercer lugar, tratan de
reducir los costes y mejorar la eficiencia (a través, por ejemplo, de un aligeramiento de la gestién y del incre-
mento de la tecnologia en sus actividades minoristas) para mejorar la rentabilidad y/o incrementar el valor de los
accionistas. Por Gltimo, los bancos recurren cada vez mas a la contratacién de servicios externos (outsourcing).

La segunda respuesta estratégica se dirige a la ampliacion de la gama de productos y servicios que facilitan
a los clientes. Los acontecimientos que mas se observan son: un cambio de los servicios operativos a la consul-
toria, un replanteamiento de las gamas de productos (selectivo o expansivo) y la busqueda de fuentes alterna-
tivas de ingresos (expansion geogréfica, financiacion empresarial y medios de pago).

En este contexto también se observa que las entidades que acttian en sistemas bancarios universales ain
no han decidido, en general, retirarse de ningiin campo importante de actividad por efecto de la UME. En tér-
minos generales, el “concepto de banca universal” puede ofrecer oportunidades de utilizacién mas eficiente
de los recursos si una actividad esta temporalmente menos congestionada que otra. Ademas, la informacion
o los conocimientos logrados en una linea de actividad pueden emplearse en otras para atraer y conservar
clientes (“banca relacional”). Otra ventaja del sistema de banca universal es la posibilidad de subsidiacion
transversal de producto, que, sin embargo, a causa de la creciente competencia, la especializacién y la trans-
parencia del mercado, también sufrira presiones. No obstante, la necesidad de especializacién existe, mayor
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aun para las instituciones pequefnas que deben dominar actividades ya caracterizadas por un elevado nivel de
competencia, creciendo de ese modo la necesidad de asociaciones estratégicas.

La tercera linea de respuestas estratégicas incluye las fusiones, alianzas estratégicas y acuerdos de coo-
peracion. Las razones que las justifican varian y van desde mejoras en costes y eficiencia (economias de es-
cala y gama) hasta efectos diversificadores respecto a productos (aseguramiento bancario), canales alterna-
tivos de distribucion (banca electrénica) y expansion geografica. Ademas, en algunos paises de la UE la razdn
esta vinculada a la necesidad de desarrollar participantes regionales de la UE (en los paises nordicos, por
ejemplo).

Respecto a, concretamente, las economias de escala y gama, hay que destacar que diversos estudios reali-
zados sobre el tema en los Estados Unidos a lo largo de los Ultimos afnos indican que la respuesta no es conclu-
yente. En especial, la evidencia de economias de escala y alcance es de escasa importancia y suele limitarse a
las pequenas instituciones, tendiendo a desaparecer en las instituciones de mayor tamano. Mas alla de un um-
bral determinado, las economias pueden incluso tornarse en deseconomias, dado que los gastos adicionales
realizados en la gestion y el control de las organizaciones de gran tamano parecen superar la ventaja de coste
que da la dimension. En cualquier caso, las conclusiones extraidas de la situacion estadounidense pueden no
ser validas en el caso de la UE, dadas las diferentes existentes en la estructura y la rentabilidad bancarias sub-
yacentes. No obstante, parece haber indicios de posibles economias de escala y gama en el sector financiero
de la UE. En particular, la aplicacion de las nuevas tecnologias a la banca supone realizar fuertes inversiones,
que a veces solo resultan rentables si se realiza un nimero suficiente de operaciones. Un tamano mayor per-
mite organizar los recursos de forma mas eficiente, y a las entidades pequenas les resulta mas dificil alcanzar un
alto grado de divisién del trabajo a causa del escaso tamafno de sus operaciones. Es probable que la UME
cambie la dimension éptima de las entidades que diferiran segun el tipo de mercado al que se dirijan. Los estu-
dios realizados en los Ultimos anos indican también que una relaciéon positiva entre rentabilidad y dimension (en
términos de activos totales) no es la norma general. Por contra, confiar en el rendimiento pasado puede no re-
sultar muy Util para valorar las decisiones estratégicas a tomar para hacer frente a los retos inminentes, relacio-
nados muy especialmente con la UME.

Respecto a las respuestas estratégicas de los bancos en paises “pre-in”, se observa que existe una postura
activa de los grandes participantes, pero no de las instituciones medianas y pequenas. Esto puede explicarse
por la incertidumbre que rodea al nivel de demanda de productos en euros por parte de los clientes. En este
contexto, habré que tener en cuenta en las estrategias de los bancos para limitar posibles desventajas competi-
tivas, la carga adicional que sufren las entidades de crédito de los paises “pre-in”, para los que la transicién a la
moneda Unica sera un proceso lento y gradual en el que se veran obligados a ofrecer servicios tanto en euros
como en las monedas nacionales.

4.2. Internacionalizacion y diversificacion geografica

El grado de internacionalizacion de los sistemas bancarios de la UE puede contemplarse desde dos pers-
pectivas basicas: internacionalizacion interna y externa. Dada la dificultad de obtener datos fiables sobre
oficinas y filiales, las cifras de que actualmente disponemos podrian subestimar la importancia de la internacio-
nalizacion, al menos respecto a los grandes participantes, a causa de la elevada proporcién de actividades de
fuera de balance (que no se tienen en cuenta en las cifras respectivas de las Tablas 5.1a a 5.2b).

Respecto a la internacionalizacién interna (10) (véanse Tablas 5.1a y 5.1b), el nivel general de los sistemas
bancarios de la UE, si se excluye el particular papel de paises como Irlanda, Luxemburgo y el Reino Unido, es
actualmente relativamente bajo. Esto puede deberse, al menos en parte, a los obstaculos legaies, fiscales e ins-
titucionales que aun existen. La funciéon de Luxemburgo, Irlanda y el Reino Unido como centros bancarios inter-
nacionales se ve confirmada por las cuotas de mercado totales de las sucursales y filiales extranjeras, que su-
pera el 50 por 100 del total de los activos nacionales, en tanto que en la mayoria de los paises de la UE el total

(10) Numero y activos de las sucursales y filiales de paises de la AEE y de terceros paises en un determinado pais de la UE.
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de la cuota extranjera del mercado esta por debajo del 11 por 100. No obstante, la cuota extranjera de mercado
aumenté de forma considerable, en una tasa superior al 25 por 100, en Bélgica, Portugal y Suecia, y entre un 10
por 100 y un 20 por 100 en Irlanda y Finlandia. En general, tanto el nimero como la cuota de mercado de las su-
cursales extranjeras (11) difiere considerablemente dentro de la UE, con un claro sesgo hacia las sucursales de
los paises de la AEE, impulsado aparentemente por la libertad de establecimiento. Sin embargo, el numero de
filiales de paises extranjeros no mostraba una clara inclinacion general hacia la AEE ni hacia terceros paises.
Respecto a las cuotas del mercado nacional de las oficinas y filiales extranjeras conjuntamente, se observo una
tendencia a la penetracion de las instituciones de la AEE, salvo en el caso del Reino Unido.

Respecto a los posibles efectos de la UME, puede presumirse que los paises que ya estan expuestos a un
alto grado de competencia por parte de instituciones financieras no nacionales podrian estar mejor preparados
para luchar contra futuras oleadas de presiones competitivas que los mercados bancarios nacionales que aun
no han estado expuestos a un fuerte grado de competencia transfronteriza.

En cuanto a la internacionalizacién externa (12) (véanse Tablas 5.2a y 5.2b), el numero total de sucursales y
filiales ha aumentado o, al menos, se ha mantenido estable en todos los paises que aportaron datos. Sin em-
bargo, la pauta de distribucién regional de las filiales, por ejemplo, es diferente, ya que los bancos de Bélgica,
Dinamarca e Irlanda tienen un nimero mayor de filiales en otros paises de la AEE, en tanto que en los casos de
Austria, Espana y Portugal ocurre lo contrario (esto es, un nimero mayor de filiales en terceros paises), lo que
se debe, al menos en parte, a los esfuerzos de diversificacion hacia los paises de la Europa del Este y Latino-
américa. Se observa, en general, un considerable aumento de las tendencias de internacionalizacién hacia la
AEE asi como hacia terceros paises, lo que apoya el argumento de que las entidades de crédito buscan nuevas
oportunidades de negocios en el extranjero.

Un acontecimiento especifico del area de la internacionalizacion se refiere a los paises nordicos (Suecia y
Finlandia, en especial), en los que los bancos nacionales se hacen presentes en los mercados de cada uno de
ellos y consideran a toda la zona nérdica como su “mercado nacional”. Esta actitud tiene el objetivo declarado
de actuar como bancos universales tradicionales, con redes de sucursales, afectando de ese modo a los mer-
cados tradicionales que incluyen familias y pequenas empresas. No obstante, la zona nérdica se percibe como
un mercado relativamente homogéneo, con fuertes afinidades culturales. La intencion de las instituciones nor-
dicas parece ser la de expandirse para cobrar mayor fuerza ante la perspectiva de una mayor competencia in-
ternacional.

Ademas, el cuadro respecto a préstamos/depésitos en moneda extranjera y a no residentes (véase Tabla
2.14) destaca el hecho de que el aspecto internacional de la actividad bancaria cobra importancia constante-
mente. Se registran notables aumentos en la importancia relativa (en términos del total de depositos/préstamos
no bancarios) en la mayoria de los paises que aportan datos en el caso de la moneda extranjera, y en todos los
Estados Miembros informantes en el caso de la actividad de préstamos/ depdsitos de no residentes (salvo Lu-
xemburgo en ambos casos (13) y Portugal en el caso de los depositos). Estos datos vuelven a confirmar la im-
portancia de Luxemburgo, Irlanda y el Reino Unido como centros financieros internacionales.

Respecto a la diversificacion geografica de las actividades de préstamos (y respecto a las posibles pautas de
concentracién del crédito regional), la exposicion de los sistemas bancarios de la UE a la Europa del Este y Lati-

noamérica se analizd sobre la base de los datos estadisticos de la banca internacional del Banco Internacional
de Pagos (BIS). No obstante, hay que destacar que existen diferencias de contenido en los datos aportados que
pueden obstaculizar las comparaciones entre paises. Por ejemplo, la informacién de algunos paises incluyen
las garantias en tanto que los datos de otros paises no lo hacen, Por lo tanto, los datos deben leerse con pre-
caucién y tomarse como indicativos, solamente.

(11) Valorado en términos de activos nacionales totales.

(12) Se indica aqui por el nimero de activos de las sucursales y filiales de un pais de la UE en paises de la AEE y en terceros paises.

(13) Luxemburgo ya comunico el coeficiente subyacente mas alto.
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En general, los sistemas bancarios de la UE parecen haber logrado un papel importante, tal vez principal,
como prestamistas internacionales frente a otros sistemas bancarios, ya que el crédito total de los bancos de la
UE a todos los “paises deudores BIS” informantes, ya sean emergentes, en transicién o en vias de desarrollo, as-
cendieron al 57 por 100 de los préstamos de todas las entidades financieras internacionales (14), en tanto que
Japdn sélo conté con un 14 por 100 y Estados Unidos con un 12 por 100. La diferencia la cubren los bancos
suizos, canadienses y otros bancos. Esta situacion puede explicarse en parte como una reaccion a los crecientes
esfuerzos de diversificacion debidos a la UME, pero también puede considerarse como un signo de exceso de ca-
pacidad y liquidez, asi como de saturacién del mercado y bajo rendimiento dentro de la Unién Europea.

En terminos de regiones diferentes, las entidades crediticias de la UE detentan la mayoria de las demandas
a los paises emergentes asiaticos (un 46 por 100 frente a un 35 por 100 de los bancos japoneses, que siguen
siendo importantes prestamistas a esta region, y un 9 por 100 de los bancos estadounidenses). Los paises de la
UE muestran una cuota de préstamos a la Europa del Este (incluyendo la ex Yugoslavia) (véase Tabla 7.1a) su-
perior a su cuota total de préstamos internacionales a todos los paises deudores sobre los que se informa. A
mediados del ano 1998, los préstamos de la UE a la Europa del Este ascendian al 79 por 100 de los préstamos
de todos los bancos internacionales, en tanto que Japén se limitaba a un 3 por 100 y Estados Unidos a un 9 por
100. Respecto a préstamos a Latinoamérica, la cuota de mercado relativa de los bancos de la UE también es la
mas alta (56 por 100), seguida por los Estados Unidos (22 por 100) y Japén (5 por 100). La reciente crisis finan-
ciera existente en los paises emergentes podria inducir a las entidades de depdsito de la UE a mostrarse mas
cautos en el proceso de diversificacion geogréfica.

El riesgo total de los bancos de la UE en Asia se redujo durante la primera mitad del afio 1998, en tanto que
el riesgo en Latinoameérica y Europa del Este (incluyendo Rusia) siguié aumentando. En los dos Ultimos afos,
los bancos de la UE han presentado mayores tasas de crecimiento de sus riesgos en los paises deudores selec-
cionados que sus homdlogos estadounidenses y japoneses. Esta situacion ha incrementado de forma significa-
tiva los riesgos de las entidades de crédito de la UE en tales paises.

Los bancos de la UE han sustituido a los japoneses como los prestamistas mas importantes a las economias
emergentes de Asia y han incrementado su dominio en los préstamos a Latinoamérica, asi como, en fecha re-
ciente, a la Europa del Este.

4.3. Actividades de fusiones y adquisiciones

Durante los dos ultimos anos y hasta fecha muy reciente existié un clima favorable en la totalidad del mer-
cado europeo de capitales, tanto en renta fija como en renta variable. A ello hay que anadir, en especial, la pu-
janza de las bolsas, que ha estimulado la salida de nuevas emisiones y ayudado a financiar una oleada de fu-
siones y adquisiciones (M&As). Una permanente oleada de fusiones se estd produciendo dentro de los
sistemas bancarios de la UE y se espera que se mantenga, al menos a corto y medio plazo. Puede resultar di-
ficil, en general, valorar hasta qué punto la actividad de M&As se debe exclusivamente a la UME, ya que puede
observarse una actividad similar en otros mercados (Estados Unidos, Canada y Japén, por ejemplo). La actual
oleada de M&As que esta produciéndose en la UE indica, al menos, que muchos bancos se estan replanteando
sus estrategias.

La actividad de M&As afecta al grado de concentracién del sector bancario. El grado de concentracion varia
de forma significativa entre los paises de la UE (véase Tabla 3.1). Las mayores economias tienden a contar con
sistemas bancarios menos concentrados que los de las menores, y algunos paises europeos presentan una ele-
vada concentracion bancaria. Pueden identificarse, en especial, tres grupos de paises respecto a la concentra-
cién (15): en primer lugar, los paises de alta concentracion, superior al 70 por 100 (Suecia, Paises Bajos, Fin-
landia, Portugal, Dinamarca y Grecia); en segundo lugar, los paises con una concentracion media, de entre un

(14) La cifra de préstamos cubre también las demandas internacionales de empresas filiales y sucursales bancarias que tienen su oficina
central fuera de la zona informante: estos datos no estan clasificados por paises acreedores.

(15) En términos de activos de las cinco mayores instituciones de crédito como porcentaje del activo total.
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40 por 100 y un 60 por 100 (Austria, Bélgica, Espana, Irlanda y Francia), y en tercer lugar, los paises de concen-
tracion relativamente baja, por debajo del 30 por 100 (Alemania, Luxemburgo, Reino Unido e ltalia). Respecto al
desarrollo del indice de concentracion durante los Ultimos anos, pueden observarse tres pautas. En primer
lugar, la tendencia a la polarizacion en el extremo superior (esto es, un aumento de la concentracion en los
paises en que se dan los mayores niveles de concentracion). En segundo lugar, un ligero descenso de la con-
centracion en el grupo medio (con la excepcién de Bélgica y Austria). En tercer lugar, una ligera aproximacion
en Alemania, que muestra el menor nivel de concentracién. La evidencia anterior y el hecho de que la concen-
tracion en el sector es considerablemente inferior que en otros sectores podria llevar a la conclusién de que el
nivel de concentracion podria aumentar ain mas en los sistemas bancarios de la UE bajo la UME, aunque con
diferente alcance en el plano nacional, dependiendo del respectivo nivel de concentracién ya existente y del en-
torno competitivo.

En este contexto, se argumenta que, como quiera que la UME favorecera un proceso de concentracion,
existe la posibilidad de que el entorno general pierda competitividad, siguiendo algunos estudios empiricos (16)
que alegan que existe una correlacion negativa entre el grado de competencia y la concentracién. Sin embargo,
de acuerdo con esta literatura, esta conclusidon no se mantiene con distintas técnicas de valoracion, y los estu-
dios rigurosos se centran principalmente en los Estados Unidos. Ademas, si se tiene en cuenta el aumento de la
competencia extranjera o de las instituciones no bancarias, se mitigarian los efectos contrarios de la concentra-
cion sobre la competencia. Ademas, los cambios de la competencia podrian verse también impulsados por con-
diciones ciclicas (17). Los paises con un grado de concentracidon comparativamente bajo indican haber obser-
vado aumentos simultaneos de la competencia y de la concentracion.

Se espera que, bajo la UME y el Mercado Unico, cambien con el tiempo los conceptos de mercados “lo-
cales”, “regionales” y “nacionales”. El creciente recurso a las tecnologias de la informacién y la comunicacion
vinculara aun mas los mercados bancarios. Por lo tanto, la concentracion del sector bancario no sélo debe valo-
rarse respecto a determinados paises sino respecto a la totalidad de la UE. Parece que hay ain margen para

una mayor consolidacién y concentracion.

Se observan, en general, dos tipos principales de fusiones en el plano de la UE; en primer lugar, fusiones es-
tratégicas en las que interviene al menos un gran participante, dirigidas a lograr un reposicionamiento en los
mercados de la UE y, segundo, fusiones para absorber el exceso de capacidad, especialmente en el sector de
los bancos de menor tamano. Las fusiones del Ultimo tipo reciben a veces el nombre de “fusiones defensivas”,
cuyo principal objetivo es mejorar la eficiencia. Pueden mencionarse, basicamente, las siguientes razones de
las fusiones de los sistemas bancarios de la UE: realizacion de economias de escala y gama, ampliacion de la
oferta de productos, aumento de la cuota de mercado, dimension insuficiente para actuar como banco en soli-
tario, privatizacion, cesion de recursos y capacidad, expansion internacional y diversificacién geogréfica, explo-
tacion de nichos del mercado, diversificacion de riesgos y desarrollo de sinergias (estrategia banca-seguros).

En diversos paises (Austria, Bélgica, Dinamarca y Finlandia, por ejemplo), se observan ambas tendencias
(M&As de instituciones de todo tamano), con el concurso de los mayores participantes del mercado nacional
por un lado y, por el otro, la consolidacion de pequefas cooperativas de banca, para reducir el exceso de capa-
cidad en el drea de la banca minorista local, consolidar funciones centrales como los servicios IT, etc., y resolver
problemas de solvencia provocados por los créditos morosos. En Austria, Bélgica, Finlandia y Suecia, los princi-
pales participantes intervinieron también o de forma especial en las actividades de M&As. En algunos paises, la
actual oleada de fusiones afecta fundamentalmente a los grandes bancos nacionales. Ademas, se citaba la su-
presion de las barreras tradicionales (las existentes entre cooperativas y cajas de ahorros, bancos comerciales y
bancos hipotecarios e instituciones especializadas), asi como las compras de companias de seguros y gestoras

(16) Véase, por ejemplo, Bikker y Groeneveld: Competition and Concentration in the EU banking industry, De Nederlandsche Bank Re-
search Series Supervision, N2 8, 1998.

(17) En el caso de Finlandia (véase Vesala, Testing for competition in banking: Behavioural evidence from Finland, Studies E:1, Banco de
Finlandia, 1995) se llegd a la conclusion de que la liberalizacion produjo un breve periodo de guerra de precios entre bancos, y los cambios
competitivos se vieron impulsados significativamente por las condiciones ciclicas. No existié una dependencia aparente entre competencia
y cambios en la concentracion del mercado.
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de fondos de pensiones por parte de bancos. Las oleadas de privatizaciones también han sido una razén impor-
tante de las fusiones ocurridas en Austria, Bélgica, Grecia, Italia y Portugal, por ejemplo.

La mayoria de las fusiones y adquisiciones en el plano de la UE (excepcién hecha de Espafa, donde se in-
forma de adquisiciones internacionales de 28 bancos latinoamericanos durante los dos Ultimos afos, los paises
nérdicos y Bélgica) se producen en el terreno nacional, lo que puede entenderse como un esfuerzo para incre-
mentar la fuerza en el mercado nacional, al incrementar de ese modo su tamano desde la perspectiva de la UE y
establecer las condiciones previas necesarias para una futura expansion internacional. Respecto a las fusiones
internacionales, se observan dos estrategias basicas: expansion a nichos de mercados extranjeros y entrada en
los mercados minoristas extranjeros. La Ultima de las estrategias citadas supone una necesidad de acceso a
una red de distribucion adecuada, que resulta mas facil de lograr mediante alianzas estratégicas o fusiones. Se
citaron, ademas, las joint-ventures como una posibilidad razonable de acceso a las actuales estructuras de
redes de distribucion. No obstante, las Ultimas innovaciones en el campo de la banca a distancia facilitan la rea-
lizacion de las actividades bancarias transfronterizas. Hay que tener presente que, especialmente en el caso de
estas fusiones, las diferencias culturales respecto al estilo de direccion y las metas estratégicas, incluyendo los
cambios de la filosofia de la gestion y de las preferencias de los clientes, pueden suponer importantes obs-
taculos para el éxito, ademas de los problemas legales o fiscales.

Un importante aspecto respecto a los paises “pre-in” que esta presente en las fusiones transfronterizas en
que interviene una institucién de la UME es el control de un banco que tenga acceso directo a una base de de-
positos denominados en euros. Sin embargo, no se observan, en general, diferencias basicas en las tendencias
generales de los paises “in” y “pre-in” respecto a las fusiones. No obstante, en el Reino Unido se observé una
falta comparativa de interés de los bancos minoristas por obtener una presencia significativa en Europa, con las
posibles razones de mayores oportunidades de negocios més rentables en el propio Reino Unido y de obs-
taculos reguladores a la racionalizacion (la legislacion laboral, por ejemplo) en la Europa continental. En el caso
de Luxemburgo, como quiera que la mayoria de los bancos constituidos en dicho pais son filiales de bancos in-
ternacionales, las M&As son consecuencia de las politicas internacionales de fusiones.

Respecto a todas las demas opciones estratégicas, la calidad de la direccion aparece como el factor deci-
sivo también en el caso de las fusiones. En especial, la presencia de una institucion bien dirigida en posicién de
absorber a un competidor menos eficiente puede importar més que el tamafo combinado de las instituciones
que se fusionan o incluso que la complementariedad de sus actividades. Hay que tener presentes los riesgos
operativos que surgen de las fusiones como consecuencia, por ejemplo, de la necesaria integracion de sis-
temas de tecnologia de la informacién y controles internos, de las barreras culturales, de las fusiones plan-
teadas a destiempo, asi como de posibles desventajas competitivas, cuando los recursos se dedican a as-
pectos internos en vez de al propio negocio. Probablemente triunfaran los que mejor individualicen su opcién
estratégica de acuerdo con su propia situacién y potencial, huyendo de comportamientos adocenados y evi-
tando aplicar politicas de seguidores injustificables que puedan llevar a que muchos acttien en un mismo seg-
mento del mercado.

5. EFECTOS DE LA UME SOBRE LOS RIESGOS BANCARIOS

Se espera que el establecimiento de la UME produzca efectos significativos sobre los riesgos en que incu-
rren los bancos al realizar su actividad. Del problema del riesgo estratégico ya nos hemos ocupado en la ante-
rior Seccion 4.1y, por lo tanto, la presente seccion se centra en otros tipos de riesgos bancarios (riesgo credi-
ticio, riesgo de mercado, riesgo de liquidez del mercado, riesgo de liquidez de las instituciones de crédito,
riesgo de pagos, riesgo de explotacion y riesgo legal). Al valorar los efectos de la UME sobre los riesgos banca-
rios, es importante establecer una distincién entre las actividades comerciales realizadas dentro de la zona del
euro o entre la zona del euro y los paises de fuera de la UE y, en casos concretos, entre los “ins” y los “pre-ins”.
Ademas, dado el hecho de que la UME tendra efectos diferentes en los paises de la UE, los riesgos podran va-
riar también regionalmente (respecto al riesgo crediticio, por ejemplo). Por Gltimo, el rumbo general de los dife-
rentes efectos de los riesgos bajo la UME (esto es, el punto hasta el que puede esperarse un equilibrio de los
posibles efectos positivos y negativos) podra diferir de forma considerable entre los distintos paises. Se espera
que, en general, el riesgo crediticio (a causa de la estabilidad del entorno macroecondémico), el riesgo de mer-
cado, el riesgo de liquidez y el riesgo de liquidez del mercado se reduzcan dentro de la zona del euro (los tres

PERSPECTIVAS DEL SISTEMA FINANCIERO

]22 N°. 66 /1999



ltimos por verse afectados por mercados mas profundos y mas liquidos), en tanto que es probable que au-
menten, al menos a corto plazo, el riesgo legal y el operativo.

Se espera, por una parte, que los efectos macroecondmicos positivos de la UME mitiguen el riesgo crediticio
de la zona del euro. Es probable que los productos derivados de crédito tengan una influencia positiva sobre la
gestién de los riesgos crediticios, efecto, sin embargo, que esta no directamente asociado a la UME pero que la
UME puede facilitar, ya que contribuird a establecer un mercado crediticio mayor y mas transparente. Por otra
parte, se ha identificado una serie de factores que puedan actuar en sentido contrario. Hay que tener en cuenta,
en primer lugar, el riesgo de informacion asimétrica y la importancia de un nivel adecuado de transparencia de
los mercados crediticios. En especial, la concentracion de los probables perdedores de la UME entre los deu-
dores de bancos concretos podria incrementar el riesgo crediticio. En segundo lugar, las pequenas y medianas
empresas se enfrentan al riesgo de que no estén preparados adecuadamente sus sistemas y sus estrategias
respecto a la UME y al Efecto 2000. Este riesgo incluye también posibles efectos indirectos sobre el sistema
bancario. En tercer lugar, el riesgo crediticio puede incrementarse también a causa de que las entidades finan-
cieras cambien su actividad hacia areas que parezcan mas rentables, pero que probablemente lo parecen a
causa de sus mayores riesgos y su menor transparencia (mercados especificos fuera de la UME, por ejemplo).
En cuarto lugar, la crisis asiatica y los Ultimos acontecimientos de Rusia y Latinoamérica, asi como los riesgos
asumidos por los bancos con intermediarios financieros no bancarios (como los hedge funds), no sujetos a re-
quisitos reguladores, ponen de manifiesto que el riesgo crediticio puede verse afectado en cualquier momento
por una diversidad de acontecimientos inesperados. Con estos antecedentes, se espera que los efectos de la
UME sean positivos en términos de mitigacion del riesgo crediticio a causa principalmente de la mayor impor-
tancia de los mayores y mas transparentes mercados de préstamos y, claro estd, de las consecuencias de los
positivos efectos macroeconémicos que se espera que la UME produzca en el area de la UE.

Si bien es cierto que se espera que el riesgo de mercado se reduzca de forma considerable dentro de la
UME, el clasico riesgo de transformacion del vencimiento aun se mantendra. Parece también probable que los
bancos sustituyan parte de su negocio perdido en moneda extranjera por una nueva o mayor participacion en
los mercados de zonas ajenas al euro (con productos derivados de crédito, productos over the counter (OTC)
de mercados emergentes 0 en monedas exoticas), en los que los riesgos de tipo de interés, moneda extranjera
y precios sean significativamente mayores y en los que puedan producirse riesgos-pais. Los riesgos de moneda
extranjera bajo la UME dificiimente pueden predecirse dada la inexistencia de datos histdricos sobre la volati-
lidad de los tipos de cambio euro/ddlar y euro/yen. Por una parte, los paises “pre-in” pueden gozar de una fran-
quicia o ventaja temporal en moneda extranjera, pero, por otra, los bancos de los paises “pre-in” pueden ser
mas sensibles a los problemas que puedan producirse en los mercados de renta fija y de divisas.

Se espera que se reduzca el riesgo de liguidez de mercados e instituciones de crédito a causa de la exis-
tencia de mercados mas profundos y con mayor liquidez. Se espera que el establecimiento del TARGET, que se
basa en sistemas de liquidacion bruta en tiempo real, reduzca el riesgo de pagos y, como consecuencia de ello,
también el riesgo sistémico asociado a los pagos en la zona de la UE. Se espera que la liquidez de mercado se
concentre en ciertos mercados, dando lugar, probablemente, a la aparicién de un grupo de productos de mer-
cado profundo, que acabaran con los productos regionales de menor liquidez. Respecto al riesgo de liquidez
de las instituciones de crédito, es probable que, a causa de los efectos de los instrumentos utilizados por el
ESCB para su politica monetaria, la financiacion a corto plazo de los bancos puede sufrir cambios estructurales
(canalizarse a través del mercado interbancario del euro, por ejemplo), asi como cambios en los desgloses de
los vencimientos y en la gestion de la liquidez. Algunas entidades parecen contemplar una nueva centralizacion
de sus funciones de tesoreria.

Se espera que el riesgo legal tenga importancia, especialmente a corto plazo, a causa de los importantes
cambios que se produciran en el entorno legal dentro de la zona del euro. No obstante, a largo plazo, es pro-
bable que se reduzca este tipo de riesgo. Lo mismo podria decirse de los riesgos operativos (incluyendo el
riesgo de gestion inadecuada del riesgo y de los procedimientos de control interno), que pudieran tener mayor
importancia a corto plazo, si se tienen en cuenta los esfuerzos que se realizan para enfrentarse a los problemas
del cambio y al inminente Efecto 2000 (sin mencionar las necesarias adaptaciones de los sistemas de los
bancos objeto de fusiones). A un plazo mayor, la mejora de los sistemas debe producir beneficios y reducir este
tipo de riesgo.
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ANEXO 1

Introduccion a las tablas

Las tablas siguientes se elaboraron, fundamentalmente, sobre la base de las aportaciones de los supervi-
sores bancarios nacionales de la UE. Los datos no se recogen sobre la base de un marco estadistico acor-
dado. Por lo tanto, los datos deben considerarse sélo indicativos y leerse con la debida cautela. Las notas a pie de
pagina de las tablas que indican peculiaridades de las series de datos se han reducido a un minimo. A causa de las
diferencias nacionales y de las diferencias en la disponibilidad de datos (por ejemplo, si no se disponia de datos de
1980, se incluyeron en 1980 los de 1981 y 1982, etc.), existen pequenas o grandes inconsistencias entre los datos
en una serie de casos. Dichas inconsistencias pueden deberse a problemas de comparacion entre paises (dife-
rentes definiciones de las poblaciones informantes como, por ejemplo, las conocidas diferencias existentes entre las
definiciones de “institucion de crédito”), valores (valores nominales, valores de mercado) y sectores (por ejemplo,
activos y activos gestionados son conceptos que pueden entenderse de forma diferente) a lo largo del tiempo (cam-
bios de marcos o poblaciones informantes, disponibilidad de datos). La advertencia se aplica también y especial-
mente a los totales de la UE que se ofrecen a titulo indicativo en una serie de casos.

Lista de tablas:

1.1a

Activos de las instituciones de crédito, como porcentaje del PIB.

1.1b  Activos de las instituciones de crédito (excluyendo los préstamos interbancarios), como porcentaje del PIB.

1.2a  Activos de los fondos de inversion, como porcentaje del PIB.

1.2b  Cuota de las instituciones de inversion colectiva (UCITS) controladas por instituciones de crédito.

1.3 Activos de los fondos de pensiones, como porcentaje del PIB.

1.4 Importancia relativa de los intermediarios financieros.

1:5 Crecimiento del PIB en monedas nacionales.

2.1 Depositos de clientes de las instituciones de crédito, como porcentaje del PIB.

2.2 Préstamos de las instituciones de crédito a clientes, como porcentaje del PIB.

2.3 Capitalizacion bursatil, como porcentaje del PIB.

2.4 Valor nominal de las obligaciones en circulacion, como porcentaje del PIB.

2.5 Pagarés de empresa en circulacién, como porcentaje del PIB.

2.6 Certificados de deposito emitidos por instituciones de crédito, como porcentaje del PIB.

2.7 Importancia relativa de los diferentes instrumentos financieros, como porcentaje del PIB.

2.8 Valor nominal de la deuda publica, como porcentaje del PIB.

2.9 Obligaciones de empresas privadas no financieras en circulacién, como porcentaje del PIB.

2.10  Valor nominal de las obligaciones en circulacion de las instituciones de crédito, como porcentaje del PIB.

2.11  Activos financieros seleccionados (préstamos bancarios, acciones, obligaciones), como porcentaje del PIB.

2.12  Importancia relativa de los diferentes tipos de renta fija.

2.13a Activos del sector bancario destinados al sector publico y a las familias, como porcentaje del total de ac-
tivos bancarios nacionales.

2.13b Activos del sector bancario destinados a entidades de crédito y a empresas no financieras, como por-
centaje del total de activos bancarios nacionales.

2.14  Importancia relativa de los depdsitos/préstamos en moneda extranjera de/a administraciones publicas y
por no residentes, como porcentaje de los depdsitos/préstamos totales.

3.1 Concentracion: activos de las cinco mayores instituciones de crédito, como porcentaje de los activos totales.

3.2 Concentracion: préstamos de las cinco mayores instituciones de crédito, como porcentaje de los préstamos totales.

3.3 Concentracion: depdsitos de las cinco mayores instituciones de crédito, como porcentaje de los dep6-
sitos totales.

4.1 Indicador de capacidad nimero 1: nimero de instituciones de crédito.

4.2 Indicador de capacidad numero 2: nimero de oficinas por cada 1.000 habitantes.
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4.3 Indicador de capacidad nimero 3: nimero de cajeros automaticos por cada 1.000 habitantes.

4.4 Indicador de capacidad numero 4: nimero de empleados del sector bancario por cada 1.000 habitantes.

4.5 Indicador de capacidad numero 5: salarios medios del sector bancario como porcentaje de los salarios
medios totales.

5.1a  Internacionalizacion interna: numero de sucursales y filiales de instituciones extranjeras.

5.1b  Internacionalizacion interna: cuota de mercado de las sucursales y filiales extranjeras, como porcentaje
de los activos nacionales totales.

5.2a Internacionalizacion externa: niumero de sucursales vy filiales de instituciones nacionales en paises ex-
tranjeros.

5.2b  Internacionalizacién externa: activos de las sucursales y filiales de instituciones nacionales en paises ex-
tranjeros como porcentaje de los activos nacionales totales.

6.1 Margen de intermediacion obtenido en recursos de bajo coste, como porcentaje de los activos totales.

g Distribucion de los riesgos de los bancos de los paises industrializados entre los paises emergentes, en
transicion y en vias de desarrollo en junio del afo 1998.

8. Actividades M&A (fusiones y adquisiciones) nacionales e internacionales que tuvieron lugar en la UE
entre 1995 y 1998.

9. Indices seleccionados de rentabilidad bancaria.

Explicacion de las tablas

Campo/pais en blanco no citado en la tabla; no se dispone de datos.

Ponderacion y promedios

Algunas tablas incluyen promedios. Tales promedios se incluyen solo a efectos ilustrativos.

1. Las Tablas 1.1a, 1.2a, 2.1, 2.2 y 2.11 incluyen promedios ponderados. Dichos promedios ponderados sélo
se calcularon para aquellos anos respecto a los que se disponia de datos de todos los Estados Miembros (1995

y 1996 en la mayoria de los casos), multiplicando los datos del pais respectivo por un peso que representa la
cuota del PIB de dicho pais en el PIB de la UE del anho 1996. Se emplearon los pesos siguientes:

Alema- Dina- Finlan- Luxem- | Holan- Portu- Reino
Austria | Bélgica nia marca | Espana dia Francia | Grecia Irlanda Italia burgo da gal Suecia Unido

2,66 3,12 27,38 2,03 6,76 1,46 17,87 1,43 0,82 14,12 0,20 4,61 1,21 2,92 13,41

2. Los promedios de las Tablas 3.1 a 3.3 y 4.2 a 4.4 son promedios no ponderados y se obtuvieron dividiendo
la suma de los datos de los paises correspondientes por el nimero de paises de los que se disponia de datos.

Calculo de los cambios de importancia relativa

Las Tablas 1.4, 2.7, 2.12 y 2,14 incluyen célculos del cambio porcentual en importancia relativa durante un in-
tervalo de tiempo determinado (entre 1995y 1997, por ejemplo): en primer lugar se calculé el total de varios ele-
mentos (por ejemplo, en la Tabla 1.4 activos de instituciones de crédito, fondos de inversion, y seguros y fondos
de pensiones) y se obtuvo la cuota relativa de cada uno de ellos respecto al total para ambos periodos de ob-
servacion (para 1995 y 1997, por ejemplo). Este paso no se incluye en la tabla. Como ultimo paso, se calcularon
los cambios porcentuales en importancia relativa respecto a los dos periodos de observacién. Estos cambios
porcentuales se citan en la tabla, pero no pueden deducirse directamente a partir de las cifras que se men-
cionan en la primera parte de la tabla. Estos cambios vuelven a mencionarse sélo a efectos indicativos.
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ANEXO 2(¥)

1:1a
ACTIVOS DE LAS INSTITUCIONES DE CREDITO, COMO PORCENTAJE DEL PIB

Porcentaje  Porcentaje  Porcentaje

variacion variacion variacion

1980 1985 1990 1995 1996 1997 1985-1995 1995-1996 1996-1997
Reino Unido ......... 193,58 227,88 296,40 298,60 327,60 +53,11 +0,74 +9,71
Irlanda . ............. 144,59 111,85 145,16 195,45 223,02 299,05 +74,74 +14,11 +34,09
Bélgica.............. 174,80 248,35 260,80 278,65 291,98 29417 +12,20 +4,78 +0,75
Alemania. .. ......... 166,74 185,47 220,24 222,95 239,51 255,82 +20,21 +7,43 +6,81
Franciai. vs vewswsms o 101,00 177,00 216,00 224,00 231,00 24460 +26,55 +3,13 +5,89
Austria csismswsmass o6 182,98 224,77 222,80 230,59 233,36 238,38 +2,59 +1,20 +2,15
Holanda . ........... 116,00 141,00 190,00 194,00 203,00 227,00 +37,59 +4,64 +11,82
Dinamarca .......... 178,00 214,00 240,00 203,00 213,00 220,00 -5,14 +4,93 +3,29
Portugal' « .« sosmi vy ou 117,00 136,00 127,00 184,00 196,00 220,00 +35,29 +6,52 +12,24
Sueeial: ss s masman 152,00 215,00 179,00 193,00 213,00 +17,76 +7,82 +10,36
Espana............. 108,77 167,08 166,20 182,75 181,20 183,23 +9,38 -0,85 +1,12
ltalia............... 122,40 116,60 133,30 150,00 153,50 155,40 +28,64 +2,33 +1,24
Finlandia............ 76,08 105,00 147,37 122,26 116,17 113,35 +16,43 -4,98 -2,43
Grecias s svwswims o0 s u 72,82 93,14 93,62 96,26 98,09 102,03 +3,35 +1,90 +4,02
Luxemburgo . ........ 2.670,82 3.368,07 3.609,65 3.604,39 3.665,28 3.695,99 +7,02 +1,69 +0,84
Media ponderada UE . . 177,24 206,86 221,60 230,01 244,231 +25,03 +3,80 +6,18

1.1b
ACTIVOS DE LAS INSTITUCIONES DE CREDITO
(EXCLUYENDO LOS PRESTAMOS INTERBANCARIOS), COMO PORCENTAJE DEL PIB

Porcentaje  Porcentaje  Porcentaje

variacion variacion variacion

1980 1985 1990 1995 1996 1997 1985-1995 1995-1996 1996-1997
Reino Unido. ... .... 257,79 254,97 279,21 -1,09 +9,51
Irflanda. ........... 83,63 87,92 98,69 134,75 153,29 201,64 +53,26 +13,76 +31,54
Holanda. .......... 85,00 107,00 147,00 161,00 174,00 196,00 +50,47 +8,07 +12,64
Bélgica ........... 121,13 158,71 168,26 184,74 191,41 192,34 +20,19 +3,61 +0,49
Suecia............ 142,65 195,82 164,34 172,43 184,91 +15,20 +4,93 +7,23
Austria. . .......... 119,51 138,67 154,32 161,96 166,72 173,06 +16,80 +2,94 +3,80
Francia ........... 123,00 148,00 157,00 173,00 173,00 +27,64 +10,19 0,00
Alemania.......... 133,69 143,86 153,14 162,00 170,24 +14,55 +5,79 +5,09
ESPana . cwowmaws 91,15 140,41 140,73 152,28 150,77 150,58 +8,45 -0,99 -0,13
Portugall. « v 55 ¢ 05 0s 111,00 117,00 103,00 126,00 135,00 145,00 +7,69 +7,14 +7,41
ltalia . ............ 107,00 103,50 119,20 130,90 131,20 133,20 +26,47 +0,23 +1,52
Grecia............ 92,40 94,07 +1,81
Finlandia.......... 60,73 79,33 106,75 82,58 93,20 85,19 +4,10 +12,86 -8,60
Luxemburgo. .. ..... 1.254,52 1.544,95 1.430,55 1.503,32 1.693,94 1.684,29 -2,69 +12,68 -0,57

(*) Del documento original se han tomado sélo los cuadros, y no los gréficos, ya que éstos presentaban los mismos datos.
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1.2a

ACTIVOS DE LOS FONDOS DE INVERSION,

COMO PORCENTAJE DEL PIB

Porcentgje Poroent@je Porcentgje
variacion variacion variacion
1980 1985 1990 1995 1996 1997 1985-1995  1995-1996  1996-1997
[§172 1 (o [- R P 5,45 36,78 46,24 69,85 +25,72 +51,06
Francia .............. 14,00 30,00 33,00 35,00 +135,71 +6,06
Espana .............. 1,13 3,07 17,95 25,73 34,93 +43,34 +35,76
Bélgica .............. 1,00 2,95 12,23 23,63 26,74 32,44 +702,23 +13,16 +21,33
PORUGEAL v oo munmemonn 5,00 17,00 19,00 26,00 +11,76 +36,84
Alemania............. 3,20 5,82 9,85 16,33 19,32 24,72  +180,58 +18,31 +27,95
Grecia . ............. 9,68 13,49 22,92 +39,36 +69,90
Austria. . ............. 0,60 1,48 8,43 14,26 17,82 22,55 +863,66 +25,01 +26,50
Suecia.............. 8,32 11,00 14,52 20,82 +32,00 +43,39
Holanda: : e :p sumemsisn 12,00 16,00 17,00 19,00 +6,25 +11,76
Halid csmsamen ssmanani 2,50 3,70 7,20 10,60 18,90 +188,00 +47,22 +78,30
Dinamarca. ........... 2,00 4,00 3,00 5,00 6,00 8,00 +25,00 +20,00 +33,33
Finlandia............. 0,06 0,95 2,04 3,05 +114,74 +49,51
ReinoUnido .......... 5,70 8,44 16,09 +182,28
Luxemburgo.......... 80,79 279,19 842,92 2.071,82 2.369,50 2.770,98 +642,08 +14,37 +16,94
Media ponderada UE . . 21,79
1.2b ,
CUOTA DE LAS INSTITUCIONES DE INVERSION COLETIVA (UCITS)
CONTROLADAS POR INSTITUCIONES DE CREDITO
Porcentaje Porcent\,a/‘e Porcentgje
variacion variacion variacion
1992 1993 1994 1995 1996 1997 1992-1997 1995-1996 1996-1997
Austria . ........ 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 0,00 0,00 0,00
Portugal......... 99,50 99,00 99,20 99,60 99,50 99,60 +0,10 -0,10 +0,10
ESpang « . wyawvws 91,70 92,00 92,70 91,80 92,60 93,30 +1,74 +0,87 +0,76
Luxemburgo .. ... 90,00 90,00 90,00 90,00 90,00 90,00
Grecig sy i 89,22 85,43 -4,25
Suecia.......... 85,60 84,70 84,10 84,70 -0,71 +0,71
ltalia ........... 57,00 63,00 65,00 66,00 79,00 84,00 +47,37 +19,70 +6,33
Finlandia . ....... 67,42 52,85 51,32 55,32 61,89 80,79 +19,83 +11,88 +30,54
Holanda......... 55,00 55,00 53,00 52,00 52,00 50,00 -9,09 0,00 -3,85
Luxemburgo: su cuota es superior al 90 por 100 en las cinco fechas.
1.3
ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES,
COMO PORCENTAJE DEL PIB
Porcentaje Porcentfaje Porcentg/e
variacion variacion variacion
1980 1985 7990 1995 1996 1997 1985-1995 1995-1996 1996-1997
Holanda. ... ... 45,00 67,00 75,00 84,00 93,00 97,00 +25,37 +10,71 +4,30
Suecia ........ 31,00 30,00 34,00 36,00 34,00 +9,68 +5,88 -5,56
Finlandia ...... 10,50 12,86 16,41 24,73 25,60 25,87 +92,25 +3,52 +1,03
Portugal . ...... 9,00 10,00 12,00 +11,11 +20,00
Grecia ...eveis 3,71 6,40 8,71 9,33 +134,77 +7,12
Haligwesmsniams 5,10 5,80 5,30 5,20 -8,62 -1,89
Bélgica........ 1,71 1,97 2,28 3,74 4,28 4,88 +89,51 +14,43 +14,17
Espana........ 1,07 3,15 3,96 4,82 +25,71 +21,72
Dinamarca. . ... 3,00 3,00 4,00 3,00 3,00 +33,33 -25,00 0,00
Austria. . ...... 0,97 1,23 1,73 +26,85 +40,80
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1.4

IMPORTANCIA RELATIVA DE LOS INTERMEDIARIOS FINANCIEROS: )
ACTIVOS DE LAS INSTITUCIONES DE CREDITO, ACTIVOS DE LOS FONDOS DE INVERSION
Y ACTIVOS DE LAS COMPANIAS DE SEGUROS Y DE LOS FONDOS DE PENSIONES

Expresados como porcentaje del PIB (1997 y 1995)

Clasificado atendiendo a los activos de las instituciones de crédito como porcentaje del PIB de 1997

1997 1995 Porcentaje de variacion
Valor absoluto como porcentaje del PIB Valor absoluto como porcentaje del PIB en importancia relativa 1995-1997
Fondos de Fondos de Fondos de
pensiones y pensiones y pensiones y
Fondos compariias Entidades Fondos companias Entidades Fondos comparifas Entidades
de inversion  de seguros de crédito deinversién  de seguros de crédito deinversion  de seguros de crédito
Reino Unido . . . 327,60 16,09 296,40
IManda........ 69,85 299,05 36,78 26,29 195,45
Bélgica ....... 32,44 30,97 294,17 23,63 26,15 278,65
Alemania. .. ... 24,72 36,99 255,82 16,33 32,28 222,95 +29,62 -2,02 -1,86
Francia ....... 45,00 244,60 33,00 40,00 224,00
Austria........ 22,55 26,49 238,38 14,26 23,20 230,59 +47,37 +6,47 -3,58
Holanda. ...... 19,00 146,00 227,00 16,00 124,00 194,00 +1,25 +0,30 -0,29
Dinamarca. . . .. 8,00 69,00 220,00 5,00 66,00 203,00 +47,80 -3,57 -0,08
-Portugal. .. .... 26,00 31,00 220,00 17,00 23,00 184,00 +23,72 +8,96 -3,31
Suecia........ 120,82 104,00 213,00 11,00 86,00 179,00 +54,39 -1,19 -2,79
Espana ....... 34,93 21,71 183,23 17,95 17,80 182,75 +77,13 +11,04 -8,67
ltalia ......... 18,90 19,40 155,40 7,20 17,40 150,00 +136,89 +0,50 -6, 61
Finlandia . .. ... 3,05 42,46 113,35 0,95 38,42 122,26 +225,42 +12,45 -5,67
Grecia........ 22,92 102,03 9,68 12,48 96,26
Luxemburgo ... 2.770,98 3.695,99 2.071,82 44,82 3.604,39
Respecto a la metodologia del calculo del cambio porcentual en importancia relativa, véase Anexo 1 (Introduccion a tablas).
Alemania: sélo los activos de las companias de seguros. Las cifras de 1997 son preliminares.
1.5
CRECIMIENTO DEL PIB EN MONEDAS NACIONALES
CLASIFICADO SEGUN LA TASA DE CRECIMIENTO DE 1997
Porcentaje Porcentaje Porcentg:l/‘e
variacion variacion variacion
1980 1985 1990 1995 1996 1997 1985-1995 1995-1996 1996-97
Irlanda . ... 9,83 18,72 27,53 40,25 44,19 49,78 +115,01 +9,79 +12,65
Grecia..... 2.072,00 5.592,00 13.143,00 26.590,00 29.595,00 32.705,00 +375,50 +11,30 +10,51
Luxemburgo 146,67 226,48 345,74 509,74 525,39 563,80 +125,07 +3,07 +7,31
Finlandia . . . 191,38 331,63 515,43 549,86 576,92 618,04 +65,81 +4,92 +7,13
Reino Unido 231,23 356,17 549,39 701,50 739,26 785,22 +96,96 +5,38 +6,22
Portugal. . . . 1.438,00 4.035,00 9.621,00 15.073,00 15.995,00 16.921,00 +273,56 +6,12 +5,79
Espana .... 15.168,00 28.201,00 50.145,00 69.779,00 73.591,00 77.806,00 +147,43 +5,46 +5,73
Dinamarca. . 373,80 615,10 799,10 969,10 1.013,90 1.071,40 +57,55 +4,62 +5,67
Holanda ... 341,68 425,54 516,55 638,38 667,64 703,58 +50,02 +4,58 +5,38
Bélgica . ... 3.507,20 4.838,00 6.550,00 8.055,60 8.305,00 8.662,10 +66,51 +3,10 +4,30
ltalia ...... 385,30 810,10 1.310,70 1.771,00 1.873,50 1.951,60 +118,61 +5,79 +4,17
Austria. . ... 1.016,10 1.369,10 1.813,50 2.334,40 2.421,60 2.516,90 +70,51 +3,74 +3,94
Francia . ... 2.808,30 4.700,10 6.509,50 7.662,40 7.860,50 8.125,90 +63,03 +2,59 +3,38
Suecia. .. .. 531,10 866,60 1.359,90 1.649,90 1.688,20 1.739,00 +90,39 +2,32 +3,01
Alemania.. . 1.472,00 1.823,20 2.426,00 3.459,60 3.541,50 3.641,80 +89,75 +2,37 +2,83
UE:::iv::5s 2.439,70 3.653,20 5.196,40 6.449,30 6.774,10 7.132,30 +76,54 +5,04 +5,29

Fuente: EUROSTAT (base de datos de Ameco), calculo del Banco Central Europeo, datos en miles de millones de la moneda local; en el caso de la UE

en miles de mi

llones de ecus.
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DEPOSITOS DE CLIENTES DE LAS INSTITUCIONES DE CREDITO, COMO PORCENTAJE DEL PIB

2.1

Porcentaje  Porcentaje  Porcentaje

variacion variacion variacion

1980 1985 1990 1995 1996 1997 1985-1995  1995-1996  1996-1997

Reino Unido......... 136,79 187,35 215,80 209,80 222,50 +57,76 -2,78 +6,05
Dinamarcas ; s s ws w5 5 s 138,00 142,00 158,00 148,00 151,00 154,00 +4,23 +2,03 +1,99
Ilanda. . ............ 75,83 56,77 72,63 93,07 101,33 122,11 +63,94 +8,88 +20,51
Portugal ............ 91,00 105,00 87,00 113,00 113,00 116,00 +7,62 0,00 +2,65
Bélgica ............. 65,65 75,30 90,93 98,47 104,61 110,93 +30,77 +6,23 +6,05
Alemania............ 83,33 89,42 100,47 98,52 104,07 101,09 +10,18 +5,63 -2,86
Austria. ............. 72,03 84,66 95,16 100,51 100,19 98,71 +18,73 -0,32 -1,48
Holanda :w:s sswan suw 57,00 61,00 91,00 90,00 90,00 93,00 +47,54 0,00 +3,33
(C17=15](- M 43,40 64,94 72,22 69,36 69,75 76,33 +6,81 +0,56 +9,43
Espana ............. 90,52 74,53 79,09 76,25 73,86 -12,63 -3,59 -3,13
Francia s es csses a5 25,40 58,80 73,70 62,70 64,00 67,30 +6,63 +2,07 +5,16
SUECTR: o s v swsmaam 46,77 48,24 46,76 50,99 52,93 -0,02 +9,04 +3,81
Finlandia............ 39,80 47,38 51,46 56,04 52,14 49,11 +18,27 -6,96 -5,81
Halig cwisminvimenesn 66,20 59,70 53,30 37,80 37,40 38,30 -36,68 -1,06 +2,41
Luxemburgo ......... 497,03 775,34 1.451,09 1.417,59 1.442,55 1.389,32 +82,83 +1,76 -3,69
Media ponderada UE . . 84,44 98,85 98,81 99,95 101,95 +17,03 +1,15 +2,01

) 22
PRESTAMOS DE LAS INSTITUCIONES DE CREDITO A CLIENTES, COMO PORCENTAJE DEL PIB

Porcentaje Porcentaje Porcentaje

variacion variacion variacion

1980 1985 1990 1995 1996 1997 1985-1995 1995-1996  1996-1997
Reino Unido . ...... 146,64 201,03 205,90 208,70 220,20 +40,41 -1,07 +8,10
Irlanda............ 77,65 74,84 87,01 115,46 132,22 174,59 +54,28 +14,52 +32,05
Holanda........... 71,00 92,00 126,00 138,00 146,00 156,00 +50,00 +5,80 +6,85
Alemania.......... 105,51 117,40 131,11 133,70 140,00 144,18 +13,88 +4,71 +2,99
Dinamarca......... 109,00 111,00 153,00 130,00 134,00 140,00 +17,12 +3,08 +4,48
Suecia s ineisaiwes 93,01 149,79 117,83 118,17 122,37 +26,68 +0,30 +3,55
Austria . s svsusmss 83,72 100,73 114,40 117,81 118,57 121,24 +16,96 +0,65 +2,25
Bélgica ........... 80,86 81,16 91,97 99,47 98,34 96,98 +22,56 -1,14 -1,38
Espana ........... 71,50 80,34 81,10 82,64 87,53 +13,43 +1,90 +5,92
Portugal .05 0 40 77,00 73,00 52,00 67,00 72,00 83,00 -8,22 +7,46 +15,28
FranGia. « .« s cov 5w 31,00 75,60 87,30 82,70 79,70 81,20 +9,39 -3,63 +1,88
ltalia.............. 50,90 47,50 61,90 65,10 64,80 66,60 +37,05 -0,46 +2,78
Finlandia . ......... 49,17 59,12 87,79 66,34 62,73 57,97 +12,22 -5,44 -7,58
(€ (7=To!F- VN 38,56 39,04 35,76 32,64 34,48 35,92 -16,39 +5,64 +4,18
Luxemburgo. ....... 936,80 1.079,57 865,10 680,54 676,45 692,27 -36,96 -0,60 +2,34
Media poderada UE. . 96,34 116,68 116,89 118,46 123,86 +21,34 +1,34 +4,56

) .23
CAPITALIZACION BURSATIL, COMO PORCENTAIJE DEL PIB

Porcentaje Porcentaje Porcentaje

variacion variacion variacion

1980 1985 7990 1995 1996 1997 1985-1995 1995-1996 1996-1997
Holanda....... 42,00 49,00 103,00 132,60 186,80 +145,24 +28,74 +40,87
Bélgica . ....... 4494 72,35 103,05 131,86 146,78 164,08 +82,25 +11,31 +11,79
Suecia. ........ 39,00 70,00 100,00 124,00 +42,86 +24,00
Italia .......... 62,80 70,40 83,30 87,00 107,30 +32,64 +4,44 +23,33
Irlanda ........ 8,40 11,58 23,24 40,02 45,28 75,53 +247,09 +13,14 +66,81
Dinamarca .. ... 6,00 22,00 31,00 40,00 49,00 72,00 +81,82 +22,50 +46,94
Finlandia....... 4,31 9,92 16,08 34,85 49,38 65,03 +251,28 +41,69 +31,69
Alemania. ...... 22,68 37,97 39,48 42,65 45,79 59,50 +12,33 +7,36 +29,94
Espana........ 28,60 24,46 30,55 30,98 38,87 51,44 +26,45 +25,67 +32,34
Portugal* ... ... 47,00 47,00 50,00 0,00 +6,38

Francia........ 9,20 14,40 26,80 31,80 38,90 +120,83 +22,33

Grecia**. . ... .. 6,77 2,02 18,46 15,14 20,09 30,00 +649,50 +32,69 +49,33
Austria . ....... 5,43 15,50 13,47 14,76 17,96 +148,07 +9,62 +21,64
Luxemburgo . . .. 10,75 11,97 16,81 +11,35 +40,43

* Portugal: valores nominales.

** Grecia: valores que se cotizan en la Bolsa de Valores de Atenas.
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2.4
VALOR NOMINAL DE LAS OBLIGACIONES EN CIRCULACION,
COMO PORCENTAJE DEL PIB

Porcentaje Porcentg/e Porcentf'ije
variacion variacion variacion
1980 1985 1990 1995 1996 1997 1985-1995 1995-1996 1996-1997
Dinamarca . . 116,00 150,00 152,00 193,00 193,00 186,00 +28,67 0,00 -3,63
Bélgica . . .. 104,58 147,64 158,67 167,58 166,10 159,46 +13,50 -0,88 -4,00
Italia ...... 59,10 79,50 93,60 115,70 119,10 121,50 +45,53 +2,94 +2,02
Holanda. . .. 46,00 54,00 80,00 89,20 96,50 +73,91 +11,50 +8,18
Suecia. . ... 0,00 72,00 97,00 99,00 96,00 +2,06 -3,03
Alemania . . . 34,85 53,27 54,73 84,68 87,78 92,43 +58,96 +3,66 +5,30
Portugal. . . . 46,00 56,00 63,00 67,00 67,00 +36,96 +6,35 0,00
Austria. . . .. 37,04 41,70 48,61 60,02 61,73 64,58 +43,92 +2,86 +4,61
Espana . ... 13,19 35,75 41,61 54,96 59,31 60,19 +53,73 +7,91 +1,48
Finlandia . . . 8,74 16,87 22,34 42,38 44,03 46,46 +151,23 +3,88 +5,53
Grecia . . ... 1,96 5,20 29,64 64,24 59,25 42,00 +1.135,38 -7,77 -29,11
Francia . ... 20,80 34,00 40,00 53,80 58,30 +58,24 +8,36
Irlanda.. . . .. 45,94 46,20 43,28 42,35 33,83 -5,79 -2,15 -20,12
Luxemburgo. 348,59 414,43 419,50 +18,89 + 1,22
Grecia: valores que se cotizan en la bolsa de Valores de Atenas.
) 2.5 )
PAGARES DE EMPRESA EN CIRCULACION,
COMO PORCENTAIJE DEL PIB
Porcentf'i/e Porcent’a/e Porcentgje
variacion variacion variacion
1980 1985 1990 1995 1996 1997 1985-1995 1995-1996 1996-1997
Irlanda . ....... 5,34 3,55 4,64 5,65 +30,70, +21,77
Bélgica........ 0,01 2,04 2,61 3,36 +28,06 +28,77
Portugal ... .... 0,06 3,00 4,00 3,00 +33,33 -25,00
Francia........ 0,10 2,50 1,90 2,80 +1.800,00 +47,37
Suecia . ....... 1,00 1,33 0,73 0,95 1,50 -27,00 +30,14 +57,89
Finlandia....... 5,86 1,08 1,35 1,06 +25,00 -21,48
Italia.......... 1,60 1,00 1,20 1,00 +20,00 -16,67
Holanda ....... 1,00 1,00 0,00 1,00 -100,00
Espana.. .« .wiws 1,02 3,19 1,38 1,10 0,99 +35,29 -20,29 -10,00
Alemania. ... ... 0,47 0,55 0,60 +17,02 +9,09
Grecia. . ....... 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.6

CERTIFICADOS DE DEPOSITO EMITIDOS POR INSTITUCIONES DE CREDITO,
COMO PORCENTAJE DEL PIB

Porcentf':/e Porcentgje Porcent:al/e
variacion variacion variacion
1985 1990 1995 1996 1997 1985-1995 1995-1996 1996-1997

Francia ........ 1,00 15,00 18,90 18,10 +1.790,00 -4,23
Finlandia....... 0,43 13,42 12,98 13,09 13,84 +2.942,07 +0,85 +5,73
Suecia......... 12,00 9,00 11,00 12,00 +22,22 +9,09
Halidiccwsmsns s 4,80 13,90 19,20 18,00 11,40 +300,00 -6,25 -36,67
Reino Unido. . . . . 6,30 7,90 10,00 +25,40 +26,58
Irlanda. ........ 3,18
Portugal. ... .... 3,00 1,00 1,00 2,00 0,00 +100,00
Bélgica . ....... 0,00 0,00 0,76 1,60 1,96 +108,97 +23,16
Holanda ....... 1,00 1,00 1,00 1,00 0,00 0,00
Alemania....... 0,04 0,17 0,32 +325,00 +88,24
Grecia......... 0,01 0,00 0,00 -50,00 -45,00
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2.8
VALOR NOMINAL DE LA DEUDA PUBLICA, COMO PORCENTAJE DEL PIB

Porcentaje Porcentaje Porcentaje

variacion variacion variacion
1980 1985 1990 1995 1996 1997 1985-1995 1995-1996 1996-1997

Bélgica . ... ... 56,70 90,01 104,53 112,72 113,48 111,06 +25,23 +0,67 -2,13
ltalia.......... 39,70 68,30 80,70 101,90 102,60 100,40 +49,19 +0,69 -2,14
Dinamarca. . . .. 24,00 58,00 51,00 67,00 66,00 62,00 +15,52 -1,49 -6,06
Holanda....... 31,40 38,20 54,20 54,40 53,40 +72,61 +0,37 -1,84
Espafia. .. .s . 2,31 22,94 34,42 47,42 51,94 52,93 +106,71 +9,53 +1,91
Suecia. ....... 1757 41,40 44,60 46,58 +7,75 +4,43
Portugal . ... ... 27,00 45,00 49,00 45,00 45,00 40,00 0,00 0,00 -11,11
Grecia ........ 59,12 54,62 38,33 -7,61 -29,82
Alemania ... ... 8,88 14,94 22,98 36,45 38,82 37,65 +143,98 +6,50 -3,01
Finlandia . ... .. 3,45 5,80 5,93 27,46 31,86 35,57 +373,41 +16,01 +11,67
Irlanda . ....... 42,39 40,51 32,22 -4,44 -20,46
Austria . ....... 14,84 16,59 19,74 27,49 28,84 30,62 +65,67 +4,89 +6,20
Luxemburgo. . . . 1,16 1,37 1,05 +13,13 -23,36

2.9
OBLIGACIONES DE EMPRESAS PRIVADAS NO FINANCIERAS EN CIRCULACION,
COMO PORCENTAJE DEL PIB

Porcentaje Porcentaje Porcentaje
variacion variacion variacion
1980 1985 1990 1995 1996 1997 1985-1995 1995-1996 1996-1997
Dinamarca . . .. 6,00 7,00 7,00 9,00 9,00 11,00 +28,57 0,00 +22,22
Bélgica. ...... 12,26 10,85 7,62 7,79 8,56 10,06 -28,25 +9,93 +17,45
Portugal . ... .. 0,23 5,00 6,00 7,00 +20,00 +16,67
Finlandial. . . . . 1,18 3,18 4,82 4,88 4,40 3,79 +53,59 -9,91 -13,85
Suecia....... 4,27 3,45 3,32 3,68 -3,98 +10,94
Grecia . ...... 0,98 3,66 3,26 +293,55 -10,93
Austria....... 2,46 2,20 2,55 3,28 2,52 200 +49,11 -23,38 +10,22
Espana ...... 8,16 7,08 3,93 3,36 3,17 2,67 -52,54 -5,65 -15,77
ltalia ........ 3,60 3,20 2,60 1,60 1,60 1,60 -50,00 0,00 0,00
Alemania . . . .. 0,31 0,13 0,11 0,08 0,09 0,13 -38,46 +12,50 +44,44
Irlanda....... 0,49 0,67 0,01 +36,73 -98,51
Luxemburgo . . . 87,24 99,97 115,68 +174,59 +15,71

Holanda: las obligaciones de las empresas privadas no financieras se incluyen en la Tabla 2.10 (Valor nominal de las obligaciones de las instituciones
de crédito).

2.10
VALOR NOMINAL DE LAS OBLIGACIONES EN CIRCULACION DE LAS INSTITUCIONES DE CREDITO,
COMO PORCENTAJE DEL PIB

Porcentaje Porcentaje Porcentaje

variacion variacion variacion
1980 1985 1990 1995 1996 1997 1985-1995 1995-1996 1996-1997
Dinamarca . . . . 90,00 88,00 95,00 93,00 93,00 95,00 +5,68 0,00 +2,15
Alemania. ... .. 28,08 35,91 37,14 46,35 50,87 54,64 +29,07 +9,75 +7,41
Holanda ...... 18,40 19,70 26,20 34,80 43,10 +42,39 +32,82 +23,85
Suecia ....... 50,44 51,82 50,47 38,64 -2,61 -23,44
Bélgica ....... 35,62 46,77 46,53 47,07 44,06 38,34 +0,64 -6,39 -12,98
Austria ....... 19,73 22,90 26,32 29,24 30,38 31,18 +27,67 +3,89 +2,65
Francia....... 20,60 21,30 +3,40
ltalia......... 15,90 11,70 10,50 12,20 14,90 19,40 +4,27 +22,13 +30,20
Portugal . ... .. 0,07 1,00 3,00 5,00 8,00 10,00 +400,00 +60,00 +25,00
Finlandia. .. ... 4,11 7,89 11,59 10,04 7,77 7,10 +27,25 -22,59 -8,67
Espana....... 2,71 5,73 3,26 417 4,20 4,59 -27,23 +0,72 +9,29
Irlanda ....... 0,40 1,17 1,60 +192,50 +36,75
Grecia........ 419 0,97 0,41 -76,85 -57,73
Luxemburgo . . . 260,19 313,11 307,55 +20,34 -1,78
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2.11

ACTIVOS FINANCIEROS SELECCIONADOS (PRESTAMOS BANCARIOS, ACCIONES, OBLIGACIONES),
COMO PORCENTAJE DEL PIB

Holanda. . . .
Bélgica . ...
Dinamarca . .
Suecia. .....
Alemania. . . .
ltalia .......
Irlanda. . . ...

Reino Unido

Austria. . .. ..
Portugal . ...
Espana.....
Francia ... ..
Finlandia. . . .
Grecia......

Luxemburgo

Media ponderada UE.

Porcentg/e Porcentf’aje Porcent’a/'e
variacién variacion variacion
1980 1985 1990 1995 1996 1997 1985-1995  1995-1996  1996-1997
....... 180,00 229,00 321,00 367,80 439,30 +78,33 +14,58 +19,44
....... 230,38 301,15 358,70 398,91 411,22 420,51 +32,46 +3,09 +2,26
....... 231,00 283,00 336,00 363,00 376,00 398,00 +28,27 +3,58 +5,85
....... 93,01 260,79 284,83 317,17 342,37 +206,24 +11,36 +7,94
....... 163,04 208,64 225,32 261,03 273,57 296,11 +25,11 +4,80 +8,24
....... 189,80 225,90 264,10 270,90 295,40 +39,15 +2,57 +9,04
....... 132,31 156,45 198,76 219,85 283,95 +50,22 +10,61 +29,16
....... 146,64 201,08 205,90 203,70 220,20 +40,41 -1,07 +8,10
....... 147,85 178,50 191,29 195,07 208,78 +29,38 +1,97 +4,47
....... 177,00 186,00 200,00 +5,08 +7,53
....... 131,71 152,50 166,99 180,82 199,16 +26,79 +8,28 +10,14
....... 61,00 124,00 154,10 168,30 176,90 +35,73 +5,11
....... 62,21 85,91 126,21 143,57 156,14 169,47 +67,12 +8,75 +8,54
....... 47,29 46,26 83,86 112,02 113,82 107,92 +142,15 +1,61 -5,18
....... 1.372,79 1.491,06 1.542,37 +8,62 +3,44
235,94 247,09 +4,72

La presente Tabla totaliza los datos de las tablas 2.2, 2.3 y 2.4.

2.12

IMPORTANCIA RELATIVA DE LOS DIFERENTES TIPOS DE RENTA FlJA:

DEUDA PUBLICA, RENTA FIJA DE LAS INSTITUCIONES DE CREDITO,
RENTA FIJA DE EMPRESAS PRIVADAS NO FINANCIERAS,
EXPRESADA COMO PORCENTAJE DEL PIB (1997 Y 1995)

Clasificada atendiendo a la deuda publica como porcentaje del PIB de 1997

Porcentaje de variacion

1997 1995 en importancia relativa 1995-1997
Renta fija Renta fija Renta fija
de las de las de las

Renta fija entidades Deuda Renta fija entidades Deuda Renta fija entidades Deuda

privada de crédito Publica privada de crédito Pdblica privada de crédito Publica
Bélgica. . . 10,06 38,34 111,06 7,79 47,07 112,72 +35,70 -14,42 +3,54
ltalia. . ... 1,60 19,40 100,40 1,60 12,20 101,90 -4,35 +51,61 -6,10
Dinam. . .. 11,00 95,00 62,00 9,00 93,00 67,00 +22,89 +2,76 -6,91
Holanda . . 43,10 53,40 26,20 54,20 +37,04 -17,91
Espana. . . 2,67 4,59 52,93 3,36 417 47,42 -27,33 +0,53 +1,90
Suecia . .. 3,68 38,64 46,58 3,45 51,82 41,40 +15,97 -18,93 +22,37
Portugal . . 7,00 10,00 40,00 5,00 5,00 45,00 +35,09 +92,96 -14,23
Grecia ... 3,26 0,41 38,33 0,93 4,19 59,12 +435,17 -84,97 -0,84
Alemania . 0,13 54,64 37,65 0,08 46,35 36,45 +40,00 +5,72 -7,37
Finlandia . 3,79 7,10 35,57 4,88 10,04 27,46 -29,25 -35,53 +18,18
Irlanda . .. 0,01 1,60 32,22 0,49 0,40 42,39 -97,35 +414,13 -2,76
Austria . . . 2,77 31,18 30,62 3,28 29,24 27,49 -21,57 -0,88 +3,51
Luxemb. . . 115,68 307,55 308,50 87,24 260,19 223,91 +3,54 -7,71 +7,58
Respecto a la metodologia del calculo del cambio porcentual en importancia relativa, véase Anexo 1 (Introduccién a tablas).
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2.13a
ACTIVOS DEL SECTOR BANCARIO DESTINADOS AL SECTOR PUBLICO Y A LAS FAMILIAS,
COMO PORCENTAJE DEL TOTAL DE ACTIVOS BANCARIOS NACIONALES

1. Activos bancarios destinados al sector publico

Porcentaje Porcentaje Porcentaje
de variacion de variacion de variacion
1992 1995 1996 1997 92-97 95-96 96-97

Bélgica ...... 26,12 26,18 24,50 22,85 -12,55 -6,45 -6,73
Grecia. ....... 24,34 25,54 22,10 -13,45
Espana....... 14,61 17,75 18,28 15,91 +8,87 +2,99 -12,98
1= [ F- . 12,98 16,91 17,38 15,83 +21,96 +2,83 -8,92
Alemania ..... 12,42 14,16 13,85 18,27 +6,84 -2,17 -4,18
Holanda. .. ... 11,40 10,96 10,17 8,88 -22,06 -7,20 -12,66
Portugal . .. ... 19,73 15,10 12,72 8,39 -57,47 -15,78 -34,05
Francia....... 2,74 5,50 6,76 6,78 +147,04 +22,90 +0,24
Dinamarca . . .. 12,25 11,40 8,62 6,45 -47,34 -24,40 -25,19
Suecia ....... 6,59 14,52 6,64 4,86 -26,20 -54,26 -26,77
Finlandia. . . . .. 3,21 10,48
Irlanda ....... 7,89 6,39 2,77 -18,99 -56,63
Reino Unido . . . 1,47 2,12 1,81 1,28 -13,08 -14,25 -29,51
Luxemburgo. . . 0,21 0,20 -1,76
2. Activos bancarios destinados a las familias

Porcentaje Porcentaje Porcentaje

de variacion de variacion de variacion

1992 1995 1996 1997 92-97 95-96 96-97

Suecia....... 34,81 32,60 34,25 34,51 -0,55 + 5,04 +0,77
Finlandia . . ... 28,84 31,35
Grecia........ 18,94 24,23 25,08 +3,52
Alemania ..... 24,62 25,39 24,80 23,82 -3,24 -2,32 -3,94
Holanda. ... .. 16,96 21,68 22,97 23,44 +38,15 +5,97 +2,02
Espana ...... 20,10 18,46 19,29 20,68 +2,85 +4,49 +7,20
Reino Unido . . . 21,13 19,95 20,07 18,01 -14,74 +0,58 -10,24
ltalia........ 12,59 14,11 13,71 13,87 +10,16 -2,88 +1,16
Francia...... 15,00 14,58 14,18 13,50 -10,00 -2,74 -4,74
Irlanda....... 15,64 14,48 12,13 -7,44 -16,21
Bélgica....... 11,70 10,48 10,39 10,59 -9,48 -0,89 +1,90
Dinamarca. . .. 12,96 11,44 10,59 10,09 -22,16 -7,43 -4,70
Luxemburgo. . . 1,38 1,30 -5,94
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2.13b

ACTIVOS DEL SECTOR BANCARIO DESTINADOS A ENTIDADES DE CREDITO

Y A EMPRESAS NO FINANCIERAS,

COMO PORCENTAJE DEL TOTAL DE ACTIVOS BANCARIOS NACIONALES

3. Activos bancarios destinados a empresas no financieras

Porcentaje Porcentaje Porcentaje
de variacion de variacion de variacion
1992 1995 1996 1997 92-97 95-96 96-97

Suecia ....... 52,06 42,21 44,26 42,30 -18,76 +4,87 -4,44
Finlandia. . . ... 37,73 30,97
Espana....... 25,67 21,03 21,15 2217 -13,66 +0,56 +4,83
talia s svvwowen 21,18 23,33 21,59 21,49 +1,72 -7,47 -0,44
Holanda . .. ... 24,73 23,46 22,88 20,78 -15,97 -2,47 -9,16
Dinamarca . . .. 27,01 18,82 17,44 16,98 -37,14 -7,33 -2,64
Francia....... 22,41 19,31 17,59 16,26 -27,44 -8,92 -7,52
Alemania. . . ... 19,88 16,74 16,41 15,85 -20,27 -1,95 -3,42
Bélgica....... 13,39 11,80 11,25 11,45 -14,50 -4,62 +1,75
Irlanda ....... 9,35 8,68 9,93 -7,23 +14,49
Reino Unido . . . 13,13 10,15 10,23 8,62 -34,38 +0,80 -15,79
Luxemburgo . . . 1,35 1,39 +2,51
4. Activos interbancarios

Porcentaje Porcentaje Porcentaje

de variacion de variacion de variacion

1992 1995 1996 1997 92-97 95-96 96-97
Francia. ... ... 25,16 30,44 30,74 29,83 +18,57 +0,99 -2,95
Alemania . . ... 24,93 24,67 25,73 26,32 +5,59 +4,31 +2,28
Grecia .. ..... 20,58 22,26 22,98 438,22
Espana ...... 23,67 20,87 20,42 21,11 -10,81 -2,18 +3,38
ltalia. . ....... 24,583 18,39 20,08 20,14 -17,88 +9,23 +0,29
Dinamarca.. . .. 7,61 15,87 16,16 17,58 +130,99 +1,83 +8,77
Suecia....... 6,35 9,97 14,17 17,30 +172,65 +42,20 +22,09
Reino Unido . . . 14,25 12,97 14,18 15,57 +9,27 +9,36 +9,81
Iranda . ...... 13,06 13,15 13,70 +0,67 +4,19
Finlandia . . . .. 13,80 13,37
Luxemburgo. . . 9,01 14,82 13,05 12,46 +38,32 -11,99 -4,51
Bélgica ...... 8,35 9,76 12,41 11,00 +31,67 +27,08 -11,38
Holanda. . .... 6,65 -5,87 5,38 5,05 -24,12 -8,32 -6,23
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2.14

IMPORTANCIA RELATIVA DE LOS DEPOSI]‘OS/PRESTAMOS EN MONEDA EXTRANJERA
DE/A ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y POR NO RESIDENTES,
COMO PORCENTAJE DE LOS DEPOSITOS/PRESTAMOS TOTALES

Clasificados por depésitos/préstamos totales en 1997

1. Cambio en la importancia relativa de la moneda extranjera + B36, depésitos de AA.PP. y no residentes

Variacion en importancia relativa

1995 1997 1995-1997
Depdsitos  Depdsitos Depdsitos  Depdsitos

Depdsitos  moneda admones.  Depésitos ~ Depdsitos ~ moneda  admones. Depésitos ~ Moneda  Admones.
totales extranjera publicas no resid. totales extranjera  publicas no resid. extranjera publicas No resid.
Luxemb.. .. 1.417,59 1.310,35 19,73 1.048,53 1.389,32 1.282,93 24,28 963,39 0,10 +25,57 -6,25
Reino Unido 215,80 112,10 2,79 114,06 222,50 115,73 2,93 126,71 +0,13 +1,86 +7,75
Dinam..... 148,00 2,00 8,00 154,00 2,00 11,00 -3,90 +32,14
Irlanda . . . . 93,07 27,19 0,60 24,65 122,11 49,30 0,62 40,95 +38,20 -21,24 +26,62
Portugal . . . 113,00 5,00 5,00 23,00 116,00 5,00 5,00 23,00 -2,59 -2,59 -2,59
Bélgica. . . . 98,47 20,02 2,41 23,07 110,93 25,93 1,22 28,45 +14,99 -55,23 +9,48
Alemania . . 98,52 8,08 25,96 101,09 702 34,02 -6,88 +27,72
Austria . . . . 100,51 6,45 10,88 98,71 6,32 2,77 11,94 -0,26 +11,70
Holanda. . . 90,00 5,90 2,10 38,70 93,00 6,30 2,00 47,60 +3,34 -7,83 +19,03

Grecia . . .. 69,36 18,80 1,72 76,33 25,27 2,05 +22,14 +8,30
Espana . .. 79,09 ;12 4,71 6,71 73,86 7,78 4,18 6,86 +17,01 -4,97 +9,47
Francia. . . . 62,70 3,80 3,70 67,30 4,30 4,10 +5,42 +3,24
Suecia . . .. 46,76 6,33 0,00 26,13 52,93 10,37 0,00 32,01 +44,73 +8,25

Finlandia . . 56,04 2,70 0,14 49,11 1,99 0,03 -16,06 -76,25
ltalia. . . ... 37,80 1,40 1,50 0,60 38,30 1,50 1,50 0,80 +5,74 -1,31 +31,59

2. Cambio en la importancia relativa de la moneda extranjera + B75, depdsitos de AA.PP. y no residentes

Variacion

1995 1997 en importancia relativa 1995-1997
Préstam. Préstam. Préstam. Préstam.

Préstam. moneda  admones.  Préstam.  Préstam. moneda  admones.  Préstam. Moneda  Admones.
totales extranjera  publicas no-resid. totales extranjera  publicas no-resid.  extranjera  publicas No resid.
Luxemb.. .. 680,54 606,22 417 576,59 692,27 611,43 3,75 583,38 -0,85 -11,60 -0,54
Reino Unido 205,90 88,50 0,72 94,13 220,20 108,10 0,50 108,92 +14,21 -35,07 +3,23
Irlanda . . . . 115,46 45,95 19,59 31,62 174,59 96,21 24,63 7539 438,47 -16,85  +57,68
Holanda. . . 138,00 2,60 12,70 12,40 156,00 3,40 10,40 17,60 +15,68 -27,56  +25,56
Alemania. . . 133,70 30,95 23,99 144,18 33,28 32,01 -0,29  +23,73
Dinamarca.. 130,00 1,00 13,00 140,00 1,00 20,00 -7,14  +42,86
Suecia . ... 117,83 13,37 9,03 122,37 16,72 13,18  +20,42 +40,57
Austria . . . . 117,81 5,85 21,04 11,68 121,24 8,81 17,38 15,63  +46,36 -19,74 430,03
Bélgica. . . . 99,47 17,31 18,13 12,56 96,98 15,44 12,80 12,88 -8,53 -27,56 +5,19
Espana. ... 81,10 8,72 8,40 3,99 87,53 11,74 7,94 4,59 424774 -12,42 +6,59
Portugal . . . 67,00 2,00 83,00 3,00 +21,08
Francia. . . . 82,70 4,90 4,60 81,20 4,70 +4,06
ltalia ...... 65,10 6,40 5,90 2,10 66,60 5,40 6,10 3,20 -17,53 +1,06 +48,95

Finlandia. . . 66,34 6,02 0,09 0,05 57,97 2,63 0,02 -50,07 -74,17

Grecia . . . . 32,64 5,85 3,91 35,92 8,78 3,76 +36,38 -12,62

Respecto a la metodologia del calculo del cambio porcentual en importancia relativa, véase Anexo 1 (Introduccién a tablas).
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3.1.

CONCENTRACION: ACTIVOS DE LAS CINCO MAYORES INSTITUCIONES DE CREDITO,

COMO PORCENTAJE DE LOS ACTIVOS TOTALES

Porcentaje  Porcentaje  Porcentaje

variacion variacion variacion

1980 1985 1990 1995 1996 1997 1985-1995  1995-1996  1996-1997
Suecia. ... 60,22 70,02 85,85 86,21 89,71 +42,55 +0,42 +4,06
Holanda............... 69,30 73,40 76,10 75,40 79,40 +9,81 -0,92 +5,31
Finlandia,. ;s a5 ssmes vaws 51,43 51,72 53,48 68,60 73,56 77,77 +32,64 +7,23 +5,72
Porttigal: « sss vomos vomws 60,00 61,00 58,00 74,00 80,00 76,00 +21,31 +8,11 -5,00
Dinamarca............. 62,00 61,00 76,00 74,00 78,00 73,00 +21,31 +5,41 -6,41
Grecia.........oovevenn 85,44 82,06 83,32 75,66 71,72 71,05 -7,80 -5,21 -0,93
Bélgica, « s+ s wnsmamanss 54,00 48,00 48,00 54,00 55,00 57,00 +12,50 +1,85 +3,64
Austria. . .............. 35,88 34,64 39,19 38,96 48,26 +9,22 -0,57 +23,85
Espana ............... 40,10 38,10 34,90 45,55 44,35 43,60 +19,55 -2,63 -1,69
Irlanda: o:amswapmanmes us 59,10 47,50 44,20 44,40 42,20 40,70 -6,53 -4,95 -3,55
Francia ............... 46,00 42,50 41,30 41,20 40,30 -10,22 -0,24 -2,18
ReinoUnido ........... 27,00 28,00 28,00 +3,70 0,00
Kalias s wsnmemis sswanes 20,90 19,10 26,10 25,40 24,60 +24,88 -2,68 -3,15
Luxemburgo . .......... 31,06 26,83 21,23 21,81 22,43 -20,87 +2,73 +2,84
Alemania.............. 13,91 16,67 16,08 16,68 -3,54 +3,73
Media aritmética UE . ... 51,31 51,86 52,57 +1,07 +1,36

Reino Unido: las anteriores cifras de concentracion incluyen a los bancos de propiedad extranjera constituidos en el Reino Unido. Las cifras respectivas

de los bancos y las building societies de propiedad britanica ascenderian a tan sélo un 57 por 100 en 1997

3.2

CONCENTRACION: PRESTAMOS DE LAS CINCO MAYORES INSTITUCIONES DE CREDITO,

COMO PORCENTAJE DE LOS PRESTAMOS TOTALES

Porcentaje  Porcentaje Porcentéaje

variacion variacion variacion

1980 1985 1990 1995 1996 1997 7985-1995  1995-1996  1996-1997
Suecia. ... 62,65 64,89 90,06 86,45 87,84 +43,76 -4,01 +1,61
Holanda............... 67,10 76,70 78,50 78,10 80,60 +16,99 -0,51 +3,20
[C77=To] [ ST 87,79 93,16 89,67 80,75 78,65 76,90 -13,32 -2,60 -2,23
Dinamarca............. 73,00 71,00 82,00 79,00 85,00 75,00 +11,27 +7,59 -11,76
Portugall. ...: s s s:@emass 60,00 60,00 57,00 73,00 76,00 75,00 +21,67 - +4,11 -1,32
Bélgica ............... 55,00 54,00 58,00 61,00 63,00 66,00 +12,96 +3,28 +4,76
Finlandia . ............. 49,85 49,68 49,65 59,93 57,98 56,23 +20,63 -3,25 -3,02
Francia : wosmsasswomenmn 48,70 44,70 46,80 48,60 48,30 -3,90 +3,85 -0,62
IManda: : s:smemesssmene 44,40 47,70 42,90 47,50 46,40 46,80 -0,42 -2,32 +0,86
Espana ............... 36,70 35,10 33,40 43,12 42,54 42,13 +22,85 -1,35 -0,96
Austria. ......... ... ... 28,87 30,07 34,01 33,38 39,31 +17,77 -1,85 +17,79
Luxemburgo ........... 15,13 30,06 28,63 +98,68 -4,76
ReinoUnido........... 25,00 26,00 26,00 +4,00 0,00
talia. ................. 16,60 15,10 26,30 26,60 25,90 +58,43 +1,14 -2,63
Alemania.............. 13,48 13,83 13,26 13,71 -4,12 +3,39
Media aritmética UE . ... 51,60 52,80 52,56 +2,34 -0,46

PERSPECTIVAS MA IERO
DEL SISTE FINANC 1 37

N°. 66 /1999




3.

3

CONCENTRACION: DEPOSITOS DE LAS CINCO MAYORES INSTITUCIONES DE CREDITO,
COMO PORCENTAJE DE LOS DEPOSITOS TOTALES

Porcentgaje Porcentaje Porcentgije
variacién variacion variacion
1980 1985 1990 1995 1996 1997 1985-1995  1995-1996  1996-1997
Suecia............... 57,94 61,36 84,31 81,77 86,90 +45,51 -3,01 +6,27
Holanda .............. 85,00 79,50 81,90 81,30 84,20 -3,65 -0,73 +3,57
Gre0I& s wssmsmssmsmun s 89,93 89,24 87,67 82,95 82,08 79,57 -7,05 -1,05 -3,06
Portugal .............. 62,00 64,00 62,00 76,00 81,00 79,00 +18,75 +6,58 -2,47
Dinamarca. ............ 72,00 70,00 82,00 76,00 74,00 72,00 +8,57 -2,63 ~2:70
Francia ............... 46,00 58,70 68,10 68,80 68,60 +48,04 +1,03 -0,29
Bélgica . .............. 63,00 62,00 67,00 62,00 61,00 64,00 0,00 -1,61 +4,92
Finlandia.............. 52,80 54,20 46,08 64,17 62,69 63,12 +18,39 -2,31 +0,69
Irflanda. ............... 52,90 62,60 43,70 52,60 51,20 50,20 -15,97 -2,66 -1,95
Austria. ............... 32,01 31,95 36,37 35,77 39,06 +13,62 -1,64 +9,21
Espana............... 37,20 35,10 31,40 39,20 39,78 38,16 +11,68 +1,48 -4,07
Halid o cofusmsmems smsn 19,90 18,60 42,10 40,40 36,70 +111,56 -4,04 -9,16
Luxemburgo .......... 22,48 27,76 28,02 +23,49 +0,94
ReinoUnido........... 25,00 27,00 26,00 +8,00 -3,70
Alemania.............. 11,57 12,55 14,02 14,19 +11,71 +1,21
Media aritmética UE . ... 55,05 55,24 55,31 +0,35 +0,14
” 4.] - ,
INDICADOR DE CAPACIDAD NUMERO 1: NUMERO DE INSTITUCIONES DE CREDITO
Porcentgi/‘e Porcentf':l/e Porcentf:z/'e
variacion variacion variacion
1980 1985 1990 1995 1996 1997 1985-1995 1995-1996 1996-1997
Francia . .. ... 2.105 2.027 1.469 1.407 1.299 -30,21 -4,22 -7,68
Austria .. ... .. 1.595 1.241 1.210 1.041 1.019 995 -16,12 2,11 -2,36
ltalia......... 1.156 1.192 1.156 970 937 935 -18,62 -3,40 -0,21
Reino Unido 564 550 551 -2,48 +0,18
ESPana; «; « s 695 696 506 458 416 -27,19 -9,49 -9,17
Finlandia .. ... 669 654 529 381 373 371 -41,74 -2,10 -0,54
Suecia ....... 779 704 249 237 242 -68,04 -4,82 +2,11
Portugal . .. ... 35 224 260 233 228 235 +4,02 -2,15 +3,07
Luxemburgo 111 118 177 220 221 215 +86,44 +0,45 -2,71
Bélgica....... 176 165 157 145 141 134 -12,12 -2,76 -4,96
Dinamarca . . . . 197 166 124 122 125 100 -26,51 +2,46 -20,00
Holanda. .. ... 81 111 102 101 90 +25,93 -0,98 -10,89
Irlanda . ...... 61 58 48 56 62 70 -3,45 +10,71 +12,90
Grecia....... 34 38 39 53 55 54 +39,47 +3,77 -1,82
Alemania . . . .. 5.356 4.740 4.720 3.785 3.675 3.578 -20,15 -2,91 -2,64
Total UE. . .. .. 12.256 11.958 9.896 9.589 9.285 -23,86 -3,10 -3,17

El cambio de porcentje total de la UE entre 1985 y 1995 no incluye a las instituciones del Reino Unido.
Alemania: Desde 1990 las cifras incluyen a la Alemania del Este.
Dinamarca: la reduccién obedece a un cambio en el sistema contable.
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4.2

INDICADOR DE CAPACIDAD NUMERO 2: NUMERO DE OFICINAS POR CADA 1.000 HABITANTES

Porcentaje  Porcentaje  Porcentaje
variacion variacion variacion
1980 1985 7990 1995 1996 1997 1985-1995  1995-1996  1996-1997
Espana............... 0,62 0,76 0,83 0,98 0,95 0,97 +22,37 +2,15 +2,11
Luxemburgo ........... 0,65 0,68 0,78 0,85 0,81 0,75 +25,00 -4,71 -7,41
Bélgica............... 0,87 0,90 0,76 0,74 0,72 -13,28 -2,02 -2,44
Austiia s wivwsmosmsman 0,45 0,54 0,58 0,58 0,58 0,58 +7,94 -0,01 -0,22
Alemania.............. 0,61 0,63 0,59 0,58 0,57 -3,28 -1,69 -1,72
Francia ............... 0,45 0,47 0,45 0,44 0,44 0,44 -6,38 0,00 0,00
talia ................. 0,22 0,23 0,31 0,41 0,43 0,44 +78,26 +4,88 +2,33
2 {e]F: (Vo - (R 0,67 0,59 0,54 0,44 0,44 0,44 -25,42 0,00 0,00
Dinamarca ............ 0,71 0,72 0,58 0,42 0,42 0,42 -41,67 0,00 0,00
Portugal : i:sss csssnuss 0,11 0,15 0,20 0,35 0,38 0,41 +133,33 +8,57 +7,89
Finlandia.............. 0,80 0,89 0,58 0,38 0,34 0,32 -57,08 -11,72 -5,60
Imfanda . .............. 0,24 0,27 0,29 0,30 0,32 +20,83 +3,45 +6,67
ReinoUnido ........... 0,38 0,35 0,33 0,32 0,32 -14,02 -1,54 -1,25
Suetia .vvsarenimimaan 0,42 0,38 0,30 0,28 0,29 -29,71 -5,15 +3,57
GreCias s oemis som dhiss 0,17 0,19 0,28 0,23 0,24 +35,29 0,00 +4,35
Media aritmética UE . . . . . 0,52 0,51 0,49 0,48 0,48 -5,59 -0,69 -0,17
4.3 )
i INDICADOR DE CAPACIDAD NUMERO 3:
NUMERO DE CAJEROS AUTOMATICOS POR CADA 1.000 HABITANTES
Porcentaje Porcent,a/'e Porcentg/e
variacion variacion variacion
1985 1990 1995 1996 1997 1985-1995 1995-1996 1996-1997
Espana ....... 0,46 0,66 0,76 0,88 +15,15 +15,79
Luxemburgo. . . . 0,45 0,53 +17,78
Austria . ....... 0,04 0,20 0,42 0,48 0,53 +891,84 +13,71 +11,16
Portugal . ... ... 0,01 0,06 0,36 0,45 0,52 +3.500,00 +25,00 +15,56
Alemania ...... 0,18 0,44 0,46 0,50 +4,55 +8,70
Bélgica........ 0,06 0,08 0,35 0,41 0,49 +445,98 +16,32 +19,03
Finlandia ...... 0,14 0,57 0,47 0,45 0,45 +229,98 -5,27 +0,22
1 72| F- R 0,17 0,38 0,42 0,44 +10,53 +4,76
Francia........ 0,16 0,26 0,39 0,42 +139,26 +7,69
Holanda....... 0,18 0,36 0,37 0,38 +2,78 +2,70
Reino Unido. . . . 0,18 0,25 0,29 0,31 0,38 +62,57 +6,19 +22,01
Irlanda . ....... 0,07 0,14 0,26 0,28 0,33 +271,43 +7,69 +17,86
Suecia........ 0,15 0,25 0,27 0,27 0,27 +78,40 +0,90 0,00
Dinamarca . . ... 0,04 0,21 0,24 +14,29
Grecia ........ 0,02 0,13 0,14 0,15 +7,69 +7,14
Media UE . ... .. 0,10 0,20 0,36 0,40 0,44 +253,06 +9,93 +11,04
El promedio de la UE no esta ponderado y se calcul6 sobre la base del nimero de paises disponibles en los afos respectivos
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4.4
’ INDICADOR DE CAPACIDAD NUMERO 4:
NUMERO DE EMPLEADOS DEL SECTOR BANCARIO POR CADA 1.000 HABITANTES

Porcentaje  Porcentaje  Porcentaje

variacion variacion variacion

1980 1985 1990 1995 1996 1997 1985-1995  1995-1996  1996-1997
Austria s smsms 55 smaman 8,28 8,94 9,86 9,78 9,64 9,43 +9,41 -1,50 -2,13
Alemania............... 8,67 9,46 11,10 9,28 9,17 9,16 1,90 -1,19 -0,11
ReinoUnido. ............ 8,03 8,98 7,98 7,91 9,07 -0,62 -0,88 +14,66
Dinamarca.............. 9,40 10,20 10,60 8,90 8,30 8,10 -12,75 -6,74 -2,41
BEIGIGE: ;o5 smswvsasmaus 6,90 7,26 7,94 7,56 7,50 7,57 +4,08 -0,68 +0,93
Holanda................ 7,60 7,54 7,86 7,18 7,22 719 -5,44 +1,26 -0,42
Francia. ................ 7,71 7,63 7,05 6,94 6,89 -8,56 -1,56 -0,72
Espana ................ 6,41 6,06 6,22 6,35 6,28 6,29 +4,79 -1,10 +0,16
IHanda .. s sssmsmssmsmsms 4,23 4,99 6,40 6,50 6,29 +51,30 +1,56 -3,23
Ralign e ssmisasmes samwsas 4,87 5,66 5,92 6,23 6,14 6,00 +10,07 -1,44 -2,28
Portugal................ 6,04 5,90 6,20 6,09 6,00 5,97 +3,22 -1,48 -0,50
Grecia .. ... 3,40 4,40 4,61 5,07 5,21 5,25 +15,23 +2,76 +0,77
Finlandia . .............. 8,90 9,61 10,15 6,31 5,56 521 -34,38 -11,77 -6,42
SUECIA sos 5w s s m s 5 w5 5 wts 4,97 582 4,91 4,91 4,93 -1,16 -0,04 +0,41
Luxemburgo. ............ 20,72 25,37 41,78 44,90 45,02 45,75 +76,97 +0,26 +1,62
Media aritmética UE . ..... 8,36 9,94 9,60 9,49 9,73 +14,83 -1,14 +0,56

Reino Unido: incluye al personal de la Asociacion Britanica de Banca y al personal al servicio de las building societies.

4.5
INDICADOR DE CAPACIDAD NUMERO 5:
SALARIOS MEDIOS DEL SECTOR BANCARIO COMO PORCENTAJE DE LOS SALARIOS MEDIOS TOTALES

Porcentaje Porcentaje Porcentaje

variacion variacion variacion

1980 1985 1990 1995 1996 1997 1985-1995 1995-1996 1996-1997
Italia .......... 213,80 220,00 212,00 219,50 219,50 -0,23 0
Luxemburgo . ... 161,00 160,00 185,00 182,00 178,00 +14,91 -1,62 -2,20
Bélgica......... 171,00 179,45 183,32 167,18 172,78 167,67 -6,84 +3,35 -2,96
Portugal ....... 184,00 173,00 167,00 168,00 160,00 161,00 -2,89 -4,76 +0,63
Francia ........ 153,00 168,00
Espana......... 140,79 152,97 155,96 153,28 156,68 +10,77 -1,72 +2,22
Reino Unido . . . .. 110,00 118,00 129,00 133,00 139,00 +17,27 +3,10 +4,51
Holanda ........ 108,70 117,80 122,00 133,80 136,10 136,00 +13,58 +1,72 -0,07
Suecia ......... 111,00 115,00 132,00 133,00 +18,92 +0,76
Irlanda ......... 101,81 125,51 116,00 117,00 118,00 -6,78 +0,85
Finlandia ....... 109,80 112,46 112,70 115,94 116,68 117,60 +3,10 +0,63 +0,79
Dinamarca ...... 112,00 121,00 129,00 115,00 117,00 114,00 -4,96 +1,74 -2,56
Grecia ......... 114,00 110,00 106,00 106,00 105,00 -7,02 0,00 -0,94
MediaUE ....... 140,50 141,50 159,37 145,61 141,66 +13,43 -8,63 -2,71

El promedio de la UE no esta ponderado y se calculd sobre la base del nimero de paises disponibles en los afos respectivos.
Entre 1985 y 1996 se incluyen todos los paises de la UE, excepto Austria, Alemania y Francia.
En 1997 y respecto al cambio porcentual entre 1996 y 1997, se icluyen todos los paises de la UE menos Austria, Alemania, Francia, Italia, Suecia e Irlanda.
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5.1a

INTERNACIONALIZACION INTERNA: NUMERO DE SUCURSALES Y FILIALES DE INSTITUCIONES
EXTRANJERAS, CLASIFICADAS POR SUCURSALES / FILIALES TOTALES EN 1997

1. Numero de sucursales de la AEE y de terceros paises

AEE Variacion Terceros paises Variacion Ndmero de oficinas Variacion
1995/ 1996/ 1995/ 1996/ 1995/ 1996/

1995 1996 1997 1996 1997 1995 1996 1997 1996 1997 1995 1996 1997 1996 1997
Reino Unido. . . 102 102 106 0,00 +3,92 153 148 149 -3,27 40,68 255 250 255 -1,96 +2,00
Francia* . . ... 46 46 46 0,00 0,00 44 43 43 -2,27 0,00 90 89 89 -1,11 0,00
Alemania. .. .. 36 42 46 +16,67 +9,52 33 31 31 -6,06 0,00 69 73 77 +5,80 +5,48
Luxemburgo. . . 61 62 61 +1,64 -1,61 7 8 7 +14,29 -12,50 68 70 68 +2,94 -2,86
Espafa ...... 34 34 33 0,00 -2,94 23 21 20 -8,70 -4,76 57 55 53 -3,51 -3,64
ltalia........ 32 33 36 +3,13 +9,09 20 18 17 -10,00 -5,56 52 51 53 -1,92  +3,92
Bélgica . ... .. 20 25 25 425,00 0,00 16 15 15 -6,25 0,00 36 40 40 +11,11 0,00
Grecia. . ..... 14 14 14 0,00 0,00 8 9 9 +12,50 0,00 22 23 23 +4,55 0,00
Holanda ... .. 14 12 11 -14,29 -8,33 11 12 11 +9,09 -8,33 25 24 22 -4,00 -8,33
Irlanda. .. .... 11 13 18 +178,18 +38,46 4 3 3 -25,00 0,00 15 16 21 +6,67 +31,25
Suecia. . ..... 9 14 14  +55,56 0,00 2 2 3 0,00 +50,00 1 16 17 +4545 +6,25
Dinamarca. . . . 11 13 14 +18,18 +7,69 11 13 14 +18,18 +7,69
Portugal ..... 6 10 11 +66,67 +10,00 2 2 2 0,00 0,00 8 12 13 +50,00 +8,33
Finlandia . . . .. 8 7 9 -12,50 +28,57 8 7 9 -12,50 +28,57
Austria ... ... 5 5 6 0,00 +20,00 2 2 2 0,00 0,00 T 7 8 0,00 +14,29
Total ....... 409 432 450 +5,62 +4,17 325 314 312 -3,38 -0,64 734 746 762 +1,63 +2,14
* Francia: las cifras de 1997 son soélo preliminares (esto se aplica a toda la Tabla 5.1a)
2. Namero de filiales de la AEE y de terceros paises

AEE Variacion Terceros paises Variacion Total filiales Variacion
1995/ 1996/ 1995/ 1996/ 1995/ 1996/

1995 1996 1997 1996 1997 1995 1996 1997 1996 1997 1995 1996 1997 1996 1997
Francia ..... 119 118 118 -0,84 0,00 101 98 98 -2,97 0,00 220 216 216 -1,82 0,00
Luxemburgo . . 104 103 97 -0,96 -5,83 44 44 46 -0,00 +4,55 148 147 143 -0,68 -2,72
Reino Unido . . 25 22 18 -12,00 -18,18 112 103 114 -8,04 +10,68 137 125 132 -8,76 +5,60
Alemania . . .. 32 36 31 +12,50 -13,89 56 44 45 -21,43 +2,27 88 80 76 -9,09 -5,00
Austria. . .. .. 20 21 20 +5,00 -4,76 10 10 11 0,00 +10,00 30 31 31 +3,33 0,00
Bélgica . . ... 20 18 16 -10,00 -11,11 18 15 15 -16,67 0,00 38 33 31 -13,16 -6,06
Irlanda. ... .. 16 18 21 +12,50 +16,67 5 6 7 +20,00 +16,67 21 24 28 +14,29 +16,67
Espana ... .. 20 19 21 -5,00 +10,53 6 6 6 0,00 0,00 26 25 27 -3,85 +8,00
Holanda. . . .. 7 8 8 +14,29 0,00 20 21 19 +5,00 -9,52 27 29 27 +7,41 -6,90
Portugal. . . . . 5 5 6 0,00 +20,00 3 2 3 -33,33 +50,00 8 7 9 -12,50 +28,57
alig s s sisms s 3 3 4 0,00 +33,33 3 4 4 433,33 0,00 6 7 8 +16,67 +14,29
Grecia...... 4 4 3 0,00 -25,00 3 3 3 0,00 0,00 7 7 6 0,00 -14,29
Suecia...... 0 1 0 -100,00 0 0 1 0 1 1 0,00
Total . ...... 375 376 363 +0,27 -3,46 381 356 372 -6,56 +4,49 756 732 735 -3,17 +0,41
3. Nimero total de sucursales y filiales de la AEE y de terceros paies

Total oficinas y filiales Variacion
1995/ 1996/
1995 1996 1997 1996 1997
Reino Unido. 392 375 387 -4,34 +3,20
Francia . ... 310 305 305 -1,61 0,00
Luxemburgo 216 217 211 +0,46 -2,76
Alemania. . . 157 153 153 -2,55 0,00
Espana . ... 83 80 80 -3,61 0,00
Bélgica. . . . 74 73 71 -1,35 -2,74
ltalia ...... 58 58 61 0,00 +5,17
Irlanda. .. .. 36 40 49 +11,11 +22,50
Holanda. . .. 52 53 49 +1,92 -7,55
Austria. .. .. 37 38 39 +2,70 +2,63
Grecia..... 29 30 29 +3,45 -3,33
Portugal. . .. 16 19 22 +18,75 +15,79
Suecia. .. .. 11 17 18 +54,55 +5,88
Dinamarca.. . 11 13 14 +18,18 +7,69
Finlandia . . . 8 7 9 -12,50 +28,57
Total. . . ... 1.490 1.478 1.497 -0,81 +1,29
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5.2a
INTERNACIONALIZACION EXTERNA: NUMERO DE SUCURSALES Y FILIALES

DE INSTITUCIONES NACIONALES EN PAISES EXTRANJEROS,
clasificadas por sucursales / filiales totales en 1997

1. Nimero de sucursales de instituciones nacionales abiertas en la AEE y en terceros paises

AEE Variacion Terceros paises Variacion Total sucursales Variacion
1995 1996 1997 95/96  96/97 1995 1996 1997 95/96 96/97 1995 1996 1997 95/96  96/97

Francia....... 70 76 +8,57 125 195

Alemania ..... 78 79 82 +5,33 43,80 81 83 83 +2,47 0,00 156 162 165 +3,85 +1,85
Irlanda . ...... 117 85 106 -27,35 +24,71 3 4 4 +33,33 0,00 120 89 110 -25,83 +23,60
Espana. .« v 83 67 69 -19,28  +2,99 40 40 35 0,00 -12,50 123 107 104 -13,01 -2,80
12 1] 1= A —— 59 52 53 -11,86  +1,92 52 49 49 -5,77 0,00 111 101 102 -9,01 +0,99
Bélgica. ...... 20 19 20 -5,00 +5,26 16 24 26 450,00 +8,33 36 43 46 +19,44 +6,98
Portugal . ... .. 16 17 18 +6,25 +5,88 22 25 24 +13,64 -4,00 38 42 42 +10,53 0,00
Suecia ....... 12 11 12 -8,33 49,09 10 12 13 +20,00 +8,33 22 23 25 +4,55 +8,70
Dinamarca . . .. 12 15 17 +25,00 +13,33 6 6 6 0,00 0,00 18 21 23 +16,67 +9,52
Austria . ...... 7 9 10 +28,57 +11,11 9 12 12 +33,33 0,00 16 21 22 431,25 +4,76
Finlandia ... .. 3 4 4 433,33 0,00 6 6 6 0,00 0,00 9 10 10  +11,11 0,00
Grecia . ...... 4 5 5 425,00 0,00 4 4 4 0,00 0,00 8 9 9 +12,50 0,00
Luxemburgo. .. 4 6 6 +50,00 0,00 2 3 3 +50,00 0,00 6 9 9 +50,00 0,00
2. Numero de filiales de instituciones nacionales abiertas en la AEE y en terceros paises

AEE Variacion Terceros paises Variacion Total filiales Variacion
1995 1996 1997 95/96  96/97 1995 1996 1997 95/96 96/97 1995 1996 1997 95/96  96/97

Francia. . . ... 163 117 280

Alemania .. ... 76 76 79 0,00 +3,95 41 49 52 +19,561 +6,12 o I 125 131 +6,84 +4,80
Irlanda....... 51 64 65 +2549 +1,56 14 17 20 +21,43 +17,65 65 81 85 +24,62 +4,94
Espana ...... 11 11 10 0,00 -9,09 52 49 66 -5,77 +34,69 63 60 76 -4,76 +26,67
Austria. . v o 6 6 7 0,00 +16,67 33 36 52 +9,09 +44,44 39 42 59 +7,69 +40,48
ltallia........ 28 27 27 -3,57 0,00 26 28 29 +7,69 +3,57 54 55 56 +1,85 +1,82
Portugal. .. ... 11 14 15 427,27 +7,14 25 31 34 +24,00 +9,68 36 45 49 +25,00 +8,89
Bélgica . ..... 22 22 23 0,00 +4,55 14 14 15 0,00 +7,14 36 36 38 0,00 +5,56
Luxemburgo . . 6 11 11 +83,33 0,00 6 8 8 +33,33 0,00 12 19 19 +58,33 0,00
Grecia....... 4 4 4 0,00 0,00 2 3 4 450,00 +33,33 6 7 8 +16,67 +14,29
Dinamarca . . . 4 6 5 +50,00 -16,67 2 2 2 0,00 0,00 6 8 7 +33,33 -12,50
Suecia...... 6 5 4 -16,67 -20,00 4 4 3 0,00 -25,00 10 9 7 -10,00 -22,22
Finlandia . ... 1 1 1 0,00 0,00 5 3 3 -40,00 0,00 6 4 4 -33,33 0,00

3. Numero total de sucursales y filiales de instituciones nacionales abiertas en la AEE en terceros paises

Francia. . . ...
Alemania . . ...
Irlanda.......
Espafa
ltalia ........
Portugal. ... ..
Bélgica
Austria. . .....
Suecia.......
Dinamarca. . . .
Luxemburgo. . .
Grecia.......
Finlandia . . ...

Total sucursales y filiales Variacion
1995 1996 1997 95/96 96/97

475

273 287 296 +5,13 +3,14

185 170 195 -8,11  +14,71

186 167 180 -10,22 +7,78

165 156 158 -5,45 +1,28
74 87 91 +17,57 +4,60
72 79 84 +9,72 +6,33
55 63 81 +14,55 428,57
32 32 32 0,00 0,00
24 29 30 +20,83 +3,45
18 28 28 +55,56 0,00
14 16 17 +14,29 +6,25
15 14 14 -6,67 0,00
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6.1

MARGEN DE INTERMEDIACION OBTENIDO EN RECURSOS DE BAJO COSTE,
COMO PORCENTAJE DE LOS ACTIVOS TOTALES

Porcentgje Porcentgje Porcentfi/'e
variacion variacion variacion
1992 1993 1994 1995 1996 1997 1992-1997 1995-1996 1996-1997
Grecia....... 2,27 1,15 1,05 1,50 -8,86 +43,24
Finlandia . . . .. 2,38 1,30 1,09 1,37 0,83 0,89 -62,63 -39,08 +6,74
Reino Unido. . . 0,62 0,32 0,48 0,57 0,54 0,80 +29,90 -6,44 +49,40
Portugal. . . . .. 3,16 2,10 1,64 1,29 0,89 0,69 -78,14 -30,64 -22,70
Irlanda. ... ... 2,84 1,35 1,68 1,05 1,09 0,68 -76,17 +4,23 -38,17
HAlE 55w ams s 2,07 1,23 1,00 1,08 0,75 0,66 -67,97 -30,61 -11,85
Holanda. . .. .. 2,37 1,66 1,18 0,95 0,55 0,61 -74,19 -42,26 +11,60
Suecia....... 1,02 0,64 0,60 0,62 0,47 0,35 -66,01 -25,15 -25,42
Espana ...... 0,91 0,68 0,44 0,52 0,41 0,33 -63,93 -21,39 -20,13
Bélgica . ..... 0,55 0,33 0,28 0,13 0,25 -51,33 +86,43
Austria. . ..... 0,26 0,19 0,20 -28,02 +6,89
Luxemburgo . . 0,16
Francia ...... 1,16 0,89 0,46 0,59 0,16 -73,00
7
DISTRIBUCION DE LOS RIESGOS DE LOS BANCOS DE LOS PAISES INDUSTRIALIZADOS
ENTRE LOS PAISES EMERGENTES, EN TRANSICION Y EN ViAS DE DESARROLLO
EN JUNIO DEL ANO 1998, EN MILLONES DE DOLARES ESTADOUNIDENSES
Bancos UE (2) Banca japonesa Banca EE.UU Otros Total (3)
Total paises emergentes, en transicion y en
vias de desarrollo, segun estadisticas BIS, 513.613 122.827 109.308 157.324 903.072
de los cuales:
Asia (1)
152.674 114.745 29.440 28.166 325.025
Europa del Este 106.231 4.148 12.402 10.973 133.754
de los cuales, Rusia 57.259 1.008 7.781 9.805 75.853
Latinoamérica 167.118 14.784 64.183 49.627 295.712
de los cuales, Brasil
47.632 5.179 16.777 14.997 84.585
Oriente Medio 32.547 3.037 5.267 16.445 57.296
Africa 43.437 2.314 4.847 7.698 58.296

Fuentes: datos estadisticos bancarios internacionales del BIS (noviembre de 1998).

(1) Excluyendo Hong Kong, Singapur y Japén.

(2) La informacién obtenida sobre Grecia y Portugal se incluye, cuando es posible, para completar las cifras obtenidas de la UE (Portugal y Grecia no

informan al BIS).

(8) Todos los bancos de los paises industrializados.
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8

ACTIVIDADES M&A (FUSIONES Y ADQUISICIONES) NACIONALES E INTERNACIONALES
QUE TUVIERON LUGAR EN LA UE ENTRE 1995y 1998
Nota: lista exclusivamente indicativa

1. Numero de M&As nacionales

Total desde 1995 a primer trimestre de 1998 Total desde 1997 a primer trimestre de 1998 Fusiones y
adquisic.
en 1997/98
como
Total Total porcentaje
Adquisic. Adquisic. Total fusiones y fusiones y del total
Fusiones completas mayoritarias adquisic. adquisic. Fusiones Adquisic. adquisic. desde 1995
Austria. . ... .. 62 3 1 4 66 25 3 28 42
Bélgica....... 17 8 0 8 25 8 3 11 44
Dinamarca . . . . 5 0 0 0 5 1 0 1 20
Espana. . ... %k 1 1 3 4 5 0 0 0 0
Finlandia ... .. 17 1 1 2 19 6 0 6 32
Francia....... 0 6 0 6 6 0 4 4 67
Grecia ....... 3 1 7 8 11 3 8 11 100
Irlanda . ...... 0 3 0 3 3 0 1 1 33
ltalia......... 29 93 67 160 189 8 51 59 31
Luxemburgo. . . 6 1 0 1 7 3 0 3 43
Holanda...... 1 6 2 8 9 1 4 5 56
Portugal . .. ... 0 5 6 11 11 0 1 1 9
Suecia ....... 2 2 0 2 4 1 2 3 75
Reino Unido** . 1 0 0 42 43 0 18 18 42
Total* ....... 258 402 56 94 150 37
* Excluyendo a Alemania.
** Se incluyen las M&As nacionales e internacionales
2. M&As internacionales
Total desde
1997 a primer
trimestre Fusiones y
Total desde 1995 a primer trimestre de 7998 de 71998 adquisiciones
en 1997/98
Fusiones Adquisiciones Total Total como
Fusiones De las cuales Adquisiciones  con entidades de entidades fusiones y fusiones y porcentaje
dentro dentro de la dentro de terceros de terceros adquisiciones adquisiciones del total
de la AEE UE de la AEE paises paises transfronterizas  transfronterizas desde 1995
Austria. . . . 1 1 0 0 1 2 2 100
Bélgica. . .. 1 1 2 0 1 4 3 75
Dinamarca . 0 0 1 0 0 1 1 100
Espana. . .. 0 0 0 0 28 28 15 54
Finlandia . . 0 0 0 0 1 1 1 100
Francia. . .. 1 1 0 0 0 1 0 0
Irlanda . . .. 0 0 8 0 7 15 7 47
ltalia...... 0 0 0 0 8 8 0 0
Luxemburgo 0 0 1 0 1 2 1 50
Holanda. .. 0 0 6 0 12 18 4 22
Portugal . . . 0 0 1 0 2 3 1 33
Suecia . . .. 2 2 1 0 0 3 3 100
Total .. ... 5 5 20 0 61 86 38 44
PERSPECTIVAS DEL SISTEMA FINANCIERO
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, 9(1)
INDICES SELECCIONADOS DE RENTABILIDAD BANCARIA
Fuente: OCDE

1. Rentabilidad de los recursos propios (Beneficios antes de impuestos como porcentaje del capital)

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997

Austria. ... .... 8,6% 8,6% 6,9% 8,7% 7,9% 8,1% 9,6%

Bélgica . ...... 8,3% 6,5% 5,7% 14,1% 13,2% 12,9% 15,3% 15,3%
Dinamarca (1) . . -3,3% -0,1% -21,0% 10,6% 0,1% 18,5% 16,1% 15,1%
Finlandia . . . . .. 5,6% -11,0% -48,9% -28,4% -25,2% 7,9% 8,0% 15,2%
Francia. . ... ... 10,1% 10,4% 6,9% 2,9% 0,5% 3,6% 4,8% 7,7%
Alemania . . . . .. 11,9% 14,4% 13,2% 13,6% 11,8% 12,6% 12,3%

Grecia (2). . . . .. 20,8% 31,5% 23,1% 21,6% 25,9% 24,4% 16,7%
IManda........ 20,2% 20,1% 18,4%
ltalia. ... ...... 12,2% 9,9% 7,5% 8,8% 3,0% 3,7% 5,1% 3,4%
Luxemburgo (2) . 6,7% 7,6% 8,8% 19,9% 20,9% 19,9% 22,3% 23,0%
Holanda. . . .. .. 12,3% 12,7% 13,9% 15,9% 16,2% 17,0% 17,6%

Portugal (2) .. . . 12,5% 12,4% 8,8% 9,2% 7,3% 7,7% 10,7% 13,1%
Espafa ....... 13,6% 12,5% 10,7% 3,8% 8,2% 9,2% 9,7% 10,6%
Suecia (3) . .. .. 3,0% 56,3% 17,0% 5,7% 19,1% 21,1% 24,0% 13,0%
Reino Unido . . . . 14,4% 8,6% 7,3% 19,3% 27,4% 28,6% 25,6% 26,4%
Media UE-14 . . . 10,9% 11,5% 8,1% 9,0% 8,2% 10,0% 11,0%

Media UE-15 . . 10,1% 11,1%

Media UE -11. . . 12,2% 12,2%
EE.UU. (1) ..... 11,4% 9,0% 15,8% 19,1% 19,8% 19,3% 19,6% 22%(2)
Japén (2). ... .. 11,3% 9,5% 7,4% 5,0% 3,1% -5,0% 0,2%(4)

Suiza ........ 7,8% 8,2% 7,6% 10,3% 7,5% 8,4% 1,7%

2. Rentabilidad sobre activos (Beneficios antes de impuestos como porcentaje del activo total)

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
Austria. ....... 0,4% 0,4% 0,3% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4%
Bélgica ....... 0,3% 0,2% 0,2% 0,4% 0,3% 0,3% 0,4% 0,4%
Dinamarca (1) . . -0,3% 0,0% 1,2% 0,6% 0,0% 1,3% 1,1% 1,0%
Finlandia . . . . .. 0,4% -0,8% -2,7% -1,4% -1,3% -0,4% 0,4% 0,8%
Francia........ 0,3% 0,4% 0,3% 0,1% 0,0% 0,2% 0,2% 0,3%
Alemania . . . . .. 0,5% 0,6% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5%
Grecia (2). . . ... 0,8% 1,5% 1,1% 1,0% 1,3% 1,1% 0,7%
Iranda. ....... 1,4% 1,3% 1,0%
ltalia. . ........ 0,9% 0,8% 0,6% 0,8% 0,3% 0,3% 0,5% 0,3%
Luxemburgo (2) . 0,2% 0,3% 0,3% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5%
Holanda. .. .. .. 0,5% 0,5% 0,6% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7%
Portugal (2) . ... 1,4% 1,4% 1,0% 0,9% 0,7% 0,6% 0,7% 0,8%
Espana ....... 1,2% 1,3% 1,0% 0,3% 0,8% 0,8% 0,8% 0,9%
Suecia (3) .. ... 0,2% 3,1% 0,8% 0,3% 1,1% 1,3% 1,3% 0,7%
Reino Unido . . . . 0,7% 0,4% 0,3% 0,7% 1,1% 1,1% 1,1% 1,1%
Media UE-14 (5) 0,5% 0,6% 0,4% 0,4% 0,4% 0,5% 0,5%
Media UE-15 . . . 0,5% 0,5%
Media UE-11 (5) 0,7% 0,7%
EE.UU. (1) ..... 0,7% 0,6% 1.2% 1,5% 15% 1,6% 1,6% 1,8%(2)
Japon (2) . ... .. 0,4% 0,3% 0,3% 0,2% 0,1% -0,2% 0,01%(4)
Suiza......... 0,5% 0,5% 0,5% 0,7% 0,5% 0,5% 0,1%

(1) Bancos comerciales y cajas de ahorros.

(2) Bancos comerciales.

(3) Total de bancos comerciales, bancos comerciales extranjeros, cajas de ahorros y, hasta 1991, cooperativas bancarias.

(4) Grandes bancos comerciales.

(5) Las cifras medias de la UE-14 excluyen a Irlanda; las cifras medias de la UE-11 incluyen a todos los paises que entregaron datos de 1997.
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3. Ratio costes-ingresos (Costes explotaciéon como porcentaje del margen ordinario)

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
Austria........ 64,9% 64,9% 64,0% 63,5% 65,1% 69,5% 69,1%
Bélgica ....... 72,3% 70,1% 68,3% 67,9% 71,7% 67,6% 65,7% 63,9%
Dinamarca (1) .. 68,6% 62,6% 81,4% 51,1% 72,5% 54,0% 56,9% 59,2%
Finlandia . ... .. 81,5% 123,2% 190,4% 136,4% 139,9% 112,2% 88,6% 73,4%
Francia........ 72,4% 69,5% 66,8% 64,7% 71,3% 65,6% 69,9% 68,7%
Alemania . . ... 64,8% 65,2% 64,5% 62,4% 60,8% 63,8% 63,8%
Grecia (2)..... 64,1% 51,3% 61,0% 62,7% 59,5% 64,3% 68,1% 68,1%
Irlanda ....... 59,3% 57,6% 58,3%
ltalia . ........ 62,1% 64,9% 65,9% 61,2% 68,8% 68,2% 67,1% 69,0%
Luxemburgo (2) 37,3% 40,5% 39,4% 38,0% 44,8% 46,5% 46,5% 43,3%
Holanda. ... ... 68,9% 67,5% 67,2% 66,6% 67,1% 67,3% 67,3%
Portugal (2) . ... 41,6% 44,9% 53,5% 56,2% 61,8% 64,9% 64,3% 57,7%
Espana....... 61,1% 58,5% 60,4% 59,7% 59,7% 63,2% 62,2% 61,4%
Suecia (3) ..... 79,2% 117,5% 122,2% 106,5% 80,0% 71,6% 64,3% 64,0%
Reino Unido. . . . 65,9% 65,7% 66,1% 63,2% 64,1% 63,8% 62,3% 60,9%
Media UE-14 (5) 66,0% 67,4% 68,6% 64,6% 66,3% 65,5% 65,4%
Media UE-15 . . . 65,5% 65,3%
Media UE-11 (5) 63,9% 62,9%
EEUU. (M) 5 ¢+ o 70,5% 69,0% 64,9% 64,1% 64,9% 63,7% 63,3% 60,8%2)
Japén (2). .. ... 67,5% 68,9% 70,1% 74,8% 76,3% 66,5% 74,3%(4)
Suiza......... 59,6% 52,3% 52,1% 48,6% 55,6% 56,4% 66,1%

4. Margen de intermediacion (Margen de intermediaciéon como porcentaje del promedio de activos totales productivos)

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
Austria........ 1,9% 1,9% 2,0% 21% 2,0% 1,8% 1,7%
Bélgica ....... 1,5% 1,5% 1,5% 1,4% 1,3% 1,3% 1,3% 1,2%
Dinamarca (1) .. 3,2% 3,7% 4,0% 3,9% 4,4% 3,2% 2,7% 2,4%
Finlandia ... ... 2,3% 1,9% 1,5% 2,1% 2,2% 2,3% 2,3% 2,1%
Francia....... 1,9% 1,9% 1,7% 1,5% 1,4% 1,3% 1,2% 1,0%
Alemania . . ... 1,9% 2,0% 2,1% 2,1% 2,2% 2,0% 1,9%
Grecia (2). .. .. 2,1% 2,9% 2,2% 21% 1,8% 2,6% 2,3%
Irlanda ....... 2,9% 2,5% 1,9%
ltalia......... 4,8% 4,5% 4,5% 4,3% 4,0% 4,4% 41% 3,8%
Luxemburgo (2) 0,8% 0,9% 0,9% 0,8% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7%
Holanda. ... ... 1,7% 1,8% 1,9% 1,8% 2,0% 1,8% 1,8%
Portugal (2) . ... 5,9% 5,5% 4,4% 3,7% 2,9% 2,6% 2,3% 2,3%
Espana....... 4,7% 4,6% 4,3% 3,9% 3,7% 3,4% 3,2% 2,9%
Suecia (3) ..... 2,8% 2,8% 2,8% 3,1% 2,9% 2,8% 2,4% 1,8%
Reino Unido. . . . 3,4% 3,5% 2,8% 2,8% 2,7% 2,6% 2,4% 2,3%
Media UE-14 (5) 2,5% 2,5% 2,4% 2,2% 2,2% 2,0% 1,9%
Media UE-15 . . . 2,0% 1,9%
Media UE-11 (5) 2,5% 2,3%
EEIUWEL B & 5 w6 4 3,5% 3,7% 41% 4,0% 4,0% 3,8% 3,9% 4,0%(2)
Japon (2). .. ... 1,1% 1,3% 1,5% 1,4% 1,5% 1,6% 1,3%(4)
Suiza......... 1,4% 1,6% 1,7% 1,9% 1,5% 1,4% 1,3%

(1) Bancos comerciales y cajas de ahorros.

(2) Bancos comerciales

(3) Total de bancos comerciales, bancos comerciales extranjeros, cajas de ahorros y, hasta 1991, cooperativas bancarias.
(4) Grandes bancos comerciales.

() Las cifras medias de la UE-14 excluyen a Irlanda; las cifras medias de la UE-11 incluyen a todos los paises que entregaron datos de 1997.
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5. Contribucién de otros productos ordinarios
(Ingresos por conceptos distintos a intereses como porcentaje de los ingresos totales)

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
AUSHI& ;o o5 e 55w 30,9% 32,1% 33,4% 27,9% 28,7% 39,4% 41,0%
Bélgica ....... 18,4% 20,7% 21,6% 28,6% 26,2% 29,2% 30,7% 37,1%
Dinamarca (1) .. 12,4% 14,3% -13,1% 20,3% -16,7% 32,8% 32,1% 31,8%
Finlandia . ... .. 46,0% 51,9% 59,6% 58,0% 46,8% 43,2% 49,5% 45,6%
Francia. ....... 22,6% 26,1% 34,1% 41,6% 37,7% 45,5% 47,0% 58,2%
Alemania . ... .. 26,8% 241% 23,9% 28,7% 19,2% 21,0% 21,0%
Grecia (2). ... .. 55,7% 53,4% 57,8% 58,2% 68,0% 52,4% 55,5%
Irlanda. ....... 29,8% 32,1% 33,8%
ltalia. . ........ 22,5% 22,5% 17,2% 26,8% 22,9% 20,2% 24,9% 29,0%
Luxemburgo (2) . 35,0% 26,5% 29,2% 39,5% 33,0% 34,5% 38,3% 44.1%
Holanda....... 28,4% 29,7% 29,1% 33,7% 28,7% 33,3% 35,9%
Portugal (2) .. .. 18,9% 18,9% 21,3% 24,0% 22,1% 24,0% 31,1% 33,4%
Espana ....... 18,2% 19,0% 20,3% 25,8% 21,5% 23,1% 26,6% 29,2%
Suecia (8) ..... 28,7% 28,1% 49,1% 52,4% 35,7% 35,0% 41,6% 48,6%
Reino Unido. . . . 38,9% 40,7% 42,5% 44 5% 43,2% 42,9% 38,5% 38,8%
Media UE-14 (5) 26,2% 26,9% 28,2% 32,8% 28,1% 31,4% 32,5% 34,8%
Media UE-15 . . . 31,4% 32,5% 34,8%
Media UE-11 (5) 31,7% 34,7%
EE.UU. (1) « v ws 31,2% 32,3% 31,9% 33,9% 32,0% 33,7% 35,0% 38,2%(2)
Japén (2) . ... .. 241% 10,9% 3,7% 3,0% -3,3% 1,9% -10,2%(4)
Suiza......... 48,8% 50,3% 49,0% 48,8% 54,0% 56,7% 59,6%
6. Provisiones netas como porcentaje del margen de explotacion

(Provisiones para pérdidas en préstamos como porcentaje del margen de explotacion)

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
Austria........ 33,4% 40,6% 54,1% 47,9% 46,7% 56,6% 52,1%
Bélgica ....... 43,0% 55,8% 62,0% 33,4% 25,1% 34,8% 28,9% 18,9%
Dinamarca (1) .. 129,0% 100,6% 305,2% 73,2% 99,5% 35,1% 28,5% 24,3%
Finlandia . ... .. 43,6% 0,2% 1,3% -0,9% 2,3% 3,8% -6,3% 1,1%
Francia. . ...... 24,4% 33,9% 51,7% 82,9% 96,0% 74,9% 64,6% 49,6%
Alemania . .. ... 49,0% 37,6% 41,3% 44,1% 50,7% 39,0% 39,0%
Grecia (2)...... 31,7% 28,8% 20,4% 24,2% 22,3% 15,7% 39,7%
Irflanda........ 9,6% 8,2% 8,7%
ltalia. . ........ 35,3% 35,4% 41,2% 47,5% 64,4% 65,5% 49,5% 64,3%
Luxemburgo (2) . 70,3% 62,0% 55,1% 33,9% 13,7% 11,6% 4,8% 18,5%
Holanda. ...... 30,3% 35,4% 32,0% 25,0% 20,1% 17,7% 18,9%
Portugal (2) . . .. 57,7% 50,5% 52,6% 52,1% 49,2% 41,2% 40,5% 30,4%
Espana ....... 17,9% 27,5% 36,8% 75,3% 39,7% 33,9% 25,9% 18,4%
Suecia (3) .. ... 73,9% 390,9% 174,3% 182,3% -28,9% -11,1% 2,0% 34,4%
Reino Unido. . . . 57,4% 76,6% 80,2% 58,5% 22,5% 20,5% 15,1% 13,6%
Media UE-14 (5) 46,5% 38,5% 54,2% 57,0% 53,9% 45,4% 39,3%
vedia UE-15 . .. 44,9% 38,8%
Media UE-11 (5) 31,4% 32,6%
EE.UU. (1) ... .. 46,3% 60,8% 37,5% 22,8% 14,8% 15,0% 17,2% 17,3%(2)
Japoén (2) . ... .. 6,9% 18,8% 33,3% 42,6% 62,1% 134,2% 97,8%(4)
Suiza......... 51,5% 64,0% 67,4% 62,3% 62,6% 58,1% 90,0%

(1) Bancos comerciales y cajas de ahorros.
2) Bancos comerciales
) Total de bancos comerciales, bancos comerciales extranjeros, cajas de ahorros y, hasta 1991, cooperativas bancarias.
) Grandes bancos comerciales.
) Las cifras medias de la UE-14 excluyen a Irlanda; las cifras medias de la UE-11 incluyen a todos los paises que entregaron datos de 1997.
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