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Excelentisimos senores, senoras y senores asis-
tentes:

Deseo, en primer lugar, darles la bienvenida a es-
tas Decimosextas Sesiones de Trabajo de Tesoreria
organizadas por la Caja de Ahorros de Navarra y la
Fundacion de las Cajas de Ahorros Confederadas,
con la colaboracion del Instituto de Estudios Econo-
micos, en la confianza de que las mismas seran tan
fructiferas como en anteriores ediciones.

A lo largo de las sesiones que tengo el honor de
abrir, confiamos en poder aportar andlisis y reflexio-
nes de destacados expertos, que nos permitan cono-
cer mejor los cambios en curso y las transformacio-
nes con influencia en las actuaciones de las
instituciones financieras, y, muy particularmente, de
sus tesorerias.

Nuestro entorno de referencia, y las reglas y pau-
tas de comportamiento que hasta la fecha maneja-
mos, se veran alteradas, mejor aln, ya estan siendo
alteradas, como consecuencia de un doble proceso;
por un lado, el creciente fenomeno de globalizacion
econdémica, y, por otro, la construccion de la Unidon
Econdmica y Monetaria.

El resultado evidente de todo ello es que, de forma
progresiva, un conjunto de variables econémicas se
determinan en los mercados internacionales, que-
dando fuera de nuestro control directo.

Mencién especial a este respecto merecen los
mercados financieros que, gracias a la practica y ge-
neralizada libertad de movimientos de capital, favore-
cida por las tecnologias que permiten realizar. las
operaciones con meras anotaciones en cuenta, han
dado paso a un mercado integrado a escala mundial.
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Los retos y oportunidades que la unién moneta-
ria genera, deben permitir que el sistema financiero
colabore, todavia de manera mas eficiente, a que
nuestro tejido productivo alcance cotas de mayor
actividad que faciliten nuestra convergencia, en tér-
minos de bienestar, con el resto de los paises de la
Union.

Resulta esperanzador, en este sentido, observar la
buena marcha de la economia espanola, con tasas de
crecimiento superiores al 3 por 100, mientras corrige
una buena parte de los desequilibrios macroeconémi-
cos que lastraban su evolucion.

También la economia navarra participa de este
proceso expansivo, con ritmos de actividad paulatina-
mente crecientes, mejorando la evolucién del pasado
ejercicio, en el que logré un incremento del 2,7 por
100. Asi, puedo adelantarles que esperamos concluir
el presente ano con una tasa de crecimiento préxima
al 3,5 por 100.

Desde el punto de vista de la demanda, el creci-
miento econdmico navarro estd basado en una apor-
tacion mas intensa del consumo privado y la inversion
que la que se registra en el ambito nacional.

Sin duda, la fortaleza actual de la demanda interna
navarra es un factor explicativo mas de la menor dis-
minucion de la tasa de inflacion regional, cuyo diferen-
cial con la nacional se mantiene, con ligeras variacio-
nes, alrededor de un punto porcentual.

Como ustedes bien conocen, esta mayor tension
de los precios no puede ser alterada por el Gobierno
de Navarra, al carecer de instrumentos directamente
antiinflacionistas. Nuestras actuaciones se orientan a
conseguir un aumento del nivel de competencia entre



los agentes econdmicos que evite la formacion de
mercados locales insensibles a la evolucion general
de los precios.

Desde el punto de vista de la oferta, y de forma pa-
recida a lo que sucede en el resto de Espana, la inten-
sificacion del ritmo de crecimiento econémico en Na-
varra se basa en el mantenimiento del vigor expansivo
de los servicios, y en la reactivacién de la industria
que, como en el despegue posterior a la crisis de
1993, esta alcanzando un protagonismo fundamental.
Por su parte, la construccion estd comenzando a con-
seguir ritmos de actividad crecientes, y la agricultura,
después de los excelentes resultados conseguidos en
1996, se sitUa en unos niveles productivos parejos a
los de dicho ano.

Esta expansion de la actividad propicia un au-
mento intenso del empleo, con tasas cercanas al 5
por 100, y una reduccion del desempleo que se sitda
por debajo del 10 por 100, proporcion inferior a la me-
dia comunitaria y muy inferior a la nacional.

En este contexto expansivo, la actuacion de la Ha-
cienda publica de Navarra se centra en el sanea-
miento de las cuentas publicas. Asi, tanto en 1996
como en el presente ejercicio, no sera necesario in-
crementar el volumen de la deuda publica de Navarra
al equilibrar los flujos de gastos e ingresos.

Para 1998, el déficit presupuestario que ahora se
prevé es de 5.000 millones de pesetas, cantidad que

tiene como marco de referencia el nuevo Programa de
Convergencia, aprobado la pasada primavera, y el
acuerdo adoptado en el seno del Consejo de Politica
Fiscal y Financiera, por el que se aceptaba como défi-
cit publico maximo para 1998 el 2,5 por 100 del Pro-
ducto Interior Bruto.

Los resultados que esta obteniendo la economia
navarra en los Ultimos anos se explican, en buena
parte, por la intensificacion de sus relaciones con el
exterior. Asi, debe tenerse presente que Navarra co-
loca mas de un tercio de su produccion agricola e in-
dustrial en los mercados exteriores, y recibe un desta-
cado flujo de inversiones industriales desde terceros
paises.

Por todo ello, y al igual que desde las instituciones
que ustedes representan, también desde una pe-
quena region como es Navarra observamos con gran
interés las mutaciones en curso, al objeto de adaptar-
nos a las nuevas circunstancias, y de redefinir los fac-
tores en los que sustentar nuestra capacidad de com-
petir.

Estoy seguro de que en estos dias encontraremos
algunas respuestas a las cuestiones apuntadas y tam-
bién, cémo no, nuevas preguntas.

No me queda mas que declarar abiertas las Deci-
mosextas Sesiones de Trabajo de Tesoreria.

Muchas gracias.
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