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Previsiones econdmicas de Funcas para las CCAA

Las CCAA frenan el ritmo de crecimiento,
pero contintan con la recuperacion

* Baleares y Canarias repetiran en 2022 como las regiones con mayores incrementos
del PIB, mientras Cantabria, Extremadura, Castilla y Leén, Aragon y Castilla-La
Mancha se situaran ala cola

* Ninguna region habré recuperado este afio el nivel de PIB prepandemia, pero las
que mas cerca se encontraran son Extremadura, Castilla-La Mancha y Galicia

* La capacidad de aprovechar los fondos europeos, el peso del turismo, la
intensidad energética de su sistema productivo y las diferencias en las tasas de
inflacién condicionaran la evoluciéon de las economias autonémicas

Madrid, 23 de mayo de 2022.— Todas las comunidades autonomas continuaran en 2022
la senda de recuperacion iniciada el afio pasado, aunque, salvo Canarias, frenaran su
ritmo de crecimiento. Las regiones que mas creceran seran nuevamente Baleares y
Canarias, pero seguiran siendo las que mas lejos estén de los niveles de PIB previos a la
pandemia. Cantabria, Extremadura, Castilla y Ledn, Aragén y Castilla-La Mancha son las
que registraran menor crecimiento. En 2022 ninguna region habra recuperado el nivel de
PIB prepandemia; las que mas cerca se encontraran son Extremadura, Castilla-La
Mancha y Galicia, segun las previsiones para las comunidades auténomas actualizadas
por Funcas.

“El impacto del efecto rebote derivado de la normalizacion posterior al confinamiento y a
la eliminacion de las restricciones es menos acusado que al inicio de la recuperacién”,
explica Funcas. Ademas, advierte de que hay varios factores que afectan negativamente
a la actividad econémica: el incremento de los costes de produccion, la escasez de
suministros industriales, el aumento de la inflacion, que reduce la capacidad de gasto de
las familias, la incertidumbre derivada del conflicto bélico y la subida de tipos de interés
prevista para la segunda mitad del afio.

En todo caso, la economia de las comunidades autbnomas seguird al alza por la
recuperacion de la actividad turistica y de los patrones de gasto de los consumidores y
por el impacto de los fondos europeos. También se espera que la bolsa de sobreahorro
acumulada en 2020 y 2021 permita amortiguar el impacto negativo de la inflacion sobre
el poder adquisitivo de los hogares.
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En este contexto de recuperacion volveran a ser patentes las diferencias interregionales
en el ritmo de crecimiento. Por un lado, por la capacidad de aprovechamiento de cada
una de los fondos europeos. Funcas considera que seran las regiones con una estructura
econdmica mas diversificada, con mas peso de los sectores —tanto industrial como de
servicios— de mayor contenido tecnoldgico y alto grado de cualificacion, las que se
beneficiardn en mayor medida de los fondos europeos. Por otro, por el peso del turismo
y su margen de recuperacion hasta el nivel prepandemia, la intensidad energética de su
sistema productivo y las diferencias en las tasas de inflacion.

Asi, Baleares y Canarias lideraran el crecimiento del PIB en 2022, con un 9,9% y un 7,8%,
respectivamente, gracias a la normalizacién del turismo nacional e internacional. Aunque
ambas también se situaron a la cabeza en 2021 (10,8% Baleares y 7% Canarias), son las
regiones que todavia se encuentran mas lejos de los niveles prepandemia por el fuerte
castigo sufrido en 2020 (-21,7% y -18,1%, respectivamente).

En el extremo contrario se sitian Cantabria, Extremadura, Castilla y Ledn, Aragon y
Castilla-La Mancha con crecimientos del PIB este afio del 3,3%, por debajo de la prevision
para la media nacional (4,2%). En general, las regiones con escasa importancia del
turismo exterior, un sector industrial débil y un peso elevado de la agricultura fueron las
gue sufrieron una menor caida del PIB en 2020 y por tanto las que estan registrando un
menor efecto rebote posterior.

Funcas apunta que el rango de posibles resultados es mucho mas amplio de lo habitual
dada la gran incertidumbre derivada de los riesgos geopoliticos, que pueden condicionar
factores como la llegada de turistas internacionales o la magnitud del impacto del
sobreahorro sobre las decisiones de gasto de los consumidores. Tampoco hay certeza
en cuanto a la cuantia de las inversiones financiadas por los fondos europeos e, incluso,
sobre su efecto multiplicador. Otra fuente de incertidumbre es la evolucién del precio de
los productos energéticos y otras materias primas.

Desglose por Comunidades Auténomas

Andalucia

La economia andaluza crecera este afio un 4,4% después de caer un 10% en 2020 -menos
gue la media nacional (-10,8%)- y recuperar un 4,8% en 2021 -también por debajo de la media
nacional (5,1%)-. El impulso fundamental vendra por la recuperacion del turismo, tanto
nacional como internacional. No sera una de las regiones especialmente favorecidas por los
fondos europeos, dada su estructura productiva, menos orientada hacia actividades de mayor
contenido tecnolégico. No obstante, le favorece la reducida intensidad energética de su
sistema productivo en comparacién con el resto de regiones. La tasa de desempleo media
anual descendera hasta el 19,2%.
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Aragon

El PIB de Aragon recuperard este afio un 3,3%, que se suma al avance del 3,8% que habria
registrado en 2021. El crecimiento inferior a la media nacional se debe, por una parte, al
reducido efecto rebote del turismo, dado que ya se habia recuperado practicamente en 2021,
y por otra, a la presencia de varios factores que actdan en su contra, como el elevado peso
del sector del automévil —uno de los que mas acusa las crisis de suministros—, su alto consumo
energeético y la inflacién superior a la media. Con todo, la tasa de desempleo media anual
caerd hasta el 9,4%, un muy buen resultado en relacién con otras comunidades auténomas.
En 2020, la economia aragonesa se contrajo un 8,5%.

Asturias

La estimacién de crecimiento para Asturias en 2022 es del 4% después de recuperar un 5,5%
en 2021 -por encima de la media nacional como consecuencia del excelente comportamiento
del sector industrial- y de caer un 10,2% en 2020. En cuanto a las cuentas publicas, fue la
regién con un saldo mas favorable en 2020 al registrar un superavit del 1,13% del PIB. En
2021 también fue una de las regiones en cabeza, con un excedente del 0,93%. Este afio la
region puede verse favorecida por la coyuntura actual de los mercados internacionales de
materias primas y por una evolucién mas dinamica del sector de la construccion. En su contra,
la elevada intensidad energética de su sistema productivo y el importante peso de las
importaciones procedentes de Rusia y Ucrania.

Baleares

Islas Baleares es la region que mas crecera en 2022, un 9,9%, debido a la normalizacion del
turismo internacional. Ya el afio pasado se situ6 a la cabeza en crecimiento del PIB, con una
recuperacion del 10,8%, pese a lo cual seguia siendo la regién cuyo PIB estaba mas lejos de
los niveles prepandemia tras sufrir en 2020 la caida méas abrupta, un 21,7%, por la elevada
exposicion al sector turistico y especialmente al turismo internacional. La tasa de desempleo
volveria a caer este afio, hasta el entorno del 14% de media anual. En cuanto a las cuentas
publicas, tras el ligero excedente registrado en 2020, en 2021 fue una de las comunidades
con mayor superavit, un 1,17% del PIB.

Canarias

Tras recuperar un 7% en 2021, la economia canaria se acelerara este afio hasta crecer el
7,8%, el segundo mejor resultado tras Baleares, gracias a la normalizacién del turismo
nacional e internacional. Pese a ello sera la region cuyo PIB todavia esté mas lejos del nivel
prepandemia. En 2020, Canarias fue, después de Baleares, la comunidad que sufrié una
caida mas intensa del PIB, del 18,1%, debido al elevado peso del turismo en su economia, y
especialmente del turismo internacional, solo por debajo de la comunidad balear. Este afio la
tasa de paro se situara en el 19,7%, ligeramente por debajo de la de 2019.

Cantabria
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Cantabria podria recuperar este afio un 3,3%, sensiblemente por debajo de la media nacional,
debido al reducido efecto rebote en el sector turistico, ya practicamente recuperado en 2021,
y al freno sobre su actividad econdmica que supondra su elevada intensidad energética,
derivada en gran medida de su estructura industrial. La caida del PIB en Cantabria en 2020
fue inferior a la media nacional, un 9,8%, mientras que para 2021 se estima que la
recuperacion fue del 4,7%, impulsada sobre todo por la industria. La tasa de paro caera este
afio hasta el 9,9%, apoyada en parte en un descenso de la poblacion activa, desde el 11,5%
del ejercicio anterior.

Castillay Lebn

El menor peso del turismo respecto a otras comunidades, la alta inflacion y la importancia
para la economia regional del sector del automavil, que sufre en mayor medida los problemas
de suministro, limitaran el crecimiento de Castillay Leo6n al 3,3% este afio. Pese a ello, la tasa
de desempleo caerd al 10,6%, significativamente por debajo de la media. El descenso del PIB
en 2020 fue del 8,7%, inferior a la media nacional, por la menor caida de sus servicios de
mercado —gracias al menor peso del turismo internacional-y la positiva evolucién de su sector
agricola. De entre las regiones con un peso importante del automovil, fue la que sufrié una
mayor caida en sus exportaciones en 2020, si bien el afio pasado estas registraron el mayor
crecimiento. La recuperacion estimada del PIB en 2021 es del 4,7%.

Castilla-La Mancha

El PIB de Castilla-La Mancha crecera este afio un 3,3% y se situara, en términos reales, a
solo ocho décimas del nivel de 2019. Su elevada tasa de inflacion puede frenar el crecimiento,
pero, por otra parte, los indicadores relacionados con el sector de la construccion apuntan a
una aportacion significativa de este. Su tasa de desempleo podria situarse en el 14,3% de
media anual. En 2020, la economia manchega se contrajo un 7,9%, una de las menores
caidas por el practicamente nulo peso del turismo internacional y la muy positiva evolucion de
su sector agricola, con gran importancia en su estructura productiva. El crecimiento estimado
del PIB en 2021 fue del 4,2%, por debajo de la media nacional debido al menor efecto “rebote”
dada la menor caida de la actividad el afio anterior.

Catalufia

Catalufia crecerd este afio un 4,2%, en linea con la media nacional, impulsada por la
normalizacion del turismo internacional y por la capacidad de aprovechamiento de los fondos
europeos, gracias a un tejido productivo diversificado. El PIB catalan recuperé el afio pasado
un 5,2% después de haber caido en 2020 un 11,5%, mas que la media nacional por el elevado
peso de las actividades mas afectadas por la pandemia, como el turismo exterior o la industria
automovilistica. Fue después de Baleares la regibn donde mas descendié el turismo
internacional y las pernoctaciones. La tasa de paro media anual bajar4 este afio hasta el
10,9% desde el 11,6% en 2021.

Comunitat Valenciana
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El crecimiento esperado del PIB valenciano para 2022 es del 4,2%, en linea con la media
nacional. El efecto rebote derivado de la normalizacion del turismo internacional ser4 menor
gue en otras regiones debido a que ya en 2021 registré un avance importante. El peso del
sector del automévil, uno de los mas afectados por los problemas de suministros, jugara en
su contra. De hecho, fue la Unica regidén que sufrié una caida de las ventas de automoviles al
exterior tanto en 2020 como en 2021. La economia regional se contrajo un 10,1% en 2020 y
se estima que el afio pasado recuper6 un 5%. En cuanto a las cuentas publicas, la comunidad
valenciana es una de las que mas déficit registraron en 2020 y en 2021: un 1,29% del PIB y
un 1,15% respectivamente. La tasa de paro bajara este afio al 13,1%.

Extremadura

Extremadura es la regidon que mas cerca se encontrard este afio del nivel de actividad previo
a la pandemia -solo tres décimas por debajo de 2019- a pesar de que crecera un 3,3%, una
de las tasas mas reducidas. Del mismo modo que la caida del turismo internacional impacté
menos en esta comunidad, dado su escaso peso econémico, tampoco se va a beneficiar de
un efecto rebote como sucedera en otras regiones. En 2020 sufrié la menor caida del PIB, un
7,4%, por el elevado peso de su sector agricola y el menor peso de las actividades mas
afectadas por la pandemia. En 2021 habria recuperado un 4,2%. En cuanto a las cuentas
publicas, Extremadura paso6 de un déficit del 0,19% del PIB en 2020 a un superavit del 0,2%
en 2021. La tasa de desempleo podria caer hasta el 18,7% desde el 19,5% del afio pasado.

Galicia

La economia gallega crecera un 3,8% en 2022, tras recuperar un 5,1% el afio pasado, con lo
gue se situard en el grupo de regiones que mas cerca se encontraran del nivel de PIB previo
a la pandemia. Como factores negativos, pesan el alto consumo energético, una tasa de
inflacion mas elevada y un peso notable del sector del automovil, con importantes problemas
de suministro. En 2020, el PIB regional decrecié un 9,1%, por debajo de la media nacional
gracias fundamentalmente a la menor caida del VAB del sector servicios por el menor peso
del turismo internacional en su PIB y por un comportamiento menos negativo de este, con un
menor descenso en el nUmero de turistas recibidos y en el nimero de pernoctaciones. La tasa
de paro bajara al 10,3%, un resultado que mejora significativamente la media nacional,
después de subir al 12% el afio pasado.

Madrid

El crecimiento del PIB de la Comunidad de Madrid sera este afio del 4,1%, que se suma al
5,3% recuperado en 2021. No obstante, todavia no alcanza el nivel prepandemia pues la
caida de la economia regional en 2020 fue del 11%. Madrid es una de las comunidades donde
mas margen de recuperacion le queda al turismo internacional, aunque su peso en el PIB
regional no es elevado. La region se posiciona como una de las mas favorecidas por los
fondos europeos, aungue la evolucion de los visados de obra nueva y de la licitacion anuncian
una aportacion débil del sector de la construccién. La tasa de paro se situara en el 10,9%, en
descenso desde el 11,6% del afio pasado y el 12,5% que alcanzé en 2020.
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Murcia

Murcia crecerd este afio un 3,5%. La aportacidon derivada de la normalizaciéon del turismo
exterior sera algo menor que en otras regiones, mas rezagadas. El elevado peso de las
importaciones procedentes de Rusia y Ucrania —respecto a las demas comunidades
autonomas— también sera un factor negativo. Sin embargo, la positiva evolucién de los
visados de obra nueva y la licitacion oficial apuntan a un repunte en la construccion. En 2020,
Murcia fue una de las comunidades cuyo PIB cayé menos, un 8,3%, por el moderado
retroceso de los servicios de mercado y por el peso mas elevado del sector agricola. En 2021,
recuperé un 4%. La tasa desempleo caera este afio al 12,9%, por debajo de la media nacional.
En cuanto a las cuentas publicas, Murcia fue una de las comunidades con mayor déficit tanto
en 2020 como en 2021: un 1,22% del PIB y un 1,40% respectivamente.

Navarra

El PIB navarro podria crecer un 3,6% en 2022. Aunque puede ser de las regiones mas
favorecidas por el impacto de los fondos europeos, gracias a la diversificacion de su tejido
productivo, actdan en su contra su elevada intensidad energética y el peso del sector del
automovil, que seguira afectado por los problemas de suministro. En 2020 la economia de la
comunidad foral registré un descenso del 8,6%, inferior a la media nacional, mientras que para
2021 se estima que el PIB crecié un 4,4%, también por debajo de la media nacional. La tasa
de paro quedara este afio en el 9,2%, una de las mas bajas del pais. Por otra parte, Navarra
registré en 2021 el mayor superdvit de todas las comunidades autbnomas, un 1,3% del PIB,
tras el déficit del 0,88% de 2020.

Pais Vasco

La economia del Pais Vasco no se vera tan impulsada como otras por el efecto de la
normalizacion del turismo, ya bastante recuperado en el pasado ejercicio. Sin embargo, por
su estructura productiva puede ser una de las mas favorecidas por el impacto de los fondos
europeos este afo, en el que el PIB avanzara un 3,9%. En 2021 habria recuperado un 4,9%
tras la caida del 10,9% registrada en 2020. La tasa de desempleo podria situarse en el 9%,
la mejor marca del pais. Las cuentas publicas vascas registraron en 2021 un superavit del
0,84% del PIB, uno de los mas elevados, tras el déficit del 1,03% del afio anterior.

La Rioja

La Rioja creceré este afio un 3,5%. La region se beneficiara de los fondos europeos, gracias
a su tejido industrial, pero experimentara un impulso reducido de la normalizacion del turismo
internacional, por el menor peso del sector en relacion a otras comunidades. El PIB riojano
descendié un 9,5% en 2020 y se estima que en 2021 creci6 el 4,8%. En cuanto al mercado
laboral, la tasa de desempleo caera hasta el 9,3%, significativamente por debajo de la media
nacional. En 2021, el intenso crecimiento de la poblacion activa dio lugar a que La Rioja fuese
una de las pocas comunidades autonomas donde la tasa de desempleo aumentd, hasta el
11,5%.
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