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El Panel de Funcas prevé que el PIB
crezca un 4,3% este ano y un 3% en
2023

Revisa a la baja la estimacion de crecimiento para 2022 en cinco décimas por la
debilidad de la demanda interna, que persistira el préximo afio

Los panelistas suben la prevision de inflacibn media anual para este afio 1,5
puntos, hasta el 6,9%, y esperan una moderacion hasta el 2,2% en 2023

El Panel de Previsiones de la economia espafiola es una encuesta realizada por Funcas
entre 19 servicios de analisis. A partir de las respuestas, se ofrecen de forma bimestral
las previsiones de “consenso” como lamedia aritméticade las 19 previsiones individuales

Madrid, 19 de mayo de 2022.— El Panel de Funcas ha rebajado cinco décimas la prevision
de crecimiento para la economia espafiola este afo, hasta el 4,3%. En total, 15 de los 19
panelistas han empeorado sus estimaciones tras un avance del PIB menor de lo esperado
en el primer trimestre, la debilidad que muestran los escasos indicadores disponibles hasta
ahora del segundo trimestre y las expectativas de que también se registre un menor
crecimiento en los trimestres que quedan del afo.

La demanda nacional aportara 3,3 puntos porcentuales, ocho décimas menos respecto al
consenso de marzo, con una fuerte revision a la baja del consumo publico y privado y de la
inversion, en esta Ultima especialmente en la rama de construccion. El sector exterior
sumara un punto al PIB, lo que supone una mejoria de tres décimas debido a la rebaja del
crecimiento esperado de las importaciones.

Las perspectivas de recuperacion se empafan tanto en Espafia como en el resto de los
principales paises por la intensificacion de las incertidumbres en todo el mundo. Las
perturbaciones geopoliticas y de oferta agravan las tensiones inflacionistas, abocando a un
endurecimiento de la politica monetaria, con el consiguiente impacto en la demanda.

La prevision de consenso para el crecimiento del PIB en 2023 se sitla en el 3%, lo que
supondria una desaceleracion de 1,3 puntos como consecuencia del debilitamiento de la
aportacion de la demanda nacional y, sobre todo, por la nula contribucién del sector exterior.

La tensiones inflacionistas han llevado a revisar al alza la prevision de la inflacion media
para este afio en 1,5 puntos porcentuales, hasta el 6,9%. En los préximos meses
descenderia hasta acabar con una tasa interanual en diciembre del 4,3%. Para 2023, los
panelistas prevén una moderacion hasta una tasa media anual del 2,2%, con una interanual
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del 1,8% en diciembre. La inflacién subyacente seria del 3,6% y del 2,4%, respectivamente
en 2022 y 2023.

En cuanto al mercado laboral, el ritmo de crecimiento del empleo se desacelerard. La
estimacion media para 2022 se ha reducido en seis décimas, hasta el 2,9%, mientras que
la prevision para 2023 se sitta en el 1,9%. Por su parte, la tasa de desempleo media anual
seguira bajando, hasta el 13,7% en 2022 —dos décimas menaos que en el anterior Panel-y
al 13,2% en 2023.

El Panel prevé una reduccion del déficit pablico en estos dos afios. En 2022 se situaria en
el 5,5% y en 2023 en el 4,8%, lo que supondria una desviacion de cinco y nueve décimas,
respectivamente, frente a la prevision del Gobierno.

PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPANA - PANEL MAYO 2022

Variacion media anual en porcentaje, salvo indicacion en contrario

IPC total IPC subyacente| Paro (EPA) | Saldo AA.PP.
(media anual) | (media anual) | (% pob. activa)| (% del PIB) (3)

PIB

2022 | 2023 | 2022 | 2023 | 2022 2023 | 2022 | 2023 | 2022 | 2023

Analistas Financieros Internacionales (AFI)........................ 4,3 3,0 6,0 2,0 3,1 2,5 13,3 13,0 4,7 -3,9
BBVA RESEAICN........cciiiiiiiiiie e 4,1 3,3 7,0 2,5 - -- 14,2 13,8 -6,0 -4,6
CaixaBank RESEAICN...........oovuiiiiiieieeeeeeeeeee e 4,2 3,8 6,8 1,1 4,0 2,2 13,6 12,5 -5,5 -4,8
Céamara de Comercio de Espafia...............ccoevvvvviiiininieennnn. 4,3 2,8 7,6 3,3 4,1 3,0 13,9 13,4 -5,9 -5,5
Centro de Estudios Economia de Madrid (CEEM-URJC)...... 4,3 3,0 7,1 31 4,0 3,0 13,6 12,8 -5,3 -4,2
Centro de Prediccién Econémica (CEPREDE-UAM)............ 4,9 2,6 8,0 2,4 - - 14,0 13,9 -5,8 -4,8

4,2 3,2 7,0 19 3,9 2,1 13,7 12,9 5,2 -4,5
4,4 3,5 7,4 2,9 3,4 2,0 13,2 12,7 5,2 -4,5

EthiFinance RatingS..........cccccuuuiiiiiiiiiiiiiiieiiceeeeeeereee e 4,7 3,5 6,8 2,1 3,5 1,9 13,6 13,1 -5,0 -4,1
FUNCAS. ...ttt 4,2 33 7,0 3,1 4,6 3,6 13,4 12,9 -5,0 -4,6
Instituto Complutense de Analisis Econémico (ICAE-UCM)..| 4,3 3,3 7,2 2,6 2,7 1,9 13,7 13,0 -5,0 -4,7
Instituto de Estudios Econémicos (IEE)..............evvvvvveeenncs 3,9 2,8 6,9 1,7 3,8 2,1 14,1 13,5 -5,5 -4,9
INEEIMONEY ... 4,7 3,6 6,5 2,2 3,4 1,8 14,2 13,2 -5,6 -4,8

Mapfre Economics 4,2 3,0 6,5 1,9 2,9 1,3 13,9 14,3 5,5 -4,1
Oxford Economics ...| 45 3,6 6,3 1,1 3,4 1,6 13,0 13,5 -5,1 -4,4
REPSOL. .1ttt 4,0 2,5 6,3 1,4 3,3 1,7 13,5 13,1 5,5 -4,2

STz 141 =12 To (= 4,3 2,8 6,5 2,0 3,5 2,5 13,6 13,3 -- --
IMBEYIS .ttt 3,7 2,5 7,3 2,3 2,8 2,0 13,8 12,8 -5,7 -5,0
Universidad Loyola Andalucia.............cceuvviiiiiiiiiiiiiiiiinnees 3,8 1,9 6,6 2,3 4,4 4,8 14,0 13,2 7,1 -8,9
CONSENSO (MEDIA).....oooiieiriiiieneinessisstrssssssenesssessssssesssenssesssssssssnsaces 4,3 3,0 6,9 2,2 3,6 2,4 13,7 13,2 -5,5 -4,8
MAXIMO. .. 4,9 3,8 8,0 3,3 4,6 4,8 14,2 14,3 -4,7 -3,9
MINIMO. et 3,7 1,9 6,0 1,1 2,7 1,3 13,0 12,5 -7,1 -8,9
Diferencia 2 meSes antes (1).......eveeerrrrneiernirneineisesneiessesssisesseseeeens -0,5 - 1,5 -- 0,8 - -0,2 - 0,0 -
- Suben (2).....cccveveren o2 - 17 - 14 - 7 - 9
- Bajan (). | 15 - 2 - 0 - 9 - 6
Diferencia 6 Meses antes (1) -1,4 - 45 - 2,2 - -0,7 - 0,2

(1) Diferencia en puntos porcentuales entre la media del mes actual y la de dos meses antes (0 seis meses antes).
(2) Numero de panelistas que modifican al alza (o a la baja) su previsién respecto a dos meses antes.
(3) Excluyendo déficit por ayudas financieras.
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