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COMENTARIOS AL INFORME PARA LA REFORMA DEL
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

Francisco Castellano Real

1. Introduccion.

E | pasado mes de junio el Ministerio de Economia y Hacienda publicé un Libro Blanco
conteniendo un Informe para la reforma del Impuesto sobre Sociedades. El documento elaborado,
como se indica expresamente en su presentacién, intenta recoger, con un afan globalizador, los
principales aspectos objeto de consideracién en la reforma del impuesto, las diversas alternativas
existentes para una adecuada tributacién, con especial atencién a las normas aplicadas en otros
palses, en relacién con esas materias, asi como los problemas que cada alternativa plantea y las
posibles soluciones a los mismos.

El referido Informe comprende 6 capftulos. El primero se refiere a los objetivos del Impuesto
sobre Sociedades vy los principios para su reforma; el segundo desarrolla las medidas derivadas
de los objetivos y principios definidos; el tercero analiza la integracién del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas y del Impuesto sobre Sociedades; el cuarto examina los aspectos
internacionales de la reforma del Impuesto sobre Sociedades; el quinto contiene una relacién de
regimenes tributarios especiales; y el sexto, por ultimo, recoge unas breves conclusiones. El
documento se completa con un apéndice estadlstico.

Los aspectos que acaban de mencionarse de la reforma del Impuesto sobre Sociedades han
sido durante el pasado mes de julio profundamente debatidos en el curso de diversas reuniones
celebradas entre funcionarios de la Administracién Tributaria y representantes de instituciones
y asociaciones profesionales y empresariales. A este respecto, merecen destacarse como temas
maés interesantes las medidas concretas de reforma del Impuesto sobre Sociedades y la propuesta
de integraciéon del mismo con el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, que
corresponden a los capitulos segundo y tercero del Informe, respectivamente.

Ambos temas serén por tanto objeto de andlisis en la exposicién que sigue. A este respecto,
conviene precisar que las posibles consideraciones criticas que se plantearan a las propuestas
contenidas en el Libro Blanco se fundamentan en los criterios formulados en su momento por un
grupo de catedréaticos de Hacienda Publica bajo la direccién del Profesor fuentes Quintana, en
respuesta a una encuesta realizada por el Instituto de Estudios Fiscales."

M Fyentes Quintana, Lagares Calvo, Valle Sdnchez y Castellano Real "Informe sobre la Reforma del impuesto sobre Sociedades”.
llustre Colegio de Economistas de Madrid, 1992.
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2. Medidas concretas de reforma del Impuesto sobre Sociedades.

La reforma del Impuesto sobre Sociedades que se pretende realizar por parte del Ministerio
de Economia y Hacienda trata de ser una reforma fiscal moderada, ajena a toda transformacién
radical del Impuesto. Se corresponde en consecuencia con el prudente criterio que mantiene la
Comisién de las Comunidades Europeas que recogiendo la opinién del comité Ruding considera
que la reforma del Impuesto sobre Sociedades en el &mbito comunitario deberia comprender
Unicamente medidas puntuales para solucionar problemas concretos que se originarian por la
coexistencia de legislaciones fiscales diferentes dentro de un mercado Unico.

En este contexto, las principales modificaciones que se pretenden introducir en la normativa
vigente del Impuesto sobre Sociedades son las que se exponen a continuacién.

a) Delimitacién del hecho imponible.

Uno de los principales aspectos polémicos que pueden surgir como consecuencia del Informe
comentado es, quizas, el del planteamiento que parece darse en el mismo al hecho imponible del
impuesto, por cuanto después de afirmar como principio general, con el que estamos en total
acuerdo, que el hecho imponible no puede ser otro que "la obtencién de renta por las entidades
juridicas” y que, de acuerdo con ello, "la Ley 61/1978 establecié un concepto sintético de renta
gque se estima debe mantenerse pues ello es conforme tanto a los objetivos del Impuesto como
al principio de neutralidad”, en lo que sigue, se intenta delimitar el hecho imponible del Impuesto
sobre Sociedades distinguiéndose diversas clases de renta: explotaciones econdémicas,
rendimientos del capital mobiliario, rendimientos del capital inmobiliario e incrementos y
disminuciones de patrimonio.

Esta posible parcelacién del hecho imponible del Impuesto sobre Sociedades, de llegar a
confirmarse, podria originar un tratamiento fiscal diferente seglin cual fuera la modalidad de
rendimiento que una entidad obtuviese. Como, por otra parte, la calificacién de un rendimiento
depende fundamentalmente de la actividad que desarrolle la entidad que lo obtenga, de modo
que, por ejemplo, los ingresos financieros percibidos por las entidades de crédito no pueden
calificarse de rendimientos de capital mobiliario, sino de ingresos procedentes de una explotacion
econdmica, y esta circunstancia no parece estar recogida en el borrador comentado, los
problemas que originaria la fragmentacién pretendida del hecho imponible tendrfa graves
consecuencias, en general, pero mucho mas graves para las citadas entidades, que obtienen la
mayor parte de sus ingresos de explotacién precisamente de los rendimientos procedentes de
capitales mobiliarios.

Por ello, es de esperar que esta configuracion inicial del hecho imponible del Impuesto se
modifique y se vuelva al criterio tradicional, conforme al principio general expresamente recogido
en el Informe, de que tal hecho imponible es la renta o beneficio de las sociedades que, como es
bien sabido, es una magnitud econémica y contable inescindible.

Dentro de esta parcelacién del hecho imponible destaca la definicién de los rendimientos del
capital mobiliario, pues no sélo se confirman los conceptos ya introducidos en la Ley de Régimen
Fiscal de Activos financieros del afo 1985, sino que incluso se amplia el concepto de
rendimientos implicitos. En efecto, se pretende incluir como rendimiento implicito de capital
mobiliario a los obtenidos mediante el cobro o transmisién de derechos de crédito previamente
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adquiridos y los que proceden de la percepcién del precio de una compraventa realizada en virtud
de un pacto de retrocesién cuyo ejercicio sea obligatorio, siempre que el importe a satisfacer esté
establecido en funcién de una regia financiera. De este modo, las cesiones temporales de activos
financieros con rendimiento explicito que actualmente generan incrementos de patrimonio
pasarian a calificarse de rendimientos implicitos del capital mobiliario. Esta extensién del concepto
de rendimientos implicitos acrecentarfa los problemas actuales de los que adolece el actual
régimen fiscal de los activos financieros.

Tales problemas surgieron con la Ley de activos financieros aprobada en 1985 que configuré
un tratamiento discriminatorio de los rendimientos implicitos, al no permitir, a efectos tanto del
Impuesto sobre Sociedades correspondiente a entidades no financieras como del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas, que se compensaran los rendimientos implicitos negativos con
las otras rentas positivas que obtuviera al sujeto pasivo. Ademas, la elevada retencién que
soportan estos rendimientos implicitos constituye un agravio comparativo respecto a otra
modalidad de renta, como son los incrementos de patrimonio, con los que presenta grandes
analogias en el &mbito financiero, agravio que se acrecienta en el &mbito del Impuesto sobre la
Renta, pues en este impuesto los incrementos de patrimonio estdn sometidos a una tributacién
muy favorable en comparacién con la que soportan los rendimientos del capital mobiliario. Por
ello, la ampliacion del concepto de rendimiento implicito acrecienta los problemas resefiados.

Serfa deseable, por tanto, que aprovechando la oportunidad que brinda la reforma del
Impuesto sobre Sociedades se acometiera una profunda revisién del régimen fiscal de los activos
financieros que deberfa tener como primordial objetivo el restablecimiento del principio de
neutralidad fiscal tan conculcado en la normativa vigente.

b) Exenci6én de dividendos.

La actual deduccién por dividendos en la cuota del Impuesto sobre Sociedades se pretende
sustituir por una exencién de los mismos a partir de un determinado porcentaje de participacion.
En concreto, la férmula que se pretende introducir consiste en no integrar en la base imponible
el importe de los dividendos o participaciones en beneficios que proceden de beneficios de
entidades residentes en territorio espafiol siempre que la entidad perceptora posea en el capital
social o en los fondos propios de la entidad que distribuye el beneficio una participacién directa
o indirecta de, al menos, el 25 por 100 y que la mencionada participacién se haya mantenido de
forma ininterrumpida durante los dos afios anteriores al dia en que sea exigible el beneficio que

se distribuye.

Cuando no concurran ambos requisitos se integrard en la base imponible la mitad de los
dividendos obtenidos, con lo que no se produciria, l6gicamente, la exencién total del impuesto,
sino solamente una compensacién parcial del mismo, aunque con un sistema distinto al vigente
en la actualidad.

Es de reconocer que el sistema propuesto para evitar, total o parcialmente, la doble
imposicién de los dividendos es preferible al vigente en la actualidad, por cuanto, como se indica
en el propio Informe, de una parte, permite aplicar tal mecanismo de técnica impositiva también
a las sociedades en pérdidas, cuestién que hoy en dia no es posible porque éstas no cuentan con
cuota (ntegra positiva de la que practicar la deduccién por doble imposicién de dividendos.
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De otra, elimina la conflictividad que se ha manifestado con la regulacién actual, en la que
la base de célculo de la deduccién no es el importe del dividendo percibido sino la parte de la base
imponible del impuesto que corresponde al mismo, con lo cual un primer problema consiste en
determinar que gastos se deducen del dividendo integro para calcular cual es el rendimiento neto
desgravable y, ademas, como consecuencia de ello se toma como base de la deduccién una suma
menor que el dividendo obtenido, por lo que no se evita nunca plenamente su doble imposicién
econdmica.

Por tanto, la férmula de exencién de los dividendos que se propone en el Libro Blanco
resuelve los problemas que se derivan del procedimiento actual de deduccién de la cuota. Sin
embargo, para que desaparezca realmente la doble imposicién sobre los dividendos seria
necesario que la exencién se aplicara en todos los casos de distribucién de dividendos y no sélo,
como se indica en el Informe, cuando la entidad perceptora posea el 25 por 100, al menos, del
capital de la entidad que los reparte.

c) Definicién de la base imponible.

La base imponible, como es conocido, es la cuantificacién del hecho imponible del tributo vy,
en tal sentido, el método para su determinacién en el futuro Impuesto sobre Sociedades deberia
consistir en que los sujetos pasivos, partiendo del resultado contable obtenido por aplicacién de
los principios y reglas de contabilidad establecidos en las normas mercantiles, pudieran obtener
la base imponible mediante unos ajustes extracontables claros, precisos y limitados.

Este criterio se acepta en parte en el Informe, pues no se prevé que el futuro Impuesto sobre
Sociedades contenga una regulacién exhaustiva de las diferentes partidas de ingresos
computables y gastos deducibles, lo que conllevaria a una duplicidad de normas fiscales y
contables con contenidos no siempre coincidentes. Es maéas, en el Informe se admite una
aproximacién entre la base imponible y el resultado contable, pero sin embargo no se logra una
armonizacién satisfactoria entre ambas magnitudes.

Asi, de una parte, en cuanto a su definicién genérica la base imponible del futuro Impuesto
sobre Sociedades estara constituida, segun el Informe, por el importe de la renta obtenida por el
sujeto pasivo en el periodo de imposicién . A su vez, la renta se integra por la suma de los
rendimientos y de los incrementos y disminuciones de patrimonio. Los rendimientos se
determinan por diferencia entre los ingresos y los gastos necesarios para su obtencién, y los
incrementos y disminuciones de patrimonio por diferencia entre el importe recibido en la
transmision de los activos de que se trate y su valor de adquisicién.

Puede observarse, por tanto, que en relacién con los rendimientos del futuro Impuesto sobre
Sociedades en el Informe se recoge la férmula ya tradicional en nuestro sistema tributario de que
Unicamente serdn deducibles los gastos que sean necesarios para la obtencién de los ingresos.
Esta férmula, sin embargo, adolece de una gran imprecisiéon y ambigiiedad al no quedar delimitado
adecuadamente el concepto de necesidad de un gasto en el desarrollo de una actividad
empresarial, siendo esta ausencia de delimitacién motivo de frecuentes conflictos entre la
Administracién y los administrados que se estan resolviendo, ademds, de forma contradictoria
en la via jurisdiccional. Por ello, seria necesario que en el nuevo Impuesto sobre Sociedades se
definiera claramente y con amplitud cuando un gasto es considerado como necesario para la
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obtencién de los ingresos y, por tanto, es deducible para determinar la base imponible del
impuesto. )

Y de otra, en cuanto a los conceptos de gastos que especificamente se regularédn en el futuro
Impuesto, segun lo indicado en el comentado Informe, continuaran existiendo divergencias entre
los criterios fiscales y contables, por lo que habré que seguir realizando numerosos ajustes del
beneficio contable para poder determinar la base imponible. Estas discrepancias se manifiestan,
entre otros casos, en la provisién de insolvencias, en el fondo de fluctuacién de valores y en la
valoracién de las existencias. Deberian, en consecuencia, restringirse tales discrepancias entre
los criterios fiscales y contables a las estrictamente imprescindibles, para que de este modo la
base imponible coincida en buena medida con el beneficio contable.

d) Normas de valoracién. Operaciones vinculadas.

El Informe presenta importantes novedades en relacién con las reglas de valoracién aplicables
a las operaciones vinculadas.

De una parte se amplia los supuestos determinantes de la vinculacién, pero de otra se admite
el ajuste bilateral e incluso la posibilidad de establecer acuerdos previos en materia de
transferencias cuyo objetivo es procurar al sujeto pasivo una seguridad acerca de la posicién de
la Administracién Tributaria respecto de los precios que seradn aplicables para valorar las
operaciones entre partes vinculantes.

Este planteamiento, sin embargo, no parece el méas adecuado. En efecto, el hecho de que se
admita el ajuste bilateral y la posibilidad de establecer acuerdos previos restan fundamento a una
regulacién especifica de las operaciones vinculadas que normalmente presenta una gran
complejidad en su aplicacién, ya que cuando las partes intervinientes en las operaciones
vinculadas fueran residentes de Espafa tal regulacién produciria Gnicamente una redistribucién
del Impuesto entre ellas. Por ello, lo més razonable serfa suprimir la regulacién de las operaciones
vinculadas cuando éstas se realicen entre residentes en Espafia manteniéndose exclusivamente
para las relaciones internacionales.

e) Normas de imputacién temporal de ingresos y gastos.

En el futuro Impuesto sobre Sociedades, segtn se indica expresamente en el Informe, las
normas de imputacién temporal de ingresos y gastos deberan responder a los criterios de
imputacién general establecidos por las normas contables. Por tanto, el principio del devengo
establecido en el articulo 38.d) del Cédigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad, asf
como el principio de correlacién de ingresos y gastos establecido asimismo en el Plan General de
Contabilidad se consideran idéneos para regular adecuadamente la imputacién temporal de
ingresos y gastos a efectos fiscales.

Esta aceptacion en el &mbito fiscal del criterio del devengo que se define en el Plan General
de Contabilidad resulta sin embargo insuficiente. En efecto, existen reglas especificas de
contabilizacién en el propio Plan General y especialmente en otras normas contables de obligado
cumplimiento, como son, por ejemplo, las Circulares del Banco de Espafna que contienen criterios
concretos de imputacién temporal que también deberian estar expresamente admitidos en la
normativa del Impuesto sobre Sociedades. Por ello, en lugar de reproducir la definicién del
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principio del devengo que figura en el Plan General de Contabilidad deberia establecerse una
expresa convalidacién fiscal de todas las periodificaciones que proceden de normas contables de
obligado cumplimiento.

f) Incrementos y disminuciones de patrimonio.

Las propuestas que se contienen en el Informe sobre este tema se reducen a concretos
retoques de la normativa vigente sin ninguna modificacién sustancial. Por tanto, no se aborda el
principal problema que presenta actualmente el tratamiento de los incrementos y disminuciones
de patrimonio en el Impuesto sobre Sociedades que no es otro que su cardcter claramente
penalizador en relacién con el aplicable en el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, ya
que los coeficientes reductores de las plusvalfas vigentes en este dltimo impuesto no se aplican
en aquél,

Tal diferencia no queda justificada por el hecho de que el Impuesto sobre la Renta de las
Personas Flsicas se aplique mediante tarifa progresiva mientras que el Impuesto sobre Sociedades
se gire mediante un tipo fijo de gravamen, pues el régimen de los incrementos de patrimonio en
el primero de dichos tributos no pretende anular el efecto de la progresividad de la tarifa, sino que
tiene por objeto limitar la tributacién de los referidos incrementos de patrimonio mediante
coeficientes de reduccién de la base en funcién del tiempo de tenencia de los correspondientes
activos y hasta alcanzar una exencién total. Por tanto, en este aspecto seria necesario que en el
Impuesto sobre Sociedades se estableciera un sistema que permitiera atenuar el gravamen actual
de los incrementos de patrimonio, situdndolo en un nivel de tributacién similar al existente en el
Impuesto sobre la Renta.

g) Base liquidable.

Lo mismo que sucede en el actual Impuesto sobre la Renta, en el futuro Impuesto sobre
Sociedades vuelve arevitalizarse, segun el Informe, como elemento de la estructura del Impuesto
la base liquidable, que se obtendré al reducir la base imponible en determinados conceptos. Entre
éstos, merece destacarse los siguientes:

a’) Obra Social de las Cajas de Ahorros.

En el nuevo Impuesto sobre Sociedades la base imponible se reducird en el importe de las
cantidades que las Cajas de Ahorros destinen de sus resultados a la financiacién de obras
benéfico sociales, de conformidad con las normas por las que se rigen. Por tanto, el régimen
fiscal actual de las obras sociales de las Cajas de Ahorros en el Impuesto sobre Sociedades se
mantendrd en el impuesto reformado.

b’) Reinversion.

En el futuro Impuesto sobre Sociedades se modificara el régimen fiscal de los incrementos
de patrimonio en el caso de reinversién del importe obtenido en la enajenacién de los bienes
transmitidos. En efecto, el régimen actual de exencién se sustituird por un sistema de diferimiento
del impuesto consistente en que la plusvalia originada por la transmisién no se grava en el
momento de su obtencién, pero posteriormente durante un plazo de 10 afios se incrementa la
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base imponible de cada uno de estos ejercicios en la décima parte de la plusvalia, tributando de
este modo la plusvalia exonerada inicialmente de gravamen.

Este cambio de la actual exencién de las plusvalias por reinversién por el diferimiento
resefiado estd en linea con la politica de reduccién de beneficios fiscales que inspirar4, seguin el
Informe, la configuracién del futuro Impuesto sobre Sociedades.

¢’) Compensacion de bases liquidables negativas.

Se amplia de 5 a 10 aiios el plazo para compensar con beneficios futuros la parte de la base
imponible que corresponda a rendimientos negativos de explotaciones econémicas.

Esta propuesta merece una valoracién positiva. Sin embargo, en el Informe no se prevé que
las bases imponibles negativas puedan compensarse con beneficios de ejercicios anteriores,
cuando serfa deseable que en el futuro Impuesto sobre Sociedades se contemplara tal posibilidad.

h) Tipo de Gravamen.

Se indica expresamente en el Informe que el tipo general de gravamen se mantendrd en el 35
por 100. Asimismo se mantendrédn los tipos de gravamen reducidos, como sucede en la
normativa actual, aplicables a determinadas entidades.

El mantenimiento del nivel actual del tipo general de gravamen parece una propuesta acertada
ya que se adecua al criterio de mantiene a este respecto la Comisién de las Comunidades

Europeas.

i) Bonificaciones.
En el Informe se prevé que existirdn diversas bonificaciones en la cuota:

- Bonificacién del 50 por 100 sobre la parte de la cuota [ntegra correspondiente a los
rendimientos y a los incrementos de patrimonios obtenidos en Ceuta y Melilla.

- Bonificacién del 99 por 100 de la parte de la cuota integra que corresponda a los
rendimientos procedentes de la actividad exportadoras de producciones cinematogréficas
o audiovisuales espafiolas, de libros, fasciculos y otros elementos similares.

- Bonificacién del 99 por 100 de la parte de cuota integra que corresponda a los
rendimientos procedentes de la realizacién de explotaciones econémicas efectuadas para
la prestacion de servicios locales.

Sin embargo, la novedad mas destacada en este apartado se encuentra en la actual
bonificacién del 95 por 100 de la cuota del Impuesto sobre Sociedades regulada en el articulo 25,
c), 1, de la Ley 61/1978 ya que en el futuro Impuesto sobre sociedades, segin el Informe, no
sera aplicable tal bonificacién a los rendimientos de los empréstitos que emitan las empresas
espafolas cuando los fondos asi obtenidos se detienen a financiera inversiones reales. Esta
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supresién parcial de la referida bonificacién se enmarca, como ya se indicé anteriormente, en la
politica de reduccién de los incentivos fiscales del Impuesto sobre Sociedades.

j} Deduccién por inversiones.

Segun el Informe, en el futuro Impuesto sobre Sociedades se aplicardn con caracter de
permanencia determinadas deducciones en la cuota para incentivar la realizacién de las
actividades siguientes:

- Actividades de investigacién y desarrollo.
- Actividades de exportacion.

- Inversiones en bienes de interés cultural, producciones cinematogréficas y edicién de
libros.

- Gastos de formacién profesional.

Por tanto, de conformidad conla ya mencionada politica de reduccién de beneficios fiscales
desaparece la actual deduccién por inversiones en activos fijos nuevos si bien en el Informe se
prevé la posibildad de establecer ese incentivo fiscal con carécter coyuntural a través de las Leyes
de Presupuestos.

3. Sistema de integracién del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y del Impuesto
sobre Sociedades.

El capitulo tercero del Informe analiza el método actualmente aplicable en el Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas para evitar la doble imposicién sobre los dividendos -deduccién
en la cuota del 10 por 100 del importe bruto percibido- llegando a la conclusién que deberia ser
objeto de una profunda revisién. A este respecto, en el Informe, recogiendo la sugerencia
formulada por el grupo de cateraticos de Hacienda Publica ya aludido, se propone un nuevo
método para eliminar o, al menos, paliar la doble imposicién de los dividendos que conssite en
lo siguiente:

- Los sujetos pasivos del IRPF se integrardn en la base imponible de este impuesto el
resultado de multiplicar el dividendo bruto percibido por un coeficiente que no debe ser
inferior a 1,3.

- Los sujetos pasivos del IRPF deducirdn de la cuota la diferencia entre la cantidad
resultante de aplicar el citado coeficiente al dividendo percibido y dicho dividendo. Es
decir, si el coeficiente elegido fuese 1,3 deducirén el resultado de multiplicar el dividendo
por 0,3.

El nuevo sistema de integracién del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y del
Impuesto sobre Sociedades que se propone en el Informe merece una valoracién positiva, si bien
seria preciso que el coeficiente por el que se multiplicara el dividendo bruto no fuera inferior a
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1,4. La aplicacién de este ultimo coeficiente equivaldria a suponer que el tipo efectivo del
Impuesto sobre Sociedades en la sociedad pagadora fuese de un 28,57 por 100, lo cual no
parece que sea una estimacién muy alejada de los tipos efectivos que realmente lleguen a
soportarse. Asf parece haberlo entendido el Gobierno, pues en el proyecto de Ley de Presupues-
tos para 1995 se incluye esta medida con el coeficiente 1,4.

4. Conclusiones

La reforma del Impuesto sobre Sociedades que se contiene en el Informe constituye un
intento serio y riguroso de afrontar con prudencia y racionalidad los problemas que presenta este
tributo en su aplicacién a nuestra realidad actual. En este sentido las observaciones criticas que
se han realizado pretenden unicamente mejorar, en nuestra opinién, las propuestas que se
formulan en el referido Informe. A este respecto, debemos insistir en los tres aspectos siguientes:

En primer lugar, no cabe parcelar por clases de renta, como sucede en el Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas, el hecho imponible del Impuesto sobre Sociedades, ya que larenta
o beneficio de las sociedades es una magnitud econémica y contable inescindible.

En segundo término, es necesario que la base imponible del Impuesto se armonice con el
beneficio contable lo que significa que Unicamente deberdn existir escasas diferencias entre
ambas magnitudes. Dado el elevado nivel normativo que existe actualmente en el &mbito contable
y mercantil, el moderno Impuesto sobre Sociedades debe renunciar a recalcular sisteméaticamente
el beneficio de las sociedades. Por ello, sélo en pocos y justificados casos el beneficio fiscal
deberia ser diferente al contable.

Finalmente, es preciso atenuar el régimen fiscal de los incrementos de patrimonio en el
Impuesto sobre Sociedades para equipararlo a la favorable tributacién de tales incrementos en
el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas. Asimismo, el régimen fiscal de los activos
financieros demanda una profunda revisién para que se elimine la discriminacién fiscal que
soportan los rendimientos del capital mobiliario en relacién con tributacién més suave que se
aplica a los incrementos de patrimonio.
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