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INSTANTANEA ECONOMICA
PAPELES DE ECONOMIA ESPANOLA
Cuadernos de Informacién Econémica Nim. 88 y 89; Julio-Agosto 1994

INDICADORES BASICOS DE LA ECONOMIA ESPANOLA FRENTE AL CONJUNTO
DE LA UNION EUROPEA Y SUS PAISES CENTRALES
(Periodo 1985-1993)

COMENTARIO.

1. Con carédcter general, en el periodo 1985-1993, la economia espafiola se ha distinguido por
un mayor crecimiento del PIB y de la Demanda Nacional, que el conjunto de la Unién Europea,
pero con unos desequilibrios basicos muchos més intensos. Circunstancia que, en cuanto al
crecimiento, tuvo vigencia hasta 1991 para cambiar en los dos Ultimos afios de recesién

econdémica.

Tal comportamiento ha promovido una mejora de la convergencia real de la economfa
espafola, que resulta manifiesta en la evolucién del PIB por habitante, medido en términos
de poder adquisitivo real (SPA), que segiin EUROSTAT, avanzé desde un indice 70,5 en 1985
(media Unién Europea = 100), hasta un 77,8 en 1992, descendiendo a 77,7 en 1993.

Sin embargo, la convergencia nominal en términos de precios, tipos de interés, y déficit
publico, se deterioré hasta 1992, mejorando sélo algo en 1993 en cuanto a precios y tipos
de interés a largo plazo.

2. El PIB espaiiol crecié mas que el comunitario hasta 1991, descendiendo en 1992 y 1993.
Pero frente al grupo de los paises centrales que estuvieron situados en la banda estrecha del
SME, el menor crecimiento del PIB espafiol se inicié en 1990.

Por su parte, el comportamiento del Gasto Nacional presenta unas divergencias
extraordinarias en los afios de expansién causantes de los desequilibrios de la economia
espaiola, que no se corrigieron a tiempo por la politica econémica y que sélo se reducen en
presencia de la recesién.

3. Los mayores desajustes de la economia espafola frente a la comunitaria se sitian en el
ambito del desempleo, en la medida que la tasa de paro espafiola dobla a la de la Unién
Europea. En el ambito de los precios, tanto de consumo como implicitos en el PIB, y en el
Coste Laboral Unitario, que siempre ha superado la media de la Unién Europea y la de sus
pafses centrales. Desajustes que constituyen la mayor divergencia de nuestro modelo
econémico, frente al europeo.

4. El desequilibrio exterior y, sobre todo, el déficit ptblico con incidencia en el nivel de la Deuda
Pdblica, forman el segundo grupo de desequilibrios bésicos de la economia espafiola. El
desequilibrio exterior habia sido mucho més intenso en Espafia, pero a consecuencia de las
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devaluaciones de la peseta, que hicieron ganar competitividad a los productos esparioles, se
redujo en 1993, pasando del 3,8 al 1,3% del PIB, con tendencia a equilibrarse en 1994.

El déficit pdblico es una constante en todos los paises de la Unién Europea. Pero el
espafol es ain mayor, superando al de la media comunitaria y més significativamente, al del
conjunto de los paises centrales. La Deuda Publica en 1993 se elevé al 54,5% del PIB, pero
todavia por debajo del 66,1% de la media de la UE. En 1994 la Deuda Pyblica espafiola
superard al 60% mitico, establecido como limite en los acuerdos de Maastricht.

5. Los tipos de interés esparioles, a corto y a largo plazo, han superado ampliamente a los
vigentes en la media de la UE y de sus paises centrales. Con tendencia a reducir su distancia
a corto plazo y, menos intensamente, a largo plazo. En 1993 los tipos de interés espafioles
a corto plazo superaban en 3,1 puntos a la media de la UE, y en 4 puntos a sus paises
centrales. Un problema de fondo que sera dificil de corregir, dada la excesiva dependencia
espafiola de la Deuda Publica en manos de no residentes, cuya financiacién obliga a mantener
los tipos de interés superiores a los del resto de palses.

6. La economia espaiiola, para avanzar en su convergencia real con el resto de los paises
europeos, necesita mantener un proceso de acumulacién superior al de los palfses més
desarrollados. La insuficiencia de infraestructuras en Espaia, es evidente. Espafia ha
mantenido a lo largo del periodo 1985-1993 una cuota de inversién que ha superado en
algunos puntos a la media comunitaria, y de sus paises centrales, situacién que se ha
debilitado en 1993, aunque manteniendo un ligero margen a favor de Espafia. Su financiacién
ha sido posible por el préstamo neto recibido del exterior (déficit corriente de la balanza de
pagos), pero también por una cuota de ahorro nacional bruto que ha superado a la de la media
europea hasta 1990. De 1991 a 1993, la cuota de ahorro bruto de Esparia, ha sido inferior
a la de los paises centrales y superior en 1991 y 1993 a la media de la Unién Europea.
Fomentar el ahorro publico y privado, resulta condicién indispensable para recuperar los
equilibrios basicos de nuestra economia, y lograr su convergencia real y nominal frente al
conjunto de la Unién Europea.

7. Es probable que el ajuste de la economia espaiiola en 1994, corrija parte de las divergencia
nominales que nos separan de la media de la Unién Europea. El ajuste de la balanza de pagos
se traducird en un equilibrio de la balanza por cuenta corriente y, por tanto, a la desaparicién
de la necesidad de financiacién exterior. Pero se deberé a la menor cuota de formacién bruta
de capital de nuestra economfa, frente al PIB. La inflacién, aunque moderadamente, tiende
a corregirse, pero no mucho més que en la Unién Europea. El empleo puede mejorar en el
cuarto trimestre de 1994, pero en media anual anotara descenso y, consecuentemente, dado
el aumento de la poblacién activa, un aumento de la tasa de paro. La mayor dificultad en el
ajuste de la economfa espanfola, se sitta en la correccién de su déficit pablico, en la medida
que se mantienen unas tensiones crecientes por el lado del gasto ptblico.
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CUADRO NUM. 1

INDICADORES ECONOMICOS BASICOS DE ESPANA, LA UNION EUROPEA Y SUS PAISES CENTRALES
Afios 1985 a 1993

Tasas de variacién sobre el afio precedente

1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993
1. Gasto nacional
Espafia ........ccvoviinennnnnans 3.1 6,0 8,1 7,0 7.8 4,7 2,8 1.1 -3,6
UnibnEuropea ..........cc.vuuu.. 4,1 4.0 3,9 5,1 3,8 2,9 1.1 1,0 -1,5
PafsesCentrales .................. 2,8 2,7 2,2 3,0 3,0 3,9 2,2 1.7 -1,2
2. Producto Interior Bruto
Espafia .......cc0oveivenmcnrannnn 2,6 3,2 5,6 5,2 4,8 3,6 2,2 0,8 -1,0
UnibnEuropea ...........0cvuuuns 2,5 2,9 2,9 4,1 3,5 3,0 1,5 1,0 -0,5
PaisesCentrales .................. 2,0 2,3 1.7 3,6 3,6 3,8 2,4 1,4 -0,4
3. Desempleo (% poblacién activa)
Espafia .......ccnvririvrnannnns 20,8 20,5 19,8 18,8 16,7 15,7 15,7 17.3 20,4
Unibn Europea ........ . c0ivunuens 11,2 10,7 10,4 9,8 8,9 8,3 8,7 9,3 10,4
PafsesCentrales .................. 9,2 8,7 8,7 8,6 8,0 7,0 7,0 7.1 8,3
4. Inflacién
4A. Precios de consumo (IPC)
Espafia ...........0coimirunnnnnn 8,8 8,8 5,2 4,8 6.8 6.7 5,9 5,9 4,6
UnibnEuropea .............c.u.. 5,8 2,8 3.4 3,7 5,1 5,7 5,4 4,4 3,7
PaisesCentrales . ................. 4,0 1,3 1,9 2,0 3,2 2,7 3,2 3.5 3.1
4B. Deflactor implicito del PIB
Espafia ... .. vuieniannaniinann 8.5 10.9 5.9 57 7.0 7.3 6,5 6.5 4,4
UniénEuropea ............cc000n 6,0 5,6 4,0 4.4 4,9 5,2 5,4 4,4 3.4
PaisesCentrales .. ........cc00uv.- 4,1 3,7 2,3 2,4 3,0 3,0 3,6 2,9 2,7
5. Desequilibrio exterior
Espafia . .....c.vvneveinecnnnnns 1,4 1,6 0,0 -1.1 -3,2 -3,7 -3,6 -3.8 -1,3
Unidn Europea .. .......conveuvarn 0,6 1.3 0,7 ‘0,1 -0,2 -0,4 -0,8 -0,3 -0,9
PaisesCentrales .................. 1,0 1,6 1,4 1,9 2,0 -0,3 -0,1 -0,4 0,2
6. Déficit y deuda plblica {%PIB)
6A. Déficit pablico :
Espafia .........0iiiiiininvenns -6,9 -6,0 -3.1 -3,3 -2,8 -3,9 -4.,9 -4,5 -7,3
Unidn Europea ... .......oeoeevnns -4,8 -4,5 -4,0 -3,4 -2,7 -4,0 -4,5 -5,1 -5,9
Paises Centrales .................. -2,7 -2,6 -2,6 -2,9 -2,0 -2,3 -3,0 -3,6 -4,7
6B. Deuda ptiblica
Espafia ..........0ciiniennnnnns 38,9 39,7 41,0 41,4 46,9 43,1 46,0 47,1 54,5
UnibnEuropea ..........c.cu0ne.. 54,9 56,1 57,7 57,2 56,6 57,3 58,8 61,8 66,1
PafsesCentrales .................. 48,9 50,5 51,7 51,3 51,8 54,3 54,9 57,8 66,9
7. Coste laboral unitario
Espafia .........c0iieinnernarnns 6,3 9,6 5,9 6,1 71 8,3 7,2 7.8 3,9
UniénEuropea .......cco0vvevvnnn 4,7 3,7 3,6 3,0 4,7 5,0 5,6 4,2 2,7
PalsesCentrales .................. 3,0 2,6 2,4 0,8 1,2 2,7 4,3 3,6 3,2
8. Tipos de interés
8A. A corto plazo
Espafia .........uvivinnnrnarans 12,2 11,7 15,8 11,7 15,0 15,2 13,2 13.3 11,7
Uni6n Europea . ..........cinuuene 10,5 9,1 8,8 8,5 10,9 11,6 10,9 11,2 8,6
Paises Centrales . ............ 0.0, 7,6 6,6 6,6 6,3 7,8 9,3 9,4 10,1 7,7
8B. A largo plazo
Espafia ..........ciiiiinnnnnenns 13,4 11,4 12,8 1,7 13,7 14,7 12,4 12,2 10,2
Unién Europea ........... oo 10,0 9,1 9,3 9,3 9.8 11,0 10,3 9,9 8,1
PaflsesCentrales .................. 9,2 7.5 8,0 7,8 8,1 9,5 9,1 8,4 6,6
9. Inversién y ahorro (% PIB)
9A. Formacién bruta de capital
Espafia ........covviimninnnns 19,2 20,0 21,5 23,7 25,1 25,5 24,7 22,9 20,8
Uni6nEuropea ............ccivuees 19,4 19,4 19,7 20,9 21,7 21,7 20,6 19,6 18,8
Pafses Centrales .................. 19,2 19,3 19,4 20,0 20,4 21,0 21,2 21,0 20,2
9B. Ahorro nacionaé bruto
Espafa ...........cntviiuenens 20,6 21,6 21,6 22,6 21,9 21,9 21,0 19,1 19,6
UniBNEUropea ... ......eouvuevnnns 20,0 20,7 20,4 21,0 21,5 21,3 19,8 19,3 17,9
PalsesCentrales ............cc0c0.. 20,1 20,9 20,8 21,9 22,4 20,6 21,1 20,6 20,4

Fuente:

Elaboracién Fundacién FIES de las Cajas de Ahorro Confederadas.

ESPANA: Contabilidad Nacional de Espafia {INE) y Direccién General de Previsién y Coyuntura.
Unién Europea: Economic Europenne, Suplemento A.- EUROSTAT y Departamento de Economia de OCDE.
Paises Centrales: Estimacién Fundacién FIES con las siguientes ponderaciones:

Alemania (49,41).- Francia (36,03).- Holanda {3,45}.- Bélgica (5,87).- Dinamarca {3,97).- Luxemburgo (0,27).
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CUADRO NUM. 2

DIVERGENCIA (-) / CONVERGENCIA (+) DE LOS INDICADORES ECONOMICOS BASICOS DE ESPARNA,
LA UNION EUROPEA Y SUS PAISES CENTRALES
Afos 1985 a 1993

Tasas de variacién sabre el afio precedente

1986 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993

1. Gasto nacional

Unibn Buropea ................... -1,0 2,0 4,2 1,9 4,0 1,8 1,7 0,1 -2,1

PalsesCentrales .................. 0,3 3,3 5,9 4,0 4,8 0,8 0,6 -0,6 -2,4
2. Producto Interior Bruto

Unibn Europea .............c00... 0,1 0,3 2,7 ' 1,3 0,6 0,7 -0,2 -0,5

Pafses Centrales .................. 0,6 0,9 3,9 . 1,2 -0,2 -0,2 -0,6 -0,6
3. Desempleo (% poblacién activa)

Unién Europea ................... 9,6 9,8 9,4 98,0 7.8 7.4 7,0 8,0 10,0

PaisesCentrales .................. 11,6 11,8 11,1 10,3 8,7 8,7 8,7 10,2 12,1
4. Inflacién
4A. Precios de consumo (IPC)

Unibn Europea ................... 3,0 6,0 1,8 1.1 1,7 1,0 0,5 1,5 0,9

PaisesCentrales .................. 4,8 7,5 3,3 , 3,6 4,0 2,7 2,4 1,6
4B. Deflactor implicito del PIB

UnibnEuropea ................... 2,5 5,3 1,9 1,3 2,1 2,1 1.1 21 1,0

PafsesCentrales .................. 4,4 7,2 3,6 3,3 . 4,0 4,3 , 3,6 1,7
5. Desequilibrio exterior

Unibn Europea ...............0... 0,8 0,3 -0,7 -1,2 -3,0 -3.3 -2,8 -3,5 -0,4

PafsesCentrales .................. 0,4 0,0 -1,4 -3,0 -5,2 -3,4 -3,6 -3,4 -1,5
6. Déficit y deuda publica (% PIB)
6A. Déficit pdblico

Unibn Europea ................... -2,1 -1,6 0,9 0,1 -0,1 0,1 0.4 0,6 -1,4

PaisesCentrales .................. -4,2 -3,4 -0,5 -0,4 -0,8 -1,6 -1,9 -0,9 -2,6
6B. Deuda piiblica

Uni6n Europea .............0vvuun -16,0 -16,4 -16,7 -15,8 -13,6 -14,2 -12,8 -14,7 -11,6

PalsesCentrales .................. -10,0 -10,8 -10,7 -9,9 -8,9 -11,2 -89 -10,7 -7.4
7. Coste laboral unitario

Unién Europea ................... 1,6 59 2,3 3,1 2,4 3,3 1,6 3,6 1,2

Paises Centrales .................. 3.3 7.1 3,6 5,3 5,9 5,6 2,9 4,2 0,7
8. Tipos de interés
8A. A corto plazo

UnibnEuropea .............c..... 1,7 2,6 7.0 3,2 4,1 3,6 2,3 2,1 3,1

PaisesCentrales .................. 4,6 5,1 9,2 5,4 7,2 5,9 3,8 3,2 4,0
8B. A largo plazo

UnibnEBuropea ............couvu.. 3.4 2,3 3,6 2,4 3,9 3,7 2,1 2,3 2,1

PafsesCentrales .................. 4,2 3,9 4,8 3,9 5,6 5,2 3,3 3,8 3,6
9. Inversién y ahorro (% PIB})
9A. Formacién bruta de capital

Uni6n Europea ................... -0,2 0,6 1,8 2,8 3.4 3,8 4,1 3,3 2,0

PafsesCentrales .................. 0,0 0,7 2.1 3,7 4,7 4,5 3,5 1,9 0,6
9B. Ahorro nacional bruto

Unibn Europea ................... 0,6 0,9 1,2 1,6 0,4 0,6 1,2 -0,2 1,7

Paises Centrales .................. 0,5 0,7 0,8 0,7 -0,5 1,3 -0,1 -1,5 -0,8
Fuente: Elaboracién Fundacién FIES de las Cajas de Ahorro Confederadas.

ESPARNA: Contabilidad Nacional de Esparia {INE) y Direccién General de Previsién y Coyuntura.
Unién Europea: Economic Europenne, Suplemento A.- EUROSTAT y Departamento de Economia de OCDE.
Paises Centrales: Estimacién Fundacién FIES con las siguientes ponderaciones:

Alemania (49,41).- Francia (36,03).- Holanda (3,45).- Bélgica (5,87).- Dinamarca (3,97).- Luxemburgo {0,27).
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