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COMPORTAMIENTO DE LOS PRECIOS DE CONSUMO EN 1993

L a publicacién por el Instituto Nacional de Estadistica de los datos provisionales del Indice
de Precios de Consumo (IPC) en diciembre ultimo, ha dado lugar a un conjunto de comentarios,
segun los cuales, la escasareduccién de cuatro décimas en la tasa de variacién del IPC, diciembre
1992 sobre diciembre de 1993, no se compadece con la caida de la demanda de consumo
privado promovida por la profunda crisis econémica.

Si en lugar de comparar el IPC correspondiente a diciembre de 1992 y 1993, se calcula la
media anual de los doce meses de cada afio, el descenso del IPC entre 1992 y 1993 ha sido de
1.3 puntos porcentuales que se acomoda mejor a la evolucién negativa de la demanda (El IPC en
media anual de doce meses crecié el 5.9% en 1992 y el 4.6% en 1993). La desigual evolucién
del precio de los alimentos, especialmente de los alimentos no elaborados, explica, en parte, esta
aparente anomalia, como puede observarse en el siguiente cuadro:

EVOLUCION DEL IPC DEL COMPONENTE ALIMENTICIO

MEDIA ANUAL

Viariacion 19911992 . ox g s sw ow s ms w8 wsmsss s s 1.1 6.0 4
Variacion 199271998, . «s 5 s s v s s 5 b 55 w5 w8 56 s -3.1 4.4 1.1
DICIEMBRE S/DICIEMBRE

Diciembre 1991/Diciembre 1992 -3.56 5.6 1.3
Diciembre 1992/Diciembre 1993 3.7 4.8 4.4

A lo largo de 1993 los precios de los alimentos frescos han aumentado el 3.7%, frente a
caida del 3.5% en igual periodo de 1992. Pero con un comportamiento muy desigual que se
traduce en descenso del 4.2% entre diciembre de 1992 y junio de 1993 y aumento del 8.3%
entre junio y diciembre de 1993. Como la ponderacién del componente de alimentos no
elaborados en el IPC es del 11.9%, la caida de sus precios, hasta junio, supuso reduccién de
cinco décimas en el IPC general y el aumento de junio a diciembre incremento de un punto en el
indice general. La explicacién del alza del precio de los alimentos frescos hay que encontrarla en
el crecimiento de los precios percibidos por los agricultores que en septiembre aumentaban el
13.6%), a consecuencia de los nuevos precios de referencia de la PAC, derivada de la devaluacién
de la peseta.
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INFLACION SUBYACENTE.

Excluida la evolucién de los precios de los alimentos no elaborados y de la energia, cuya
erraticidad es manifiesta, se calcula la evolucién del resto de componentes del IPC, agregado que
ha dado en denominarse, "inflacién subyacente", puesto que recoge la evolucién de la parte
menos erratica del IPC, representativa de su tendencia. La tasa de variaciéon de esta variable,
como muestra el grafico, ha acusado reduccién de 1.8 puntos porcentuales entre diciembre de
1992 y 1993, al pasar de crecimiento del 6.8% al 5% en dichos meses. La media anual de la
inflacién subyacente aumentd el 6.8% en 1992 y el 5.7% en 1993, lo que supone reduccién de
1.1 puntos, que es el dato que mejor representa la tendencia decreciente de la inflacién espafiola.

El grafico contempla cémo la evolucién del IPC general y la inflacién subyacente, han tendido
a igualar su crecimiento a la altura de diciembre ultimo. Dato que demuestra cémo la erraticidad
en la evolucién del precio de los alimentos y la energia queda corregida con el trascurso del
tiempo. Si se mantiene la actual tendencia del crecimiento de los alimentos frescos y, en cierto
modo, de la energia, no seria sorprendente que en 1.994 el crecimiento de la inflacién subyacente
se sitie por debajo del IPC general.

Al analizar la evolucién del IPC en 1.993, no puede desconocerse el efecto inflacionista
promovido por las devaluaciones. Segun la Direccién General de Previsiéon y Coyuntura los precios
de los bienes de consumo importados crecieron en el periodo enero-noviembre el 6.2% respecto
al afio anterior, con tendencia méas creciente en los tres ultimos meses (8.6%).

LOS PRECIOS DE LOS SERVICIOS.

A la reducciéon de la tasa de crecimiento de la inflacién subyacente, ha contribuido
fundamentalmente la menor tasa de crecimiento del precio de los servicios adquiridos por los
consumidores. Los precios de los servicios que crecian al 10.7% anual en diciembre de 1992,
redujeron su incremento al 6.7% en diciembre de 1993. Reduccién de cuatro puntos
porcentuales, que expresa la considerable incidencia de la crisis de la demanda, méas manifiesta
en la evolucién de los precios de los servicios que en los bienes fisicos (alimentos preparados y
bienes industriales) cuyos precios se redujeron sélo en 0.8 y 1.8 puntos porcentuales, afectados,
como se ha dicho, por el encarecimiento de las importaciones a consecuencia de las devaluacio-
nes.

La desaceleracion del precio de los servicios se ha intensificado a partir de julio a razén de
casicuatro décimas mensuales. De persistir esta tendencia la desigualdad en el alza de los precios
de consumo espanoles se ajustaria a lo que acontece en otros paises desarrollados. Existe, sin
embargo, el riesgo de que esta mejora sea sélo circunstancial como consecuencia de la debilidad
de la demanda. Motivo por el que los mejores resultados de los dltimos meses, no deberian
aparcar las medidas flexibilizadoras del mercado de servicios, de tal forma que se reduzca, al
menos en parte, la evolucién dual de los precios internos espafoles, que tanto dafio han causado
a la competitividad de la industria espanola.

COMENTARIO FINAL.

No se puede enjuiciar el comportamiento de los precios espafoles en 1993, si no se analiza
lo acontecido en sus componentes mas expresivos. Ni tampoco si no se diferencia la evolucién
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a lo largo del afio (diciembre sobre diciembre), de la media anual (variacién agregada de los doce
meses del ano).

Los precios de los servicios que en la ponderacién del IPC, base 1992 = 100, tiene un peso
del 30.6% en el IPC total, incidieron en el 51.6% en el alza del IPC, diciembre 1991 sobre
diciembre de 1992, para descender al 42.5% entre diciembre de 1992 y diciembre de 1993.
Aunque la incidencia de los precios de los servicios se ha rebajado entre 1992 y 1993, todavia
el alza del precio de los servicios es superior a la del resto de sectores. La tendencia convergente
del precio de los servicios, respecto a la media del IPC, que muestra el gréfico, deberia proseguir
en los préximos meses, aunque sea dificil eliminar totalmente los 1.8 puntos que en diciembre
separaba la variacién del precio de los servicios, respecto al IPC general.
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