ACTIVOS FINANCIEROS
CON RETENCION EN ORIGEN

S

S

i

Antonio GONZALEZ-ROSELL LOPEZ

I. OBJETIVOS DE LA LEY DE ACTIVOS
FINANCIEROS

Como es sabido, en los Ultimos afios se ha pro-
ducido la generacion y rapido desarrollo de una
serie de activos financieros distintos de los tradi-
cionalmente empleados en el sistema financiero
espanol (acciones, obligaciones, bonaos, etc.), lo
que ha motivado que se utilice para ellos la de-
nominacion de «nuevos activos financieros» (1),
que posteriormente, en la Ley 14/1985, de 29 de
mayo (2), derivo hacia «Determinados Activos Fi-
nancieros», aunque solo fuera porque el concepto
de nuevo siempre es relativo y esta llamado a dejar
de serlo con el tiempo.

En realidad, la mayor parte de ellos (letras, paga-
rés, certificados de depdsito) ya eran conocidos
en nuestro pais, pero el adjetivo se refiere mas a
sus nuevas aplicaciones que a los instrumentos en
si. En efecto, éstos han pasado de una utilizacion
vinculada a operaciones comerciales o financieras
dentro del tréfico privado a otra en el seno de los
mercados bursatiles y financieros, con fines casi
exclusivos de captacion de recursos ajenos por
entidades financieras y empresas de gran dimen-
sion.

Se puede definir a los NAF como aquellos instru-
mentos empleados para la captacion de recursos
financieros de terceros cuya retribucion se estable-
ce por la diferencia entre el tipo de emision y el
importe a reembolsar al vencimiento. Por tanto,
guedan excluidos aquellos valores representativos
de la captacién de fondos propios.

Hasta la entrada en vigor de la Ley 14/85, la
inversion en los NAF habia quedado fuera del am-
bito fiscal, dado que, por una parte, no estaban

sometidos a retencion, y por otra, no existia un
sistema efectivo de control de la informacion rela-
tiva a los inversores particulares en los mercados
financieros.

El mantenimiento de esta situacion significaba
una via (en rapida expansion) de ocultacion de ren-
tas de dificil control y, por tanto, la quiebra del
principio de generalidad respecto de las rentas
procedentes del trabajo y de las rentas del capital,
mas facilmente controlables, perjudicando a los re-
cursos financieros mas estables vy, por lo general,
de menor coste, y siendo facilmente predecible
el desplazamiento, motivado exclusivamente por el
desigual trato fiscal, de viejos a nuevos activos
financieros (3).

Desde el punto de vista estrictamente financiero,
la multiplicidad de este tipo de férmulas de coloca-
cion de fondos provocaba serias distorsiones en
los mercados, en detrimento de la deseable neutra-
lidad del sistema financiero. La capitalizacion de la
elusion de un impuesto como forma complementa-
ria de rentabilidad resulta inadmisible y lesiva pa-
ra el resto de activos transparentes a efectos fisca-
les (4).

En este orden de cosas, se promulga la Ley 14/
1985, que tiene como objetivos basicos los si-
guientes:

* Someter a las normas definidoras de los ren-
dimientos de capital mobiliario a todos los activos
financieros a los que nos hemos referido anterior-
mente como NAF, asegurando la tributacion en el
debido porcentaje de los rendimientos obtenidos.
A estos efectos, la Ley define un régimen general,
diferenciando en cuanto a su tratamiento entre ren-
dimientos explicitos y rendimientos implicitos, y un
régimen excepcional para aquellos activos que, por
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razones de politica econdmica coyuntural, se de-
terminen por las autoridades financieras o, lo que
es lo mismo, activos financieros con retencion en
origen (5).

e Establecer un nuevo sistema de obligaciones
de informacion en correlacion con la nueva meca-
nica de retenciones, ampliamente regulado por el
Real Decreto 2027/1985, de 23 de octubre, que
desarrolla la Ley sobre Regimen Fiscal de Determi-
nados Activos Financieros, y que sera de aplica-
cion no solo para los activos que en la Ley se
sefalan, sino para la generalidad de los rendimien-
tos de capital mobiliario, asegurando la identifica-
cion y el conocimiento de la cuantia de la renta
obtenida por el inversor. La regulacién de las obli-
gaciones de informacion constituye objetivo priori-
tario, en aras de potenciar un flujo de datos que
asegure la operatividad de la Administracion tribu-
taria y la consecucion de un sistema fiscal dotado
de equidad y generalidad.

Lo anteriormente expuesto se ve reforzado por
el hecho de que determinadas operaciones que
con anterioridad no estaban sujetas a retencion
pasan a estarlo, asi como porque la transmision
de determinados activos (titulos con rendimiento
implicito) quedan sujetos a retencién operacion a
operacion.

El mecanismo de retencion en cada transmision
de los activos con rendimiento implicito guarda
absoluta coherencia con el régimen general de tri-
butacion de estos activos. Consistiendo la retribu-
cion a la utilizacion de capitales ajenos en una mera
diferencia entre el valor de adquisicion y de enaje-
nacion, la logica de la técnica impositiva exige
practicar retencion por cualquier transmision reali-
zada en el periodo de vida del titulo, siempre que
el precio de enajenacion sea superior al de adqui-
sicion, ya que esta diferencia tiene la consideracion
de rendimiento implicito del capital mobiliario que
retribuye, entre esos dos momentos, la utilizacion
de los capitales ajenos.

De esta obligacion de informaciéon solamente
quedan exceptuados los activos financieros con
retencidn en origen (AFROS), asi como los pagarés
del Tesoro, que no estan sujetos tampoco a reten-
cion y que, en buena parte, financian el déficit pu-
blico.

A los AFROS, y a su especial régimen fiscal y
evolucion posterior, es a los que vamos a dedicar
nuestro estudio en los apartados siguientes, desta-
cando como su principal cualidad la de su «opaci-
dad» frente a la Administracion.

Il. ACTIVOS FINANCIEROS
CON RETENCION EN ORIGEN

Se trata de titulos con rendimiento implicito. Es
decir, son titulos emitidos al descuento, y, por tan-
to, su rentabilidad es «exclusivamente» implicita,
siendo todos los productos derivados de ellos ren-
dimientos de capital mobiliario.

No obstante, se trata de titulos con un tratamien-
to especial, para lo cual deben cumplir determina-
das condiciones que han sido recogidas en la Or-
den Ministerial de 30 de mayo de 1985

Las razones para este régimen fiscal especial de
los AFROS quedan explicadas en la propia Orden
Ministerial anteriormente citada, al senalar que

Las caracteristicas peculiares de liquidez y rapi-
dez en la negociacion de ciertos titulos aconsejan
dotar a un conjunto de activos, con rentabilidad
exclusivamente implicita, de unrégimen en el cual,
a cambio de soportar un tipo de retencion eleva-
do, se facilite su pronta transmision sin necesidad
de identificacion del inversor y sin la aplicacion de
una retencion especifica en cada una de las suce-
sivas transmisiones.

Lo anterior no significa ni puede interpretar-
se como una forma de tributacién liberatoria de
los rendimientos obtenidos por los tenedores
de los mencionados titulos, pues ello iria en con-
tra de los principios generales de transparencia
tributaria, si bien la inclusion de las rentas genera-
das en las bases imponibles del perceptor se rea-
liza con determinadas peculiaridades.

No obstante, lo dispuesto en la Orden Ministerial
no deja de ser una mera intencion de voluntades,
ya que en estos titulos, a cambio de un tipo de
retencion elevado que goza de las caracteristicas
de una imposicion definitiva, se ofrece como ven-
taja la falta de obligacién, para las personas o en-
tidades que medien en las operaciones con estos
titulos, de suministrar informacién a la Administra-
cion tributaria, lo que hace que, en la practica, di-
chos rendimientos no se integren, generalmente,
en el impuesto personal del perceptor.

Estos titulos, que fueron creados por la Ley de
Activos Financieros (6), y que en un principio tuvie-
ron una cierta importancia por ser reducto del dine-
ro negro, a raiz de la elevacion del interés minimo
al 15 por 100 han venido paulatinamente perdiendo
su atractivo, como se pone de manifiesto en las
estadisticas de la Direccion General de Informatica
que se incorporan como anexo al final de este ar-
ticulo.
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1. Condiciones que deben cumplir
los AFROS

a) Objetivas. Debe tratarse de activos emitidos
al descuento, siendo, por tanto, su rentabilidad im-
plicita, y no produciendo ningun tipo de rendimien-
to explicito, o incremento o disminucién de patri-
monio.

b) Subjetivas. Los activos deben ser emitidos
por las siguientes entidades:

® Bancos, cajas de ahorros, cooperativas de
crédito, sociedades mediadoras en el mercado
de dinero inscritas en el Registro Especial del Ban-
co de Espafia, entidades oficiales de crédito, asi
como las empresas inscritas en los registros espe-
ciales de entidades financieras dependientes del
Ministerio de Economia y Hacienda.

e Cualquier otro sujeto pasivo del IS, cuando
sus recursos propios sean de 700 millones de pe-
setas como minimo, siendo las emisiones en serie.
La valoracién para determinar los recursos propios
se realiza de acuerdo con los criterios de las nor-
mas fiscales.

No obstante, el computo de capitales propios
plantea algunos problemas de interpretacion, dado
que la normativa fiscal mantiene criterios diferentes
para la determinacion de la base imponible del IS
(7) por comparacion de capitales fiscales, y para
el requisito del mantenimiento del neto patrimonial
en las normas sobre actualizacion. Por otra parte,
si en virtud de la disposicion adicional primera de
la Ley Reguladora de las Instituciones de Inversion
Colectiva (8), se exige la verificacion contable de
los estados financieros de la entidad emisora, pa-
rece que el computo de recursos propios debera
ser el que resultase de dicha verificacion, cuya fina-
lidad es la de ofrecer una mayor garantia frente a
terceros.

Como consecuencia de lo anterior, quedan ex-
cluidas de la posibilidad de emitir este tipo de ac-
tivos las personas fisicas, restringiendo Gnicamen-
te estas emisiones a entidades financieras y gran-
des empresas, si bien debe observarse que, asi
como las emisiones de las instituciones financieras
pueden ser individuales o en serie, las de las gran-
des empresas deben ser siempre en serie.

c) Formales. Deben cumplir los requisitos si-
guientes (9):

e Comunicacion al Ministerio de Economia y
Hacienda previa al anuncio y emisién de la opera-
cion.

e Sj tienen la consideracion de oferta publica
por superar el volumen de la emision la cantidad

de 100 millones de pesetas, deben acompanar-
se de un folleto de emision, que precisa autoriza-
cion administrativa.

d) Endeudamiento. Se fijan limites maximos de
endeudamiento a través de este tipo de titulos:

® Los bancos, cajas de ahorros, cooperativas
de crédito, entidades oficiales de crédito y socieda-
des de crédito hipotecario no pueden rebasar el
30 por 100 del total de sus depositos a plazo, ex-
cluidos los propios titulos con retencion en origen.

® Las demas entidades no pueden superar el
20 por 100 de sus recursos propios en la fecha
final del trimestre natural inmediatamente anterior.

En ningun caso podran emitirse nuevos activos
de esta naturaleza mientras el saldo vivo acumula-
do de estas emisiones rebase los limites cuantita-
tivos anteriormente senalados para cada grupo de
emisiones.

Por depdsitos a plazo debemos entender toda
colocacion de capitales por plazo cierto. En tal
sentido, bajo este concepto han de entenderse in-
cluidas las siguientes rubricas del balance confi-
dencial: imposicion a plazo, cuentas a plazo de
acreedores no residentes y empréstitos en circula-
cion. La Orden de 30 de mayo de 1985 excluye de
la consideracién de depdésitos a plazo a los pasivos
captados con los titulos de retencién en origen, lo
cual quiere decir, en sentido contrario, que los pa-
sivos allegados mediante titulos con retencion or-
dinaria si son base de computo (10).

e) Plazo. Los AFROS tendran, obligatoriamen-
te, como plazo minimo de vencimiento un afo.
Dicho plazo se computara desde su primera colo-
cacion hasta el momento de su reembolso. Por
contra, el plazo maximo de vencimiento de estos
activos sera de tres anos:

No obstante, el plazo de amortizacion de las emi-
siones en serie se computara a partir del cierre
efectivo del periodo de oferta publica o suscripcién
que en cada caso se haya fijado.

f) Rendimiento minimo. Otra nota caracteristi-
ca de estos activos es que la base sobre la que ha
de aplicarse la retencion es el rendimiento implicito
del activo fijo, determinado por la diferencia entre
el precio de emision y el de reembolso, siempre y
cuando sea superior al rendimiento minimo fijado
por el Ministerio de Economia y Hacienda. En otro
caso, la retencion debera practicarse sobre este
rendimiento minimo.

Precisamente, el que estos activos estén excep-
tuados de la obligacion espontanea de informaciéon
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fiscal es la razon que justifica la necesidad del es-
tablecimiento de tipos de interés minimo a efectos
fiscales. Lo contrario equivaldria a dejar en manos
del emisor y del primer tenedor la efectiva tributa-
cion por la retencion en origen, ya que el precio de
primera transmision podria ser fijado ficticiamente
en una cantidad que hiciera inoperante el sistema
de tributacioén inicial.

En efecto, el articulo 16, apartado 2, del Real
Decreto 2027/1985, de 23 de octubre, establece
al respecto:

En ningun caso, la retencion a practicar e ingre-
sar sera inferior a la que proceda por aplicacion
del 45 por 100 sobre el rendimiento minimo que
fije el Ministerio de Economia y Hacienda (11).

El término «en ningln caso» impide hacer espe-
culaciones sobre el tema de la prueba, caso de
que el rendimiento efectivo fuese menor que el mi-
nimo, pues prevalece siempre la retencion sobre
el rendimiento minimo.

Por su parte, el articulo séptimo, apartado 2, de
la Ley 14/85 dispone:

El Ministerio de Economia y Hacienda fijara
anualmente un tipo de rendimiento minimo para
cada grupo generico de operaciones a efectos de
la aplicacion del apartado anterior. Asimismo, de-
terminara el precio de mercado aplicable a los
efectos de lo dispuesto en el articulo 2°.4 de la
presente Ley.

Posteriormente, es la Orden Ministerial de 30 de
mayo de 1985 la que desarrolla en su nimero se-
gundo el anterior precepto al establecer:

El Ministerio de Economia y Hacienda fijara tri-
mestralmente el tipo de rendimiento minimo apli-
cable durante los tres meses siguientes.

Dicho tipo minimo se determinara teniendo
como referencia el tipo medio de los depositos a
plazo de un ano de las Entidades mencionadas
en la norma primera, numero 5, de la presente
Disposicion (12). Para tal fin, el Banco de Espana
informara trimestralmente al Ministerio de Econo-
mia y Hacienda sobre dicho tipo, que excluira al
de los activos emitidos con retencion en origen,
e igualmente incorporara cualquier otro dato o
analisis de tendencia que considere pertinente a
tal propésito.

A falta de publicacion del nuevo rendimiento
minimo, se entendera aplicable el del trimestre
anterior.

Fue la disposicion transitoria de la citada Orden
Ministerial la que determind un rendimiento minimo
del 10 por 100 para las emisiones de AFROS rea-
lizadas a partir de su entrada en vigor y hasta el
30 de septiembre de 1985.

Con posterioridad, la Orden Ministerial de 24
de marzo de 1986 se limita a fijar un nuevo tipo de
rendimiento minimo para los AFROS en el 8,5 por
100.

Como consecuencia de la situacion normativa
expuesta y del distanciamiento entre los tipos de
interés del mercado y el ultimo citado, pudo apre-
ciarse durante el primer semestre del ejercicio de
1987 una gran actividad en el mercado de AFROS,
basada en la obtencion, en forma un tanto dudo-
sa, de determinadas ventajas en cuanto al coste
fiscal de la operacion. Es decir, aun tributando por
la retencion en origen sobre el tipo minimo, permi-
tian una retribucion adicional suficientemente
atractiva y absolutamente opaca por aplicacion de
la operatoria de estos activos.

Se trataba de emisiones, bastante importantes
economicamente, realizadas al tipo del 8,5 por 100
y tomadas exclusivamente por entidades participa-
das mayoritariamente por la entidad emisora. Pos-
teriormente, se procede a una nueva transmision
por un interés superior que, en este caso, es ya
libre de impuesto.

Con este mecanismo, se consigue la emision de
AFROS con una retencion muy pequena (el 45 por
100 del 8,5 por 100 de las cantidades invertidas),
pero que son colocados posteriormente a un tipo
superior, que queda ademas libre de tributacion al
no funcionar las obligaciones de informacion para
este tipo de activos, segun se dispone en el articulo
séptimo, apartado 2, de la Ley 14/85.

Para evitar situaciones como la anterior, en que
los propios mecanismos de interés minimo actuan
en favor de la obtencion de resultados donde se
rentabiliza el efecto de la opacidad fiscal, el Mi-
nisterio de Economia y Hacienda dicto la Orden
de 31 de julio de 1987, por la que se eleva el tipo
de rendimiento minimo de los AFROS hasta el
15 por 100.

Como resultado de la anterior disposicion, han
desaparecido practicamente las emisiones de
AFROS hasta el momento presente, observandose
recientemente, sin embargo, una cierta recupera-
cion de este mercado provocada, posiblemente,
por los altos tipos de interés del mercado inter-
bancario, que hacen atractivas dichas emisiones
incluso aplicando el tipo de interés minimo del
15 por 100.

En resumen, la retencion en origen minima, de-
pendiendo de la fecha de emision de los AFROS,
responde al esquema recogido en el cuadro nu-
mero 1.
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CUADRO NUM. 1
(Porcentajes)

e Gk Tipo de interés Tipo de Retencion
minimo retencion minima
Entre 1-6-85y 28-3-86 10,0 45 4,500
Entre 28-3-86 y 5-8-87 8,5 45 3.825
Entre 5-8-87 y 31-12-87 15,0 45 6,750
Apartirdel 1-1-88 15,0 55 8,250
g) Control. A diferencia de lo que ocurre con

los demas activos financieros regulados en la Ley
14/85, el retenedor, en el caso de los AFROS, ca-
rece de obligaciones formales, tal como se des-
prende del articulo 22.2 del RD 2027/1985.

En concreto, se le libera de la obligacién de pre-
sentar un resumen anual de las retenciones practi-
cadas y una relacion nominal de compradores y
vendedores, si bien, de acuerdo con el apartado
tercero de la Orden Ministerial de 30 de mayo de
1985:

Las Entidades emisoras de los AFROS deberan
presentar durante los primeros veinte dias natura-
les de los meses de abiril, julio, octubre y enero,
en la Delegacion de Hacienda correspondiente a
su domicilio fiscal, declaracion de las cantidades
retenidas en el trimestre natural inmediato ante-
rior, e ingresar su importe en el Tesoro Publico.

Esta circunstancia se traduce en una falta de
control e informacion para la Hacienda Publica,
ante la cual permanecen en el anonimato los titula-
res de los AFROS, aunque la pretendida opaci-
dad fiscal dista mucho de ser total, ya que si bien
Hacienda se compromete a no realizar indagacio-
nes especificas sobre estos titulos en los interme-
diarios financieros, sin embargo no libera a sus
propietarios de la obligacion.de declarar tanto los
rendimientos como el patrimonio. Si, por algun me-
dio, Hacienda llega a conocer la identidad de los
inversores, podra imponer contra ellos las sancio-
nes fiscales correspondientes por ocultacion, e in-
cluso las penales que la legislacion establece.

La unica garantia que tiene el suscriptor de estos
titulos es que Hacienda no puede obligar al inter-
mediario financiero a revelar su identidad como
propietario de estos titulos y perceptor de unos
rendimientos concretos.

No obstante, queda finalmente la duda de si las
posibilidades de Hacienda de acceder a la informa-
cion de las cuentas bancarias no va a ser suficiente
para averiguar, llegado el caso, la procedencia de
las rentas de cada individuo que se refugie en estos
titulos. Como se observa, el refugio parece, por
tanto, bastante precario llegado el caso (13).

2. Calculo e ingreso de la retencion

Como se indica en la denominacion de estas
operaciones, la retencion debe practicarse, en el
momento de la emision o primera colocacion de
los activos, por la persona o entidad que la realice.
Aun cuando no se define el concepto de primera
colocacion, resulta légico entender por tal aquella
que tenga por objeto el lanzamiento de la opera-
cion a los mercados de capitales, sin considerar
primera colocacion, por tanto, la que, en su caso,
pueda realizarse a un intermediario financiero que
actue de colocador.

No obstante, se plantea el problema de como
practicar la retencion si el intermediario financiero
decide finalmente mantener parte de los titulos en
su propia cartera. Parece que en estos casos esta-
remos en presencia de un supuesto de autorreten-
cion, si bien la expresion puede no ser muy acerta-
da si, como veremos, no se puede hablar de reten-
cién en sentido propio en los supuestos de activos
financieros con retencion en origen.

Y no se puede hablar de retencion en sentido
propio, aunque tanto la Ley 14/85 como el RD
2027/85 utilicen la locucion «retencion tnica» o «re-
tencién en el momento de su puesta en circula-
cion», por cuanto no se identifica con la parte de
rendimiento que se detrae, cuando éste se satisfa-
ce al acreedor, para que el deudor pueda ingresarlo
en la Caja del Tesoro a cuenta precisamente del
impuesto personal del acreedor, sino que la reten-
cion se satisface por el acreedor al deudor en el
momento de la colocacion del titulo, de manera
que el acreedor entrega a la entidad emisora el
precio de emisién-del titulo mas el importe de la
retencion que ha de calcularse aplicando el 45 por
100 (ahora 55 por 100) a la diferencia entre el im-
porte obtenido por el deudor y el comprometido a
reembolsar al vencimiento.

Es mas, la exposicion de motivos de la Ley 14/85
postula, con escasa fortuna, que el inversor percibe
los rendimientos de antemano, de ahi que la reten-
cion se produzca al inicio por ser en el inicio de la
operacion financiera cuando se realiza el hecho
imponible, que consiste en la percepcion de los
rendimientos. Lamentablemente, el legislador pasa
por alto la circunstancia de que el momento de
efectuar la retencion es aquél en que los rendimien-
tos son exigibles, y es obvio que ello no sucede
precisamente en el momento de adquirir el titulo
el inversor, sino, muy al contrario, al hacerse liqui-
dos los vencimientos que éste produce con el tér-
mino del periodo de tiempo previsto.

Es decir, el importe de la mal llamada retencién
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se configura en realidad como un pago que realiza
el acreedor (suscriptor del titulo) al deudor (entidad
emisora del mismo) en el momento de la coloca-
cion del titulo.

En definitiva, esta retencion, a diferencia de
aquella que se practica sobre rendimientos explici-
tos e implicitos de régimen general, no equivale a
un pago a cuenta del IRPF o del IS, sino a una
especie de lo que algun autor ha venido a denomi-
nar «retencion indirecta» (14).

La teoria de la retencion indirecta en los AFROS
conduce a considerar la retencion sobre estos ul-
timos como una imposicion auténoma, ya que no
se paga a cuenta de una deuda tributaria indeter-
minada, sino que se abona anticipadamente una
deuda tributaria perfectamente determinada, sin
perjuicio de su peculiar integracion en los impues-
tos personales, como posteriormente veremos.

En cuanto al célculo de la retencion, éste es di-
ferente del calculo del rendimiento de estos titulos,
ya que, en este ultimo caso, viene determinado por
la diferencia entre el valor de enajenacion y el de
adquisicion, incluyéndose en este Gltimo el importe
de la retencion. Es decir, el rendimiento, a efectos
de su integracion en la imposicion personal del
sujeto perceptor, se calcula sobre el rendimiento
efectivo, mientras que la retencion, como hemos
visto con anterioridad, es calculada sobre el rendi-
miento minimo, con lo que la base de la retencién
puede no coincidir con el rendimiento del titulo.

Para entender mejor lo hasta aqui expuesto, va-
mos a poner un ejemplo: supongamos un activo
financiero de los denominados AFROS, emitido
con un tipo de rendimiento efectivo del 15 por 100,
siendo su nominal de 1.000.000 de pesetas, con
vencimiento de un afo. El suscriptor mantiene el
titulo en su cartera hasta la fecha del vencimiento.

Para dar resolucion al ejemplo, tenemos que de-
terminar, en primer lugar, cual es el precio de emi-
sion de ese titulo con un interés del 15 por 100.
Por tanto, tendremos:

Nominal = precio de emision + descuento
1.000.000 = PE + 12 PE

100
PE = 869.565
Rendimiento = 1.000.000 — 869.565 = 130.435
Retencion = 55 por 100 sobre 130.435 = 71.739
Precio de adquisicion = precio de emision + retencion =
= B69.565 + 71.739 = 941.304
Rendimiento = 1.000.000 — 941.304 = 58.696
Base de retencion = 130.435
Rendimiento = 58.696

Supongamos ahora que, en lugar de mantener
el titulo en su cartera hasta la fecha del vencimien-

to, procede a su enajenacion a los diez meses de
su adquisicion por 970.000 pesetas. La retencion
sequiria siendo exactamente la misma, ya que ésta
se practica tan solo en la emision, mientras que el
rendimiento seria el siguiente:

Rendimiento = precio de enajenacion — precio de adquisicion
Rendimiento = 970.000 — 941.304 = 28.696
Base de retencion = 130.435

Por Ultimo, cuando el tipo de interés efectivo sea
inferior al tipo minimo, la retencién se calculara
sobre este ultimo.

Una cuestién que conviene aclarar es que, aun-
que nada dicen la Ley 14/85 y el RD 2027/1985,
hay gue entender que se pueden deducir del ren-
dimiento de estos activos los gastos de custodia
e intereses previstos en el articulo 17 de la Ley
44/1978 y en el articulo 13 de la Ley 61/1978, como
consecuencia de la obtencion de un préstamo pa-
ra la adquisicion de titulos de esta naturaleza. El
calculo del rendimiento, que puede ser positivo o
negativo, igual que sucede para los activos de ren-
dimiento implicito de régimen general, ha de reali-
zarse individualmente para cada titulo o activo.

No obstante, puede darse el caso de que conti-
nue devolviéndose los intereses del préstamo soli-
citado en periodos posteriores a la transmision del
activo, por lo que, en el momento en que se calcula
el rendimiento del titulo, como consecuencia de la
transmision o reembolso, se han de computar tan
solo los intereses satisfechos hasta ese momento,
de manera que, una vez desaparecido el titulo del
patrimonio del tenedor, no procede computar los
intereses del préstamo vivo en cuestion como gas-
to deducible.

De la mecanica del célculo e ingreso de la reten-
cion examinada hasta ahora, extrafa, sin embargo,
la periodificacion que contempla el segundo parra-
fo del nimero tercero de la OM de 30 de mayo de
1985, al senalar:

En los casos de activos con vencimiento supe-
rior al ano, procedera la periodificacion del ingreso
de la retencion practicada. No obstante, en cual-
quier caso, el primer ingreso comprendera la re-
tencion correspondiente al rendimiento atribuible
al primer afo completo de la operacion.

En este punto, surge una discrepancia entre lo
sefalado en el articulo 4.3, segundo parrafo, de la
LAF (periodificacion por afos naturales) y en la or-
den citada (periodificacion por afios completos).

Sin embargo, esta formula de la periodificacion,
que para los rendimientos explicitos resulta muy
acertada, resulta abiertamente criticable para los
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AFROS (15), ya que si la retencion ha de ser abo-
nada por el primer suscriptor o primer tomador al
emisor en el momento de la colocacion inicial, y
tanto la Ley 14/85 como el RD 2027/85 no han
previsto el fraccionamiento del pago de la reten-
cion por parte del suscriptor al emisor, no parece
logico que este Ultimo, habiendo recibido la totali-
dad de la retencion, pueda periodificar su ingreso,
de manera que se le permita aplicar dinero que no
le pertenece, por ser un simple recaudador, a sus
propias operaciones durante un cierto tiempo, jus-
tamente hasta que venza el titulo en cuestion.

Por tanto, y aunque se acentua el caracter pre-
ventivo de la anticipacion del pago —justificada-
mente, dada la facil circulacion y gran liquidez de
estos activos—, sin embargo no tiene razon de ser
el mecanismo disefiado para su periodificacion, ya
que el ente emisor no paga ninguna cantidad de
dinero sobre la que retener cantidad alguna.

3. Integracion del rendimiento
en la imposicion personal

La elevada retencion soportada, y su exclusion
como pago a cuenta del perceptor, en ninglin caso
se plantea como una tributacion «liberatoria»,
como se barajé en algunos de los proyectos inicia-
les. Por el contrario, los rendimientos provenientes
de estos activos se incorporan de forma diferente
en la renta del inversor segun sea persona fisica o
juridica (16).

Es decir, estos activos, aunque son gravados de
forma autonoma, son utilizados por el legislador,
a través de formulas que vamos a analizar, para
incrementar el importe de las cuotas tributarias del
IRPF y del IS, por lo que, en definitiva, los rendi-
mientos de los AFROS suponen una mayor presion
fiscal al alza del tipo medio aplicable.

Esta incorporacion de los rendimientos netos po-
sitivos de los AFROS (compensacion previa entre
los positivos y negativos de esta naturaleza) a los
impuestos personales no tendria mayor trascen-
dencia si no fuese por la forma en que se realiza,
y debido al diferente tratamiento fiscal que en la
actualidad tienen los rendimientos explicitos e im-
plicitos del capital mobiliario, o lo que es lo mismo,
la diferencia en el tratamiento de los rendimientos
del capital mobiliario y de las alteraciones patrimo-
niales.

No hay que olvidar, como ya se indico al inicio
de estos comentarios, que muchas de las opera-
ciones que actualmente quedan reguladas como
rendimientos del capital mobiliario, en su modali-

dad de implicitos, tenian la consideracion de alte-
raciones patrimoniales con arreglo a la legislacion
anterior.

En efecto, uno de los objetivos de la normativa
sobre activos financieros fue redefinir el concepto
de rendimientos del capital mobiliario procedente
de activos representativos de la captacion o utiliza-
cion de capitales ajenos, incluyendo en el mismo la
diferencia entre el importe de adquisicion y el de
enajenacion de los activos emitidos al descuento o lo
que la LAF técnicamente ha definido como «Acti-
vos Financieros con rendimiento implicito» (17).

Como consecuencia de lo anterior, lo que ve-
nia tributando antes de la normativa sobre activos
financieros como incrementos o disminuciones
de patrimonio pasa a tributar como rendimientos de
capital mobiliario, con las diferencias consiguien-
tes en su régimen fiscal, como tendremos ocasiéon
de comprobar.

En este sentido, la LAF recoge sistematicamente
un régimen tributario propio para los activos finan-
cieros con rendimiento implicito, y otro, diferencia-
do, para los retribuidos de forma explicita. Dentro
de los primeros se establece un régimen fiscal es-
pecial para las emisiones de AFROS.

Para mejor comprender el tratamiento de estos
ultimos, se hace necesario ver las caracteristicas
o principios que definen el régimen fiscal de los
activos financieros con rendimiento implicito y sus
diferencias con los explicitos.

3.1. Integracion en la imposicion personal
de los rendimientos implicitos

Las principales notas de su tributacién son las
siguientes:

a) La transmisién de activos financieros con
rendimiento implicito nunca generara incrementos
o disminuciones patrimoniales para el transmiten-
te, sino, por el contrario, rendimientos del capital
mobiliario.

Es conocido el mejor trato que nuestro orde-
namiento fiscal otorga a los incrementos de pa-
trimonio respecto de los rendimientos de capital
mobiliario, debido, entre otros, a los siguientes fac-
tores:

* Los incrementos de patrimonio no estan suje-
tos a retencion a cuenta de ios impuestos perso-
nales.

® Para el célculo de la cuantia del incremento
hay que aplicar, sobre el valor de adquisicion, el

174




oportuno coeficiente corrector aprobado por la res-
pectiva Ley de Presupuestos Generales del Esta-
do, en el supuesto de que el perceptor sea una
persona fisica. Si se trata de una persona juridica,
habra que aplicar las reglas del IS respecto de la
valoracion de los elementos del activo empresa-
rial (18).

e La efectiva tributacion de la plusvalia debera
ponderarse en funcion del nimero de anos de ge-
neracion. Esto tiene importancia para impuestos
progresivos como el IRPF, ya que permite, a través
del calculo del incremento anualizado, la modera-
cion de la tributacion sobre el incremento patrimo-
nial.

Por el contrario, los rendimientos del capital mo-
biliario tienen las siguientes caracteristicas:

e Estan sometidos a retencion a cuenta, salvo
las excepciones que se contemplan en el articu-
lo 21 del RD 2.027/1985, asi como los AFROS,
cuya retencion se produce de una sola vez en el
origen, y sin que tenga el caracter de «a cuenta».

e Se integran en la base imponible del impuesto
personal del perceptor sin mas limite que el posible
tratamiento como rentas irregulares respecto de
aquellos rendimientos cuyo ciclo de generacion
sea superior al ano.

Pues bien, una vez vistas las diferencias, hay
que sefalar que el hecho de que los activos con
rendimiento implicito sélo generen rendimientos de
capital mobiliario nos lleva a la circunstancia de
que, tratandose de transmitentes sujetos pasivos
del IRPF, no quepa la aplicacion de coeficientes
correctores para moderar el efecto de la tributacion
respecto de la inflacion acumulada durante el pe-
riodo de mantenimiento en cartera del activo.

Lo anterior supone un grave inconveniente a la
hora de adquirir, por parte de personas fisicas,
activos financieros retribuidos implicitamente y
con un periodo de amortizacion superior a un ano.

Tratandose de sociedades, la desventaja relati-
va, al no mediar indiciacion, se ve atenuada por la
anticipacion de la depreciacion (si la hubiera) via
provision y, en ocasiones, por la actualizacion au-
torizada fiscalmente, como, por ejemplo, por la Ley
de Presupuestos del afio 1983.

Por otra parte, los rendimientos implicitos debe-
ran integrarse en la base imponible del IRPF en el
ejercicio fiscal de la amortizacion o enajenacion del
titulo, es decir, en el ejercicio de su percepcion.

Sin perjuicio de que de la literalidad de la norma-
tiva sobre régimen fiscal de determinados activos

financieros —y a diferencia de lo que ocurre con
los rendimientos explicitos— pudiese deducirse

que no cabe el tratamiento de estos rendimientos
como renta irregular cuando su ciclo de generacion
sea superior al ano (19), en el marco de la normativa
del IRPF (20) podria llegarse a una solucién afirma-
tiva a esta cuestion.

Como consecuencia de lo anterior, y debido al
caracter progresivo del IRPF, se suelen adoptar,
por parte del inversor titular de tales activos, solu-
ciones ingeniosas al término del periodo impositi-
vo, especialmente cuando se ostenta la titularidad
de activos financieros a medio plazo.

Este podria ser, por ejemplo, el caso de las ena-
jenaciones de activos en el Ultimo dia del ejercicio
con simultanea recompra en la primera jornada del
siguiente.

En el marco de las personas juridicas, los rendi-
mientos implicitos se integran también en la base
imponible del IS en el ejercicio en que se perciben,
esto es, al tiempo de la enajenacién del titulo o,
en su caso, en el momento de la amortizacion y
reembolso.

Esta regla se corresponde con la imposibilidad
de tener conocimiento exacto del importe de los
rendimientos implicitos hasta el momento mismo
de la enajenacion o amortizacion del titulo. Piénse-
se que, con anterioridad a la percepcion de los
rendimientos, tan sélo puede hacerse un calculo
aproximado, basado, por ejemplo, en la hipote-
sis de no enajenacion del titulo en ningun momento
de su vida (es decir, de percepcion del importe de
la amortizacion, en su momento). Esta hipotesis, u
otra distinta, puede llegar a hacer erroneo cualquier
intento de periodificacion temporal de los intereses
corridos.

La regla general comentada supone, desde lue-
go, una modificacion, para el caso de los rendi-
mientos implicitos, de las reglas de imputacion
temporal de ingresos que contiene el articulo 22
de la Ley 61/78, de 27 de diciembre, del Impuesto
sobre Sociedades.

En efecto, el referido articulo 22 de la Ley 61/78
considera como regla general para la imputacion
temporal de ingresos y gastos la del devengo, y
no la del cobro o pago.

Por tanto, la LAF conlleva necesariamente, para
los titulares con rendimiento implicito, una altera-
cién de la regla general, que pasara a ser la del
cobro efectivo, tal como establece el articulo 10
del RD 2027/1985 (ver nota 19).

No obstante, al tratarse de un impuesto propor-
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cional, no se plantean los problemas anteriormente
descritos para el IRPF respecto de los titulos emi-
tidos por un periodo superior al ano. Por contra,
la posibilidad de demorar el pago del impuesto
proporcional hasta el momento mismo de la per-
cepcion del rendimiento supone, en principio, una
ventaja importante para la entidad inversora, que
podra asimismo imputar anticipadamente los ren-
dimientos, si lo estima conveniente, mediante la
enajenacion antes del momento de la amortizacion
de los titulos respectivos. Normalmente, se to-
maran en consideracion los beneficios o pérdidas
de la sociedad, asi como la posibilidad temporal de
compensar estas ultimas.

b) Otro aspecto a considerar es que los rendi-
mientos positivos obtenidos por la enajenacion de
estos activos no podran compensarse con las dis-
minuciones patrimoniales pendientes, al estable-
cerlo asi la Ley 48/85, de 27 de diciembre, de Re-
forma Parcial del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas.

Asimismo, la persona fisica que obtiene una ren-
ta por transmision de estos activos incluye sola-
mente en base imponible los rendimientos positi-
vos, mientras que los negativos no se tienen en
cuenta.

Este criterio es igualmente aplicable en el IS,
salvo que, por su caracter financiero, se inscriban
en algun registro de la Direccion General del Tesoro
y Politica Financiera del Ministerio de Economia y
Hacienda, cuyas competencias corresponden ac-
tualmente al Banco de Espafa. En este caso, incor-
poraran también los rendimientos negativos.

Efectivamente, el RD 2027/1985 regula en su ar-
ticulo 12 las normas de integracion en la imposicion
personal de los rendimientos implicitos. Se recoge
asi, como regla general, en el apartado 1:

No procedera la integracion en la base imponi-
ble de los rendimientos de capital mobiliario nega-
tivos provenientes de tales activos.

Sin embargo, el apartado 2 de este mismo articu-
lo contiene una excepcion a la regla anterior en los
siguientes términos:

No obstante lo dispuesto en el apartado ante-
rior, se integraran en la base imponible del Im-
puesto sobre Sociedades los rendimientos impli-
citos de capital mobiliario, ya sean positivos o ne-
gativos, en el caso de que sean obtenidos por
Entidades Oficiales de Crédito, Bancos, Cajas de
Ahorro, Cooperativas de Crédito, Sociedades Me-
diadoras en el Mercado de Dinero, asi como las
empresas inscritas en los Registros Especiales de

Entidades Financieras dependientes del Ministerio
de Economia y Hacienda.

c) Losrendimientos del capital mobiliario gene-
rados en cada transmision de activos retribuidos,
total o parcialmente, de forma implicita deberan
ser objeto de la oportuna retencién a cuenta, que
practicara el fedatario publico o entidad financiera
que medie en cada una de las sucesivas transmi-
siones.

La exigibilidad de retencion a cuenta, operacion
a operacion, requiere la intervencién obligatoria en
las transmisiones de estos activos y la expedicion
de certificacion acreditativa de cada transmision.

3.2. Integracion en la imposicion personal
de los rendimientos explicitos

Los principales rasgos de su tributacion son los
siguientes:

a) Estos activos son susceptibles de generar
rendimientos del capital mobiliario e incrementos
o disminuciones patrimoniales, por lo que habra
de aplicarse a cada una de estas manifestaciones
del hecho imponible de los impuestos personales
su propio tratamiento fiscal.

Tendran la consideracion de rendimientos del
capital mobiliario los intereses percibidos, mientras
que se producira una alteracion patrimonial en el
caso de enajenacion de estos activos, o bien en
los supuestos de amortizacién o reembolso.

A efectos del célculo de la plusvalia, habra que
aplicar, respecto del valor de adquisicion, el opor-
tuno coeficiente corrector legalmente aprobado,
asi como diferenciar el incremento anualizado que
tributaria a tipo general del resto del incremento
sobre el que debera aplicarse el tipo medio de
gravamen.

Pero donde reside la novedad més importante
es en la limitacién proyectada sobre estas ganan-
cias de capital introducida por la Ley 48/85, de 27
de diciembre, de Reforma Parcial del Impuesto so-
bre la Renta de las Personas Fisicas.

Asi, la persona fisica solamente compensara las
disminuciones con los incrementos de patrimonio
obtenidos. Si estos incrementos no absorben las
disminuciones experimentadas, se podra compen-
sar el resto con los incrementos obtenidos en los
cinco ejercicios siguientes.

Esto no ocurre, sin embargo, en sociedades don-
de se incluyen totalmente las disminuciones en
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base, dando lugar, sin duda, a un trato mas favo-
rable a los fendmenos de interposicion de socieda-
des, sin perjuicio de las consideraciones posterio-
res que afectan a la carga fiscal soportada por las
inversiones canalizadas a través de la interposi-
cion.

b) En cuanto a la frecuencia de las liquidacio-
nes de los rendimientos explicitos superior a doce
meses, habra que tener en cuenta las siguientes
reglas:

e De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 4,
apartado 2, del RD 2027/1985, debera ingresarse,
a cuenta de la retencion definitiva, la que corres-
ponda a los intereses u otras rentas generadas en
cada ano natural.

e De acuerdo con la literalidad del articulo 6.°,
apartado 4, del RD 2027/1985, el sujeto pasivo
podra incorporar en la base imponible de cada ejer-
cicio el importe del rendimiento generado o corrido
en ese ejercicio.

Como se observa, esta posibilidad de opcion
queda limitada a que se hayan hecho ingresos a
cuenta correspondientes a distintos afnos, lo cual
supone una acepcion extraordinariamente reduci-
da del criterio de imputacién por el devengo que,
sin embargo, es la regla general en la Ley 61/78.

Por el contrario, en el caso de que la frecuencia
de la liguidacién de los intereses sea inferior a doce
meses, habra que aplicar los criterios que, de forma
genérica, contiene el articulo 26 de la Ley 61/78,
para la imputacion temporal de ingresos y gastos;
si bien en una interpretacion literal de la normativa
de activos financieros no cabria aplicar el criterio
del devengo en este caso, ya que no deben hacer-
se ingresos a cuenta de la retencion definitiva (21).

De todo lo anteriormente expuesto se deduce
que hay una diferencia en el tratamiento fiscal entre
rendimientos del capital mobiliario explicitos e im-
plicitos, y si bien esto puede tener en principio
justificacién, puesto que la LAF pretendioé controlar
estos ultimos definiéndolos como rendimientos de
capital mobiliario sujetos a retencion, no es menos
cierto que puede argumentarse que dicho trata-
miento atenta contra el principio de capacidad eco-
nomica, al no dejar compensar, en el caso de ren-
dimientos implicitos de capital mobiliario sujetos a
retencion operacién a operacion, los resultados ne-
gativos con los positivos. Si a esto unimos la no
posibilidad de aplicacién de coeficientes correcto-
res a los rendimientos implicitos a la hora de deter-
minar la renta obtenida, el trato discriminatorio en-
tre unos y otros se hace mas evidente.

3.3. Integracion en la imposicion personal
de los activos con rendimiento implicito
sometidos al régimen excepcional
de retencion en la emision

Estos titulos, aunque son de rendimiento impli-
cito, tienen un especial régimen de integracion en
la imposicion personal, separandose igualmen-
te de los demas titulos en cuanto a la consideracion
de las retenciones, por cuanto éstas no tienen el
caracter de pago a cuenta ni en el IRPF ni en el
IS, por lo que no son deducibles de la cuota de
los citados impuestos.

Los articulos 4.° a 6.° de la Ley 14/85 y 13 a 20
del RD 2027/1985 regulan el tratamiento fiscal de
los AFROS, cuya caracteristica tributaria distintiva
de los demas es su retencion en la emision.

Como ya dijimos al principio, su principal cuali-
dad es la de la «opacidad» ante la Administracion
tributaria.

Efectivamente, la disposicion adicional primera
de la LAF excluye a los pagarés del Tesoro y a los
AFROS de la obligaciéon de comunicacion esponta-
nea, que, respecto de la emision, suscripcion y
transmision de valores mobiliarios y cualesquiera
otros titulos valores o efectos publicos, correspon-
de alos fedatarios publicos, instituciones de crédi-
to y ahorro y, en general, a cualquier intermediario
financiero que hubiera mediado o intervenido en
las anteriores operaciones.

La justificaciéon de esta medida parece basarse
en la suficiente tributacién por la retencion en ori-
gen. Esta queda vinculada, por su cuantia, con los
tipos maximos de la escala de gravamen del IRPF.

En este sentido, el tipo de retencion de los
AFROS fue, hasta el afio 1987, del 45 por 100. Es
a partir del ejercicio de 1988 cuando el tipo se
elevo al 55 por 100, segun el articulo 88.3, de la
Ley 33/1987, de 23 de diciembre, de Presupuestos
Generales del Estado para 1988, debiendo recor-
dar a este respecto que para ese mismo ejercicio
se elevo el tipo maximo de la escala del IRPF al
56 por 100.

La base sobre la que ha de aplicarse la retencion
es el rendimiento implicito del activo, fijado por
diferencia entre el precio de emision y el de reem-
bolso, siempre y cuando sea superior al rendimien-
to minimo fijado por el Ministerio de Economia y
Hacienda. En otro caso, la retencion debera prac-
ticarse sobre este rendimiento minimo (22).
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A) Integracion en el IRPF

El articulo 5 de la LAF regula el procedimiento
de integracion en el IRPF de los rendimientos de
capital procedentes de los AFROS (23). En esencia,
el proceso consiste en lo que se ha venido en de-
nominar «exencion con progresividad», y en &l po-
demos distinguir:

a) Se integra en la base imponible el resultado
de compensar los rendimientos positivos con los
negativos procedentes de la transmision de es-
tos activos. Si el resultado de esta compensacion
es negativo, no se tomara en cuenta a efectos de
calcular la base imponible del sujeto pasivo
del IRPF.

Es decir, a diferencia del resto de los rendimien-
tos implicitos, cabe la compensacién de los posi-
tivos con los negativos, pero en el caso de que
estos resulten negativos, no se integran en la base
imponible ni se trasladan a los ejercicios siguientes.
Por supuesto, la compensacion es sélo entre acti-
vos con retencion en origen.

b) La base imponible resultante de la adicion
anterior sera la aplicable a efectos de hallar el tipo
medio de gravamen.

c) A efectos de determinacion de la cuota inte-
gra del IRPF, debera excluirse de ésta la parte que
corresponda a la renta neta positiva de aquellos
activos. Es decir, los rendimientos de los AFROS
van gravados practicamente al tipo mas alto de la
tarifa, que opera como un impuesto auténomo vy
separado del IRPF, pero ademas estos rendimien-
tos se utilizan para incrementar el tipo progresivo
del impuesto que se aplica a los restantes rendi-
mientos.

d) Las retenciones practicadas en origen no
tendran la consideracion de pago a cuenta del IRPF
y, por tanto, no son deducibles de la cuota del
citado impuesto.

Con el mecanismo descrito, se consigue tomar
en consideracion los rendimientos procedentes de
los AFROS a efectos de la progresividad del IRPF,
pero excluyendo tales rendimientos de una efectiva
tributacion por este impuesto.

Veamos como opera lo descrito en los apartados
anteriores con un ejemplo: supongamos un contri-
buyente con 13.000.000 de pesetas de rentas tota-
les, de las que 1.000.000 corresponde a activos
con retencion en origen. Se procedera de la si-
guiente manera:

A 13.000.000 le corresponde un tipo medio de
41,81 por 100 (24), que se aplicara sobre las rentas

netas totales obtenidas por el sujeto pasivo quita-
dos los rendimientos de los AFROS, que, sin em-
bargo, se han tenido en cuenta a efectos del calcu-
lo del tipo medio.

Es decir, se aplicara el 41,81 por 100 sobre los
12.000.000 restantes, que da 5.071.200. A esto
habra que sumar lo que en su dia ya se pago por
la retencién en origen del 55 por 100 sobre los
rendimientos de los AFROS, y que en este momen-
to no deduce.

Pero no acaban aqui los efectos de los rendi-
mientos de los AFROS cuando el perceptor sea
persona fisica, ya que al afectar a la base imponible
del impuesto, l6gicamente también influiran en to-
das aquellas inversiones que dependen de un limi-
te de la base imponible. También en el caso del
limite conjunto renta y patrimonio (25).

B) Integracion en el IS

La integracion de los rendimientos del capital
procedente de los AFROS en el IS queda regulada
en el articulo 6 de la LAF y en el 19 de su Reglamen-
to. El proceso guarda importanies diferencias con
el correspondiente al IRPF, como vamos a tener
ocasion de comprobar (26).

No obstante, una primera conclusién podemos
sacar, y es que se rompe la tonica general de lograr
el mayor grado de armonizacion entre las dos figu-
ras impositivas que componen nuestra imposicion
sobre la renta, ya que la LAF senala la plena inte-
gracion en la base imponible del IS de la renta total
obtenida por los sujetos pasivos de este impuesto
que se derive de los AFROS, dando lugar a una
situacion de doble tributacion, ya que la retencion
soportada en la emision no podra recuperarse en
ningun caso.

Por lo que, en definitiva, en el supuesto de un
sujeto pasivo que posee un activo de estas carac-
teristicas desde el momento de la emision hasta
el de reembolso, habra soportado un gravamen del
70,75 por 100, que resulta de incrementar al 55
por 100 de la retencién en origen el 35 por 100
aplicado sobre el 45 por 100 restante, que es el
rendimiento positivo que se lleva a la base impo-
nible.

Como puede observarse, el régimen descrito
supone un efecto de sobretributacion, que, unido
a la mayor dificultad de las entidades juridicas para
mantener frente a la Administracion tributaria una
situacion de opacidad, hace absolutamente desa-
consejable, en el ambito de las sociedades, este
tipo de inversion.
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En cuanto a las diferentes fases de su integra-
cion, podemos distinguir:

a) Se compensaran los posibles rendimientos
positivos con los negativos.

b) Si el resultado de la compensacion anterior
diera lugar a un resultado negativo, éste solo podra
ser integrado en la base imponible del IS en el caso
de entidades financieras.

No obstante, al no poderse integrar, en el su-
puesto general, los rendimientos netos negativos,
se produce la necesidad de realizar ajustes extra-
contables positivos para determinar la base impo-
nible del impuesto, al estar éstos recogidos en su
contabilidad.

¢) Sielresultado de la compensacion fuera po-
sitivo, se integrara en la base imponible del IS co-
rrespondiente al perceptor.

d) Las retenciones practicadas en origen no
tendran la consideracion de pago a cuenta del IS,
y no son, pues, deducibles de la cuota del citado
impuesto.

Sin embargo, el articulo 20 del RD 2027/1985
establece las normas sobre ingreso de esta reten-
cion en el caso de operaciones con vencimiento
superior al ano, ofreciendo la ventaja financiera de
periodificar estos ingresos durante la duracion total
de la operacion, que, como ya vimes, ha sido cri-
ticado por la doctrina.

En estos supuestos, el primer ingreso compren-
dera la retencion del rendimiento atribuible al pri-
mer afno completo de la operacion. En ejercicios
posteriores, y en el mismo plazo en que se efectud
el primer ingreso, se procedera a ingresar la reten-
cion atribuible a cada uno de los restantes afios o
fraccion de la operacion.

El resultado de dicha periodificacion puede
verse a través del siguiente ejemplo: supongamos
una entidad que cumple con los requisitos de la
OM de 30 de mayo de 1985 para poder emitir este
tipo de activos, y el 1 de abril de 1986 emite un
pagaré de 1.000.000 de pesetas de nominal y con
un periodo de vencimiento de tres anos, que se
coloca con un efectivo de 600.000 pesetas.

El rendimiento de la operacion sera, pues, de
400.000 pesetas, sobre la que ha de practicarse la
retencién del 55 por 100. En consecuencia, la re-
tencion sera de 220.000 pesetas.

Dicha retencion se periodificara de la siguiente
manera:

e | a primera retencion debera ser ingresada an-
tes del 20 de julio de 1986 y comprenderé la corres-

pondiente al rendimiento atribuible al primer ano
completo de la operacién. Es decir, 400.000 : 3 =
133.333. Al rendimiento anual se le aplica la reten-
cion del 55 por 100, que da una retencién de 73.333
pesetas.

e Posteriormente, el 20 de julio de 1987, 1988
y 1989 procedera a practicar una retencion de
48.888 pesetas en cada uno de los respectivos
vencimientos.

En otro orden de cuestiones, hay que tener en
cuenta que el no computo del rendimiento total
negativo que pueda surgir en un ejercicio (salvo las
excepciones gque ya conocemos) y la no recupera-
cién en el ejercicio de las retenciones soportadas
en este tipo de activos, pueden plantear proble-
mas en el caso de las sociedades transparentes,
por lo que una posible solucion seria, para no que-
brar el principio de neutralidad que se pretende
alcanzar a través del régimen de transparencia fis-
cal, admitir que la regla de no consideracion del
rendimiento total negativo se realice exclusivamen-
te a nivel de los socios.

Por otra parte, puede ser utilizado el sistema de
los AFROS para incorporar activos ocultos median-
te la creacion de pasivos falsos. La forma de actuar
es la siguiente: se emite un activo con retencion
en origen que queda en posesion de la sociedad
emisora, la cual no habra contraido ninguna deuda
frente a terceros, por cuanto lo que habra hecho
sera incorporar en su cuenta de tesoreria la cifra
del activo oculto, y cuando llegue la fecha de ven-
cimiento, los activos seran renovados, con un cos-
te fiscal muy bajo, por lo menos en un principio,
ya que ahora, con una retencién del 55 por 100 y
un interés minimo del 15 por 100, pueden resultar
muy onerosas estas operaciones fraudulentas.

Por altimo, hay que senalar que no solamente el
IRPF y el IS se ven afectados por las consecuen-
cias de la emision de los AFROS, sino que también
tienen su incidencia en otra serie de impuestos,
como es el caso del extraordinario sobre el patri-
monio de las personas fisicas y del impuesto sobre
sucesiones y donaciones.

El primero, porque es de esperar que, al tratarse
de titulos anénimos que no estan sujetos a la obli-
gacion de informacién, el sujeto pasivo no los in-
corpore en su declaracion.

En cuanto al impuesto sobre sucesiones y dona-
ciones, los efectos son analogos, ya que, al no
figurar en la declaracion de patrimonio del causan-
te, a la Administracion no le constara su existencia
a la hora de ligquidar.

En cualquier caso, y para terminar con el estudio
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del rendimiento en la imposicion personal, hay que
sefalar que no se aprecia una razon que justifique
la disparidad de tratamiento entre personas fisicas
y entidades.

4. Obligaciones de informacion

Del conjunto de las obligaciones de informacion
a que se hace referencia en la LAF, se exime a dos
tipos de activos financieros. De un lado, los
AFROS, y de otro, los pagarés del Tesoro.

Asi, el articulo 9.2 de la LAF establece que las
obligaciones de informacion que se senalan para
los activos con interés explicito no son de aplica-
cion a los activos con retencion Unica en origen.

En el mismo sentido se manifiesta el nUmero cua-
tro de la OM de 30 de mayo de 1985, al senalar:

Como forma de garantizar el cumplimiento de
la obligacion del ingreso de la retencion, sera pre-
cisa la identificacion de estos activos por el emi-
sor, mediante las anotaciones registrales que ad-
ministrativamente sean establecidas, que en todo
caso respetaran la naturaleza anonima de tales
activos.

Consecuentemente con lo anterior, sera muy di-
ficil comprobar, en la practica, si se produce su
adecuada integracion en la base imponible de los
impuestos sobre la renta.

Como ya vimos, en el IRPF la integracion de los
AFROS consiste en elevar el tipo medio aplicable
a la base imponible, pero no se vuelven a gravar
los citados rendimientos.

Esta modificacion fue recogida en las declaracio-
nes del IRPF del ejercicio 1985 (declaracién 1986)
y en concreto en la hoja de liquidacion.

Pues bien, de los datos suministrados por la Di-
reccion General de Informatica Tributaria del Minis-
terio de Economia y Hacienda, el cuadro | (27),
recoge los rendimientos implicitos sometidos a re-
tencion en origen declarados en el ejercicio 1985,
por tramos de base imponible.

Siendo el nimero de declarantes totales del IRPF
en el citado ejercicio de 1985 de 7.096.647, con
exclusion del Pais Vasco y Navarra, de los cuales
4.354.964 declaraban rendimientos del capital mo-
biliario, resulta poco significativo que soélo 1.523
contribuyentes cumplimentaran la casilla relativa a
AFROS.

Por otra parte, en cuanto al volumen declarado
de rendimientos procedentes de AFROS (2.445 mi-
llones de pesetas), no es una cifra trascendente si
la comparamos con el total de rendimientos de

capital mobiliario declarados en 1985, que ascen-
dia a 650.679 millones de pesetas.

Analizado el cuadro | del Anexo por tramos de
base imponible, comprobamos que el volumen me-
dio por contribuyente de AFROS declarados mas
elevado esta en los tramos de base imponible de
25.000.000 a 30.000.000, y mas de 30.000.000,
seguido del tramo comprendido entre los 8.201.000
y los 8.600.000 pesetas.

En el cuadro Il (28) se recogen los rendimientos
implicitos sometidos a retencion en origen declara-
dos en el ejercicio 1986, por tramos de base impo-
nible.

El numero de declarantes totales del IRPF en el
citado ejercicio fue de 7.895.805, con exclusion del
Pais Vasco y Navarra, de los cuales 4.851.072 de-
claraban algun tipo de rendimiento de capital mo-
biliario. Pues bien, en este ano tan solo 922 contri-
buyentes cumplimentaron la casilla relativa a
AFROS, lo que supone un significativo descenso
respecto del ano anterior.

Sin embargo, el volumen declarado de rendi-
mientos procedentes de AFROS aumento a 2.672
millones de pesetas, cifra ésta que sigue siendo
intrascendente si la comparamos con el total de
rendimientos de capital mobiliario declarados en
dicho ejercicio, que fue de 699. 455 millones.

En cuanto a los tramos de base imponible, el
mayor volumen medio por contribuyente de
AFROS declarados sigue estando en los tramos
de base imponible mas elevados.

Por ultimo, el cuadro Il (29) recoge una situacion
parecida a la de anos anteriores, si bien con una
consecuencia logica y previsible, como resultado
de la elevacion ese ano del tipo de interés minimo
al 15 por 100: el descenso brusco de rendimientos
procedentes de AFROS a 1.801 millones de pese-
tas y tan solo 757 declarantes.

Como se observa, el descenso ha sido paulatino
hasta practicamente desaparecer del mercado.

En cuanto a la integracion en el IS de estos ac-
tivos, no existe informacion detallada, a diferencia
de lo que ocurre con el IRPF, al carecer las hojas
de liquidacion de las necesarias referencias indivi-
dualizadas referente a ellos.

Ahora bien, el tratamiento anteriormente analiza-
do hace poco probable que estos activos estén
localizados en sujetos pasivos del IS, salvo quiza
las entidades de credito, cajas de ahorros e in-
termediarios financieros, que puedan declarar, si
procede, un rendimiento neto negativo de estos
activos.
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NOTAS

(1) En adelante, NAF.
(2) En adelante, Ley 14/85.

(3) Véase sobre este punto Memoria explicativa del proyecto
de ley sobre regimen fiscal de determinados activos financieros.

(4) Vease Exposicion de motivos de la Ley 14/85, de 29 de
mayo, de determinados activos financieros.

(5) Denominados comunmente AFROS.
(6) En adelante, LAF.

(7) Vease articulo 164 del Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades, aprobado por Real Decreto 2631/1982, de 15 de
octubre (BOE de 21 a 27 de octubre y 4 de noviembre).

(8) Ley 46/1984, de 26 de diciembre (BOE de 27 de diciem-
bre).

(9) Veéase Real Decreto 1851/1978, de 10 de julio, sobre
anuncio y emision de titulos de renta fija (BOE de 7 de agosto).

(10) Vease sobre este punto Eduardo Sanz Gadea, El im-
puesto sobre sociedades, Centro de Estudios Financieros,
1988, tomo Il, pag. 1317.

(11) Lareferencia del 45 por 100 debe entenderse modifica-
da por las sucesivas leyes de presupuestos, siendo el tipo apli-
cable a partir de 1988 el del 55 por 100, que no ha sido modi-
ficado, hasta la fecha, en leyes de Presupuestos posteriores.

(12) Recordar que dichas entidades son: bancos, cajas de
ahorros, cooperativas de crédito, entidades oficiales de credito
y sociedades de credito hipotecario.

(13) Veéase, sobre este punto, Luis Manuel Alonso Gonzalez,
«Los activos financieros con rendimiento implicito en regimen
excepcional (AFROS). Un aparente supuesto de retencion indi-
recta», revista Impuestos, en la cita que hace a la obra de José
Maria Viedma Marti y Jorge Amado Guirado: La legislacion
relativa a los activos financieros y la problematica del dinero
negro, Viedma Editores, 1987.

(14) Véase, sobre este punto, Luis Manuel Alonso Gonzalez,
op cit.

(15) Véase, sobre este punto, Amelia Maroto Saez, «Los
rendimientos del capital mobiliario y la Ley 14/1985. ;Hacia una
tributacién mas racional?», revista Impuestos, tomo 1987-1.

(16) En este sentido, la exposicion de motivos del Real De-
creto 2027/1985, de 23 de octubre, que desarrolla la Ley sobre
Regimen Fiscal de Determinados Activos Financieros, estable-
ce: «La caracteristica basica de los activos financieros con re-
tencion en origen se centra en la liberacion de las obligaciones
de informacion sobre los sucesivos inversores de tales efectos,
si bien ello no obsta para la integracion de las rentas generales
en la imposicion personal y en la forma prevista en la Ley».

(17) Véase «Tres anos de la Ley de Activos Financieros»,
ponencia presentada por Eduardo Ramirez Medina en la XXXVI|
Semana de Estudios de Derecho Financiero, organizada por la
Fundacion para la Promocion de los Estudios Financieros, Ma-
drid, octubre de 1988.

(18) Para 1990, el articulo 14 del Real Decreto-Ley 7/1989,
de 29 de diciembre, de medidas urgentes en materia presu-
puestaria, financiera y tributaria, establece: «Uno. En las trans-
misiones realizadas desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre
de 1990 de bienes o elementos patrimoniales adquiridos con
mas de un ano de antelacion a la fecha de aquéllas, los posibles
incrementos o disminuciones de patrimonio a que se refiere el
articulo 20 de la Ley 44/78, de 8 de septiembre, se calcularan
aplicando al valor de adquisicion de los bienes transmitidos,

determinado conforme a las normas del IRPF, los coeficientes
de actualizacion que a continuacion se indican:

«Momento de la adquisicion del bien o elemento patrimonial:
Con anterioridad al 1 de enero de 1979: 2,437
En el ejercicio de 1979: 2,140

En el ejercicio de 1980: 1,887

En el ejercicic de 1981: 1,678

En el ejercicio de 1982; 1,497

En el ejercicio de 1983: 1,361

En el ejercicio de 1984: 1,249

En el ejercicio de 1985: 1,173

En el ejercicio de 1986: 1,103

En el ejercicio de 1987: 1,061

En el gjercicio de 1988: 1,038

En el ejercicio de 1989: 1,000.»

(19) Segun el articulo 10 del RD 2027/1985, de 23 de octu-
bre, que desarrolla la Ley sobre Régimen Fiscal de determina-
dos Activos Financieros, no cabe el tratamiento de estos rendi-
mientos como renta irregular, pues de su texto no se desprende
esta posibilidad: «1. La obligacion de retener nacera en el mo-
mento en que el rendimiento implicito se materialice para la
persona o Entidad perceptora.

«A estos efectos, se entendera obtenido el rendimiento cuan-
do medie cualguier transmision del activo, incluyendo como tal
la amortizacion o reembolso.»

{20) Articulo 27 de la Ley 44/78, de 8 de septiembre, nueva
redaccion por Ley 48/85, de 27 de diciembre, y articulo 117
del IRPF, aprobado por RD 2384/1981, de 3 de agosto.

(21) Tengase en cuenta que al articulo 6, apartado 4, del
Real Decreto 2026/1985, dice textualmente: «Cuando por la
duracion de la operacion existan ingresos a cuenta correspon-
dientes a distintos anos, el sujeto pasivo podra incorporar en
la base imponible de cada ejercicio el importe del rendimiento
generado o corrido en ese ejercicio. En tal caso, computara
como pago a cuenta en su impuesto el ingreso a cuenta que
se practico sobre el referido rendimientos.

(22) Sobre esto, véase el punto |l, apartado 1.7, letra f) de
este articulo.

(23) El articulo 5 de la Ley 14/85, al respecto de la integra-
cion de los AFROS en el IRPF, dispone lo siguiente;

«1. Los rendimientos procedentes de la transmision, reem-
bolso o amortizacion de los activos financieros a que se refiere
el articulo anterior (se refiere a los AFROS), se integraran, una
vez compensados los positivos con los negativos, con los res-
tantes del perceptor, para determinar el tipo medio del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas.

»2. El rendimiento total computable a efectos del Impuesto
por este concepto no podra ser negativo.

»3. La cuota correspondiente al sujeto pasivo por aplicacion
de la tarifa del Impuesto sera, exclusivamente, la resultante de
liguidar los rendimientos que no procedan de estos activos
financieros al citado tipo medio. A la misma se adicionaran las
cuotas correspondientes a los rendimientos sujetos exclusiva-
mente al tipo medio o al minimo que puedan existir.

»4.  La retencion practicada no sera deducible en ningln
caso de la cuota del Impuesto».

(24) Segun Tarifa del IRPF, aprobada por el articulo 16 del
RD-L 7/1989, de 29 de diciembre, sobre medidas urgentes en
materia presupuestaria, financiera y tributaria.

(25) Articulo 29, E, 4, de la Ley 44/78, segun nueva redac-
cion dada por el articulo 19 del RD-L 7/1988, de 29 de diciem-
bre, sobre medidas urgentes en materia, presupuestaria, finan-
ciera y tributaria. También articulo 16 del RD-L anteriormente
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citado: «La cuota integra de! IRPF resultante de la aplicacion
de la escala no podra exceder, para los sujetos por obligacion
personal, conjuntamente con la cuota correspondiente al IEFPF,
del 70 por 100 de la base de rentas-.

w3
por este concepto, no podra
n3,

El rendimiento total computable, a efectos del Impuesto

ser negativo.

La retencion practicada no sera deducible, en ningun

caso, de la cuota del Impuesto».

(26) Elarticulo 6 de la Ley 14/85, al referirse a la integracion (27) Se recoge al final de este articulo como Anexo. Fuente:
de los AFROS en el IS, dispone lo siguiente: DGIT.
u imi E mision, reem- ; ;
Ly s ref‘dlﬂ?l.emoq procedentels de I_a fransmiss : (28) Se recoge al final de este articulo como Anexo. Fuente:
bolso o amortizacion de los activos financieros a gue se refiere DGIT
el articulo 4 de esta Ley (se refiere a los AFROS) se integraran, ‘
una vez compensados los positivos con |os negativos, en la (29) Se recoge al final de este articulo como Anexo. Fuente:
base imponible de la Entidad perceptora. DGIT.
ANEXO
CUADRO NUM. I

RESUMEN ESTADISTICO A NIVEL NACIONAL DE DISTINTAS PARTIDAS POR TRAMOS
EN RELACION A SU BASE IMPONIBLE, 1985

(Rendimientos implicitos sometidos a retencion del 45 por 100)

FriroE HE riveies Contribuyentes Imparte
deraity Numero Porcentajes Cantidad Porcentajes
Base imponible -
(Expresion en miles) Nacional Nacional Acumulado Nacional porc ;ﬁ?;iy et Nacional Acumulado
Hasta PO e 205 13,46 13,46 463.137.530 2.259.207 18,94 18,94
201a 400 80 525 18,71 29.998.951 374.985 1,22 20,16
401a 600 ... 115 7,55 26,26 45.953.602 399.596 1.87 22,03
601a 800D 104 6,82 33,08 43.074.943 414182 1,76 23,79
801 a 1.000 109 s 40,23 66.609.540 611.096 2:72 26,51
1.001 a 1.400 181 11,88 52,11 142.256.185 785.945 5,81 32,32
1401 a 1.800 .... 125 8,28 60,31 112.512.017 900.096 4,60 36,92
1.801a 2.200 ... 141 9,25 69,56 153.502.979 1.088.673 6,27 4319
2201 a 2.600 ... 96 6,30 75,86 170.711.858 1.778.248 6,98 50,17
2.601 a 3.000 75 4,92 80,78 124.582.293 1.661.097 5,09 55,26
30013 3400 s 57 3,74 84,52 165.562.060 2.904.597 6,77 62,03
3.401 a 3.800 40 2,62 87,14 53.551.521 1.338.788 2,19 64,22
3.801a 4.200 ..... 30 1,96 89,10 65.283.087 2.176.102 2,66 66,88
4201 a 4600 ... 29 1,90 91,00 58.950.484 2.032.775 241 69,29
4.601a 5.000 ... 15 0,98 91,98 34.993.507 2.332.900 1,43 70.72
5.001 a 5.400 24 1,57 93,55 77.257.650 3.219.068 3,15 73,87
5401 a 5.800 13 0,85 94,40 36.558.441 2.812.187 1,49 75,36
5801 a 6.200 10 0,65 95,05 29.874.232 2.987.423 1,22 76,58
6.201 a 6.600 ..... 13 0,85 95,90 49.163.646 3.781.818 2,01 78,59
6.601 a 7.000 5 0,32 96,22 27.311.300 5.462.260 g Bl 79,70
7.001a 7.400 ...ocoovvvnrecmreernennnnres 5 0,32 96,54 23.930.305 4.,786.061 0,97 80,67
7.401a 7.800 3 0,19 96,73 18.766.296 6.255.432 0,76 81,43
7.801 a 8.200 ..... 3 0,19 96,92 18.162.673 6.054.224 0,74 82,17
8.201 a 8.600 ..... 7 0,45 97,37 93.750.887 13.392.983 3,83 86.00
8.601 a 9.000 ..... 4 0,26 97.63 35.497.128 8.874.282 1,45 87,45
9.001 a 9.400 4 0,26 97,89 16.661.998 4.165.499 0.68 88.13
GADT 2 9800 onvnnmemmasimes 1 0,06 97,95 1 1 —_ 88,13
9.801 a 11.000 11 0,72 98,67 72.281.887 6.571.080 2.95 91,08
11.001 a 12.000 ..... 2 0,13 98,80 8.279.966 4.139.983 0,33 91,41
12.001 a 13.000 1 0,06 98,86 720.000 720.000 0,02 91,43
13.001 a 14.000 — = 98,86 = — — 91,43
14.001 a 15.000 1 0,06 98,92 11.779.588 11.779.588 0,48 91,91
15.001 a 20.000 ..... 4 0,26 99,18 40.288.725 10.072.181 1,64 93,55
200018 25000 ananinanainng — — 99,18 — — — 93,55
25.001 @ 30.000 ..oooviiieiieiiiiieiieeeis 4 0,26 99,44 62.197.409 15.549.352 2,54 96,09
Mas de 80000 e 6 0,39 99,83 92.035.087 15.339.181 3,76 99,85
Tetales:ismumnsasenisis 1.523 100,00 100,00 2.445197.776 1.605.513 100,00 100,00
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CUADRO NUM. lI

RESUMEN ESTADISTICO A NIVEL NACIONAL DE DISTINTAS PARTIDAS POR TRAMOS
EN RELACION A SU BASE IMPONIBLE, 1986

{Rendimientos implicitos sometidos a retencion del 45 por 100)

TS e e Contribuyentes Importe
telule Numero Parcentajes Cantidad Porcentajes
Base imponible ]
(Expresion en miles) Nacional Nacional Acumulado Nacional por coﬂ:ﬂ;iyenre Nacional Acurmulado
Menor 0 21 2,27 2,27 36.382.319 1.732.491 1,36 1,36
Hasta 400 ... 29 3,14 5,41 24.797.215 855.076 0,92 2,28
401a 600 ... 28 3,08 8,44 4.595.221 164.115 0,17 2,45
601a 800 ... 29 3.14 11,58 17.575.120 606.038 0,65 3,10
8018 T80 e 45 4,88 16,46 58.380.013 1.297.333 2,18 56,28
1.001 a 1,400 101 10,95 27,41 177.864.901 1.761.038 6,65 11,93
1.401a 1.800 ... 95 10,30 37,71 222.750.659 2.344.743 8,33 20,26
1.801a 2.200 ... 77 8,35 46,06 343.503.975 4.461.090 12,85 33,11
2.201a 2600 ... 97 10,52 56,58 122.395.695 1.261.811 4,57 37,68
2601 a 3.000 ... 73 791 64,49 190.303.246 2.606.893 7,12 44,80
3.001 a 3.400 .... 53 5,74 70,23 123.357.775 2.327.505 4,61 49.41
3.401a 3.800 32 3,47 73,70 101.147.207 3.160.850 3,78 53,19
3.801a 4.200 31 3,36 77,06 68.122.059 2.197.485 2,54 55,73
4.201a 4.800 ... 19 2,06 79,12 60.188.493 3.167.815 2,25 57,98
4601 a 5.000 20 2,16 81,28 50.666.932 2.533.346 1,89 59,87
5.001a 5.400 14 1,51 82,79 56.300.954 4.021.496 2,10 61,97
5401 a 5.800 ... 17 1,84 84,63 44.340.091 2.608.240 1,65 63,62
5.801a 6.200 ... 18 1,95 86,58 83.316.387 4.628.688 3,11 66,73
6.201 a 6.600 ... 14 1.51 88,09 28.226.270 2.016.162 1,05 67,78
6.601 a 7.000 11 1,19 89,28 40.523.246 3.683.931 1,51 69,29
7.001a 7.400 .....ooovmrrmnnmrerrnnnnnes 1 1,19 90,47 46.054.229 4.186.748 1,72 71,01
7.401a 7.800 ... 9 0,97 91,44 38.068.789 4.229.865 1,42 72,43
7.801a 8.200 ... 11 1,19 92,63 166.010.462 15.091.860 6,21 78,64
8.201 a 8.600 .... 6 0,65 93,28 19.880.594 3.313.432 0,74 79,38
8.601 a 9.000 5 0,54 93,82 4.668.695 933.739 0,17 79,65
9.001 a 9.400 3 0,32 94,14 25.772.793 8.590.931 0,96 80,51
9.401a 9.800 ... 8 0,86 95,00 32.041.335 4.005.166 1,19 81,70
9.801 a 11.000 .... 7 0,75 95,75 36.289.064 5.184,152 1,35 83,05
11.001 a 12.000 ... 5 0,54 96,29 19.814.999 3.962.999 0,74 83,79
12.001 a 13.000 5 0,54 96,83 24.526.845 4.905.369 091 84,70
13001 8 1B e 4 0,43 97,26 12.772.470 3.193.117 0,47 8517
14.001 a 15.000 .... i 0,43 97,69 40.323.323 10.080.830 1,50 86,67
15.0071 8 20.000 .o 7 0,75 98,44 89.557.292 12.793.898 3,35 90,02
20:007 4250000 o 3 0,32 98,76 49.737.166 16.579.055 1,86 91,88
25.001 2 30.000 ....ccooverveevirrimnenannnns 5 0,54 98,30 62.740.558 12.548.111 234 94,22
Mas de 30.000 ......cooiiiniiniiininns 5 0.54 99,84 149.674.096 29.934.819 5,60 99,82
Totales: wonwassnainmaisian 922 100,00 100,00 2.672.670.488 2.898.774 100,00 100,00
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CUADRO NUM. IlI
RESUMEN ESTADISTICO A NIVEL NACIONAL DE DISTINTAS PARTIDAS POR TRAMOS
EN RELACION A SU BASE IMPONIBLE, 1987
(Rendimientos implicitos sometidos a retencion del 45 por 100)

Teiirmios dé niieias Contribuyentes Importe
derenta Nomero Porcentajes Cantidad FParcemajes
Base imponible ;
(Expresion en miles) MNacional Nacional Acumulado Nacional por e ;:?r?t;iy aite Nacianal Acumulado
Menor 9 1,18 1,18 17.082.494 1.898.054 0,94 0,94
Hasta 3 4,09 5,27 17.115.494 552.112 0,95 1,89
401 a 23 3,03 8,30 39.252.409 1.706.626 2T 4,06
601 a 23 3,03 11,33 10.848.774 471.685 0,60 4,66
801 a 31 4,09 15,42 25.397.412 819.271 1,41 6,07
1.001 a 55 7,26 22,68 34.241.017 622 563 1,90 7.97
1.401 a 64 8,45 31,13 146.234.402 2.269.287 8,06 16,03
1.801 a 61 8,05 39,18 105.865.196 1.735.495 587 21,80
2.201 a 78 10,30 49,48 94.155.870 1.207.126 522 27,12
2.601 a 54 713 56.61 60.257.043 1.115.871 3,34 30,46
3.001 a 42 5,54 62,15 80.499.735 1.916.660 4,46 3492
3.401 a 35 462 66,77 66.044.265 1.886.979 3,66 38,58
3.801a 28 3,69 70,46 96.813.381 3.457.620 5,37 43,95
4.201 a 23 3,03 73,49 140.089.224 6.090.835 7.7 51,72
4601 a 23 3,03 76,52 102.859.608 4.472 156 571 57,43
5.001 a 24 817 79,69 55.336.423 2.305.684 3,07 60,50
5.401 a 20 2,64 82,33 55.921.099 2.796.054 3,10 63,60
5801 a 11 1,45 83,78 25.954.672 2:359.515 1,44 65,04
6.201 a 10 1.32 85,10 22.587.855 2.258.785 1,25 66,29
6.601 a 12 1,58 86,68 29.241.261 2.436.771 1,62 67,91
7.001 a 12 1,58 88,26 44.590.884 3.715.907 247 70,38
7.401 a 11 1,45 89,71 82.901.553 7.536.504 4,60 74,98
7.801 a 13 1,71 91,42 53.055.969 4.081.228 2,94 17,92
8.201 a 7 0,92 92 34 26.859.322 3.837.046 1,49 79 41
8.601 a 2 0,26 92,60 8.229.001 4.114.500 0,45 79,86
9.001 a 4 0,52 93,12 4.451.306 1.112.826 0,24 80,10
9.401 a 8 1,05 9417 77.475.385 9.684.423 4,30 84 40
880718 11000 0 1 1,45 95,62 33.289.637 3.026.330 1.84 86,24
11.001 a 12.000 .. 4 0,52 96,14 29.795.169 7.448.792 1,65 87,89
12.001 a 13.000 1 0,18 96,27 12.093.815 12.093.815 0,67 88,56
13001 @ 14000 o wummmemimimas 4 0,52 96,79 4.185.109 1.046.277 0.23 88,79
14.001 a 15.000 .. 2 0.26 97,05 22.956.874 11.478.437 1,27 90,06
15.001 a 20.000 ... g 0,92 97,97 39.717.952 5.673.993 2,20 92,26
20.001 a 25.000 ... 4 0,52 98,49 10.034.225 2.508.556 0,55 92,81
25.001 a 30.000 — — 98,49 — — — 92,81
Nas. de 30.000 e 10 1,32 99,81 126.588.391 12.658.839 7,02 99,83
Totales ..o 757 100,00 100,00 1.801.022.228 2.379.157 100,00 100,00
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