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I. INTRODUCCION (*)

Desde 1986, Espafia ha apostado por la integra-
cion en la Unién Europea (UE). Esta UE significa
que se defiende la idea del mercado Unico en todos
los aspectos de la economia, incluido el sistema fi-
nanciero. Dentro de este contexto de unificacion
econdmica y politica, se pretende describir algunos
de los principales efectos que el futuro mercado fi-
nanciero unico europeo ha ido provocando en el
Sistema Bancario Espanol (SBE).

A lo largo de la década de los afos ochenta, el
SBE ha pasado de un marco de proteccion y regu-
lacion a un proceso liberalizador que adecua el
entorno regulador espafiol al futuro marco legal co-
munitario. De la serie de cambios legislativos regis-
trados en el mercado espanol se destaca la aboli-
cion de las restricciones territoriales a la expansion
territorial de las cajas de ahorros (en 1989) y la li-
beralizacion total de los tipos de interés regulados
(en 1987). En los ultimos afos se ha realizado una
serie de trabajos que analiza detalladamente la mul-
titud de estos cambios legislativos como, por ejem-
plo, Analistas Financieros Internacionales (1996),
Freixas (1996) y dentro de este nimero el articulo
de Manuel Martin y Francisco J. Saez.

En el contexto de este volumen de PERSPECTIVAS
DEL SISTEMA FINANCIERO dedicado a la unién mone-
taria europea y sus repercusiones en las entidades
financieras, se plantea en este trabajo el estudio de
la variable estratégica dimension empresarial en
cuanto al numero de oficinas o sucursales operati-
vas de cada entidad financiera. Esto es, como han
evolucionado las distintas entidades del SBE en
cuanto a su dimension, a partir de la entrada en la
UE, con la expectativa de mercado unico financiero
y la consecuente medida legislativa liberalizadora
de expansion territorial para todas las entidades fi-
nancieras.

En Espana, durante estos Ultimos anos, se han
producido una serie de acontecimientos que ponen
de manifiesto la necesidad de considerar estos
cambios legislativos como desencadenantes de los
distintos movimientos de las entidades financieras

espanolas. En concreto, la libre expansion territorial
tanto para la banca extranjera como para las cajas
de ahorros, junto con la expectativa del mercado
unico, ha originado numerosas fusiones entre enti-
dades, apertura de oficinas en nuevas provincias y
comunidades auténomas, compra o absorciones de
entidades pequefnas en dificultades (normalmente
bancos comprados por cajas de ahorros), etc. To-
dos estos eventos han provocado una serie de mo-
dificaciones en el numero de oficinas o sucursales
que tiene cada entidad financiera y que a su vez han
originado variaciones en la participacion que tienen
estas entidades en el negocio bancario espanol (1).
En este articulo se pretende hacer hincapié o poner
de relieve (aun mas si cabe) la importancia que la
evolucion del numero de oficinas o sucursales tiene
en la captacion de pasivo y en la concesién de cré-
ditos al sector privado espanol.

En el apartado Il del trabajo se expone la impor-
tancia de la competencia espacial. En el Ill se des-
cribe la evolucion de la dimensién de las entidades
a escala nacional, regional y provincial. En el IV se
comenta la situacion de la banca extranjera en Es-
pana; y se finaliza con el apartado de conclusiones.

Il. MODELOS DE COMPETENCIA ESPACIAL

En este apartado se pretende dar una idea senci-
lla de la importancia que la variable econémica nu-
mero de oficinas de una entidad financiera tiene
para el desarrollo del SBE. La localizacion en el
mercado de las distintas sucursales determina, en
la mayoria de los casos, el punto de venta de servi-
cios financieros y el lugar donde la entidad se rela-
ciona con los clientes. En este sentido, una mayor
densidad de oficinas significa una mejor atencién al
cliente y, por tanto, una mayor probabilidad de que
el cliente potencial se decante a trabajar con la en-
tidad financiera que tiene un mayor nimero de ofici-
nas.

El cliente del SBE cuando acude a las oficinas fi-
nancieras para realizar sus operaciones incurre en
unos costes de desplazamiento que dependen del
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grado de accesibilidad a dichas entidades, cuanto
mayor sea la distancia que tiene que recorrer para
acudir a la sucursal bancaria mayores seran los
costes de transporte asociados a los desplazamien-
tos que el cliente va a realizar. Esta variable de
atencion al cliente ha sido hasta ahora el principal
criterio de eleccion que han manifestado los par-
ticulares en Espana (2). Si a este criterio de elec-
cién le sumamos la percepcion que el cliente tiene
sobre el mercado financiero espafol cuando quiere
cambiar de entidad, se ve que la importancia de la
red de atencion al cliente aumenta, porque en Es-
pana estos costes de sustitucion son elevados (aun-
que disminuyen con el paso del tiempo). Si esto es
cierto, la competencia entre entidades en el SBE se
produce primero en variable estratégica dimension
de oficinas con el fin de captar el mayor numero de
clientes posibles para después competir en otras
variables econdémicas, principalmente el tipo de in-
terés.

Como las empresas financieras espafolas deter-
minan el nimero y distribucion de sus oficinas ha si-
do estudiado en varios trabajos, tanto tedricos como
empiricos, por Lucio Fuentelsaz y Vicente Salas. Se
parte de un mercado geografico determinado y se
aplica un modelo de competencia espacial con dife-
renciacion de producto, donde el cliente representa-
tivo del mercado incurre en un coste de transporte
por unidad de distancia cuando acude a demandar
servicios financieros. Siguiendo la formulacion del
modelo en Fuentelsaz y Salas (1992), se puede re-
sumir que el nimero de oficinas de equilibrio de una
entidad financiera depende positivamente del coste
de transporte por unidad de distancia, negativamen-
te del coste operativo por la instalacion de sucursa-
les, positivamente de la densidad de demanda de
servicios financieros y negativamente con la intensi-
dad de la rivalidad competitiva.

El presente trabajo unicamente intenta describir
la evolucion de las principales variables relaciona-
das con la competencia espacial de los dos grupos
institucionales, bancos y cajas de ahorros, con el
objetivo de analizar la evolucién del grado simetria
o importancia relativa que ambos agentes han teni-
do desde la entrada de Espafa en la UE. Para ello,
se consideran los mercados agregados de créditos
y de depdsitos al sector privado, asi como el nume-
ro de oficinas. Se mostraran en el siguiente apar-
tado las distintas evoluciones de cuotas o partici-
paciones que tienen cada tipo de agente en cada
mercado.

Con el fin de facilitar o resumir en un unico valor
la comparacion entre bancos y cajas, se define la ra-
tio o indice de simetria como RS = (S,/S,), donde S,
y S, son la cuota de mercado de bancos y cajas de
ahorros, respectivamente. Cuando dicha ratio tome
el valor de la unidad, indicara que existe una sime-
tria en el mercado analizado en el sentido de que
tanto bancos como cajas representan el 50 por 100
de éste. De este modo, si la participacion de los

bancos (las cajas) en un mercado es superior a la
de las cajas (los bancos), la ratio sera superior (in-
ferior) a la unidad, donde ese valor cuantitativo res-
pecto a la unidad nos indicara la importancia o el ta-
mafo de la asimetria. Como se va a trabajar con las
variables del volumen de créditos al sector privado
(mercado de activo, a), el volumen de pasivo del
sector privado (mercado de pasivo, p) y el numero
de oficinas (dimension espacial, o) se tienen tres ra-
tios de simetria, RS,, RSy RS, respectivamente.

ll. EVOLUCION DE LA SIMETRIA ESPACIAL
EN ESPANA

Se analiza a continuaciéon el SBE desde 1986
hasta 1996, esto es, desde que Espafa entra a for-
mar parte de la UE hasta donde los datos nos lo
permiten (diciembre de 1996). Se utilizan los datos
publicos del Boletin Estadistico del Banco de Espa-
fia que tienen una periodicidad trimestral, se agru-
pan o agregan por grupos institucionales y se des-
glosan en sucesivas secciones de ambito nacional,
regional y provincial.

1. Ambito nacional

La comparacion relativa entre bancos y cajas de
ahorros se puede esbozar cuando se reduce el
mundo financiero al andlisis de las cuotas de par-
ticipacion que cada agente econdmico tiene en
el mercado activo (créditos al sector privado) y en el
mercado de pasivo (pasivo del sector privado espa-
fiol) (3). Como se observa en los graficos 1y 2, exis-
te una tendencia alcista en la participacion de las
cajas de ahorros en ambos mercados. Concreta-
mente, en el mercado de pasivo, las cajas tenian el
42 por 100 del mercado en 1986 y ahora superan a
los bancos (52 por 100 en 1996), y en el mercado
de activo aumenta la importancia relativa de este
colectivo desde el 29 hasta el 40 por 100 de partici-
pacién (aproximadamente). Como se comento en el
apartado anterior, el porqué de esta evolucion entre
bancos y cajas de ahorros en el SBE es una res-
puesta compleja en la que influyen muchos factores
que se han tratado de estudiar en numerosos traba-
jos, tanto tedricos como aplicados (4).

Desde 1986 se ha producido en Espafa un incre-
mento en el nimero de oficinas de bancos y cajas de
ahorros, pero la evolucién de dicho crecimiento ha
sido muy desigual. En el colectivo de las cajas de
ahorros el ritmo de apertura de nuevas oficinas ha
resultado ser mucho mas elevado y continuo. En
concreto, las cajas tenian casi 13.000 oficinas al ini-
cio del periodo y en 1996 ya poseen mas de 16.000.
En cambio, los bancos aumentan su red de oficinas
en el periodo 1986-91 desde 16.600 hasta 17.800, y
después de 1991 se estabilizan e incluso reducen el
nimero de sucursales, quedando al final de 1996
con 17.600 oficinas, aproximadamente.
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GRAFICO 1
CREDITOS AL SECTOR PRIVADO
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GRAFICO 2
PASIVO DEL SECTOR PRIVADO
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Esta evolucion en las sucursales bancarias ha su-
puesto un crecimiento importante de la participacion
de las cajas respecto a la distribucion espacial de
las entidades financieras en Espaiia a pesar del
efecto negativo que supone para este colectivo el
origen de Argentaria en 1990, ya que Caja Postal
cambia de grupo institucional llegandose a contabi-
lizar sus oficinas como del Banco Corporaciéon Ar-
gentaria a partir del cuarto trimestre de 1991 (véase

gréafico 3). Adicionalmente, mientras que en el con-
junto de bancos el nimero de entidades aumenta
de 138 a 165 durante el periodo considerado, en el
colectivo de las cajas de ahorros, debido al proceso
de fusiones y absorciones, disminuye de 79 a 51.
Esto es, como puede observarse en el gréfico 4,
mientras que el numero de oficinas medio por enti-
dad desciende ligeramente en los bancos, en las
cajas de ahorros aumenta afo tras afno, especial-
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GRAFICO 3
NUMERO DE OFICINAS
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GRAFICO 4
NUMEKO DE OFICINAS POR ENTIDAD
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mente a partir de 1990 (que es el afio donde se li-
beraliza totalmente la expansion territorial para este
colectivo y donde se produce el mayor numero de
fusiones y absorciones entre las cajas de ahorros).

Aplicando el indice o ratio de simetria (cuadro
numero 1) definido en el apartado Il, se obtiene un
valor superior a la unidad que disminuye a lo largo
del tiempo en ambos mercados. Esto es, se parte de
una situacion de dominio de mercado de los bancos

1991

1992 1993 1994 1995 1996

en 1986, y paulatinamente, las cajas de ahorros van
aumentando su importancia relativa de forma que
se aproximan a la simetria total del mercado entre
ambos agentes institucionales en el sentido de que
cada uno de ellos suponga el 50 por 100 de partici-
pacion en el SBE (5). En concreto, en el mercado de
activo, la ratio desciende de 2,4 a 1,45, lo que indi-
ca que los bancos, en 1986, tenian un 140 por 100
mas de volumen de negocio que las cajas, mientras
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que esa diferencia ha disminuido hasta el 45 por
100 a finales de 1996. En el mercado de pasivo
existia una diferencia entre ambos colectivos que
apenas suponia un 40 por 100 al inicio del periodo,
y en 1996, el indice de simetria llega a tomar valo-
res inferiores a la unidad (0,93), indicando entonces
que las cajas de ahorros pasan a dominar este mer-
cado en detrimento de los bancos. Por tanto, la ve-
locidad o el ritmo de acercamiento entre ambos
agentes ha sido diferente segun el punto de partida,
de forma que las asimetrias que las cajas tenian
frente a los bancos, en la importancia relativa de los
distintos mercados, han quedado practicamente eli-
minadas en la dimension espacial y en el volumen
de pasivo del sector privado.

2. Ambito regional

En el cuadro nim. 2 se presenta la evolucién del
grado de simetria del nimero de oficinas (RS,), del
mercado de activo (RS,) y del mercado de pasivo
(RSp) para las diecisiete comunidades auténomas
espanolas. Se observa, en términos medios, que la
asimetria entre bancos y cajas de ahorros descien-
de en todas las regiones en cada una de las varia-
bles descritas, en el sentido de que continuamente
aumenta la importancia o el peso relativo que tienen
las cajas de ahorros en cada mercado de cada co-
munidad.

Respecto al nimero de oficinas financieras (RS,
se ha reducido la asimetria media que existia a fa-
vor de los bancos en la distribucién de sucursales
en las distintas regiones desde el 80 por 100 (1,82)
de 1986 hasta apenas el 30 por 100 (1,29) al final
del periodo considerado. En concreto, en 1996, los
bancos ya sélo dominan en ocho regiones (Pais
Vasco, Galicia, Asturias, Cantabria, Comunidad Va-
lenciana, Canarias, Baleares y Madrid) frente a las
once que controlaban en 1986. En cambio, las ca-
jas ahorros pasan ahora a liderar la dimension de
sucursales bancarias en cuatro comunidades auté-
nomas (Catalufa, La Rioja, Aragén y Castilla-La
Mancha) cuando no lo hacian en ninguna en 1986.
En el resto de Espana se mantiene una situacion
pareja (véase mapa 1) (6).

La evolucion del grado de competencia espacial
ha sido desigual entre las distintas regiones. Como
puede apreciarse en el mapa 1b, Galicia, Cantabria,

Murcia, Navarra y Madrid destacan por encima de la
media en el sentido de que son las zonas geografi-
cas donde mas se ha producido este aumento rela-
tivo de la dimensién espacial de las cajas de aho-
rros. Estas cinco regiones, junto a Asturias, son las
que en 1986 tenian el mayor nivel de asimetria a fa-
vor de los bancos. En cambio, en las regiones don-
de existian niveles reducidos de asimetria es donde
menos han crecido las cajas de ahorros en términos
relativos. Se trata de las comunidades auténomas
de Valencia, La Rioja y, sobre todo, del Pais Vasco.

Igualmente, a partir de los datos del cuadro nu-
mero 2, se puede comprobar que las diferencias en-
tre las distintas comunidades se han reducido con el
paso del tiempo, ya que en 1986 existia una disper-
sion (desviacion tipica) entre regiones de 0,97 fren-
te a una de 0,58 en 1996. Esto quiere decir que con
el paso del tiempo se tiende a una situacién mas o
menos igualitaria en la participacion relativa de los
mercados entre los dos agentes institucionales y
entre todas las regiones espafolas, convergiendo
mas deprisa en aquellas comunidades donde existe
una mayor diferencia. Esta evolucién de descenso
en las diferencias entre regiones ha sido mas im-
portante a partir de 1990.

En el mercado de activo (RS ), de nuevo se obtie-
ne una reduccion paulatina de la importancia de los
bancos frente a las cajas de ahorros. El descenso
de las asimetrias entre los agentes del mercado, asi
como la menor dispersion de esas diferencias entre
las distintas regiones, ponen de manifiesto que en el
SBE se converge entre bancos y cajas y entre co-
munidades auténomas. En 1996, los bancos domi-
nan en el Pais Vasco, Galicia, Andalucia, Asturias,
Canarias, Extremadura, Baleares y Madrid, mien-
tras que las cajas apenas lo hacen en Aragén y
Castilla-La Mancha. También se observa en este
mercado que en las comunidades de Catalufia, As-
turias, Cantabria y Madrid es donde mas se ha
avanzado en la participacion de las cajas y que
en las regiones del Pais Vasco, Canarias y Castilla
y Ledn es donde menos se ha disminuido esta dife-
rencia entre bancos y cajas, llegando incluso a au-
mentar en Extremadura.

Finalmente, en el mercado de pasivo (RSD), elva-
lor medio de simetria de las distintas comunidades
indica que se ha reducido la importancia de los ban-
Ccos, ya que en 1986 superaban en casi un 50 por
100 a las cajas de ahorros (1,48), y en 1996, la si-

CUADRO NUM. 1
EVOLUCION DEL iNDICE DE SIMETRIA (RS) ENTRE BANCOS Y CAJAS DE AHORROS

1986 1987 1988 1989 1990

1991 1992 1993 1994 1995 1996

Tasas de variacion
(porcentaje)

1986-1990 1991-1996 1986-1996

Numero de oficinas (RS) .. 129 122 1,19 1,12 1,10
Mercado de activo (RS)) .... 2,40 2,16 1,96 1,86 1,83
Mercado de pasivo (F(Sp) .. 139 1387 122 1,16 1,18

1,27 1,2
1,94 17
1,19 1,0

6 1,22 1,18 1,17 110 -15 —14 -15
3 1,58 1,55 1,51 145 -24 —25 —40
1,001 1,00 1,04 093 -15 -22 -33
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MAPA 1
DIMENSION ESPACIAL POR COMUNIDADES AUTONOMAS
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tuacion es mas o menos igualitaria (0,96). En este
caso, el grado de dispersion entre las distintas re-
giones se mantiene constante a lo largo del periodo
en el nivel de convergencia al que han llegado las
dos variables mencionadas anteriormente en 1996.
Sin embargo, se observa que en un primer periodo
entre 1986 y 1990 disminuye dicha dispersion y
después de 1990 vuelve a aumentar de forma que
al final del periodo se mantienen los mismos niveles
de divergencia entre comunidades auténomas que
en 1986.

En el mercado de pasivo del sector privado, ya
solo las comunidades auténomas de Asturias, Ca-
narias y Madrid estan dominadas por los bancos
frente a las nueve regiones que dominaban en
1986. Por contra, las cajas que no dominaban nin-
guna comunidad en 1986, ahora son el principal
agente econdémico en ocho comunidades (Pais Vas-
co, Cataluna, Murcia, Aragon, Castilla-La Mancha,
Navarra, Baleares y Castilla y Ledn). Las regiones
de Cataluna, Cantabria, Murcia, Navarra y Baleares
han sido las zonas geograficas donde las cajas de
ahorros han avanzado mas, mientras que en Cana-
rias y en Madrid es donde menos ha disminuido es-
ta diferencia o asimetria.

3. Ambito provincial

En términos medios, los datos confirman nueva-
mente que las cajas de ahorros crecen en impor-
tancia relativa frente a los bancos en cada una de
las variables estudiadas. En el cuadro nim. 3 se
muestra la evolucion del numero de oficinas (RS)
donde la asimetria desciende de 1,55 a 1,13, es de-
cir, que los bancos eran superiores a las cajas de
ahorros en un 55 por 100 en 1986 y ahora sélo lo
son en un 13 por 100. Se observa, a partir de la des-
viacion tipica, que la dispersion entre provincias ha
disminuido, sobre todo a partir de 1990.

Los resultados obtenidos en términos medios de-
ben ser matizados de modo individual. Se observa,
por ejemplo, que en 1986 las cajas dominaban la di-
mension espacial en cuatro provincias y ahora ya lo
hacen en diez, especialmente en Avila, Tarragona y
Teruel. Por su parte, los bancos auin son el principal
agente del mercado en veinte provincias, entre las
que destacan Asturias, Lugo y Madrid por el tamano
de la diferencia o asimetria. En cuanto al ritmo rela-
tivo de expansion espacial entre ambos agentes,
son las provincias de Avila, Ledn, Madrid y Orense
las zonas geograficas donde las cajas han superado
fuertemente a los bancos. En otras provincias como
Alicante, Ciudad Real y Soria apenas se ha modifi-
cado la situacion de 1986, y finalmente, en provin-
cias como Malaga, Valladolid y, sobre todo, en Ala-
va, Guipuzcoa y Vizcaya ocurre lo contrario, es
decir, aumenta la presencia relativa de los bancos.

Igualmente, los resultados dentro de cada provin-
cia pueden ser matizados segun el periodo que se

analice, ya que las numerosas fusiones y absorcio-
nes realizadas entre entidades financieras determi-
nan gran parte de estos resultados (7). Por ejemplo,
en las provincias vascas se observa un primer pe-
riodo hasta 1990 en el que las cajas ganan cuota de
mercado (aunque sea una ganancia reducida) y, en
cambio, en 1991 dicha tendencia se invierte de for-
ma que a partir de ese ano la participacion relativa
de los bancos aumenta.

En el mercado de activo (RS,) se produce, en tér-
minos medios, una evolucién similar a la variable
anterior, es decir, las cajas de ahorros ganan cuota
de mercado. De nuevo se converge tanto entre
agentes como entre provincias, si bien en este mer-
cado la dispersion inicial entre las distintas zonas
geograficas era muy superior y, por ello, se han re-
ducido mucho estas disparidades, fundamental-
mente en el periodo anterior a 1990 (véase cuadro
numero 4).

En 1996, los bancos dominan quince provincias
(entre las que sobresalen Madrid, Malaga, Las Pal-
mas y Vizcaya) frente a las veintisiete provincias que
lideraban en 1986. Por su parte, las cajas son ahora
el principal agente econémico en trece mercados
provinciales (donde destacan Avila, Cuenca y Gua-
dalajara) y, como se muestra en el mapa 2, existe
una situacion mas o menos pareja en el resto de pro-
vincias espafolas. La tasa de convergencia dentro
de cada provincia ha sido muy distinta; por ejemplo,
en Albacete, Cantabria, Cérdoba y Madrid el au-
mento de las cajas de ahorros ha sido espectacular,
mientras que en Alicante, Caceres, Segovia, Teruel
y Zamora ocurre lo contrario, esto es, los bancos
crecen bastante en participacion en el mercado
(siempre en relacion a la situacion inicial de 1986).

En lo que respecta el mercado de pasivo (RSp), el
cuadro num. 5 muestra como las cajas de ahorros
pasan a dominar este mercado desde 1994 (RSp
menor a la unidad) respecto a una asimetria inicial
del 35 por 100 (RS, de 1,35). También se observa
como las desigualdades de simetria entre las distin-
tas provincias espafolas presentan dos periodos
que se compensan entre si, de manera que desde
1986 hasta 1990 disminuyen las disparidades y
desde 1990 ocurre lo contrario, manteniéndose, por
tanto, a finales de 1996, el mismo nivel que al inicio
del periodo.

En el mercado de pasivo, las cajas en 1996 ya
superan a los bancos ampliamente en veintiuna pro-
vincias, entre las que destacan Barcelona y Tarra-
gona. En cambio, los bancos que en 1986 domina-
ban veinticinco provincias (con especial importancia
en Madrid, Malaga, Las Palmas y Vizcaya), ahora
apenas lo hacen en siete provincias (véase ma-
pa 3). La evolucion de las asimetrias dentro de ca-
da provincia ha sido muy distinta. Como se observa
en el mapa 3, en las provincias de Barcelona, Bur-
gos, Gerona, Leon, Navarra y Tarragona se ha pro-
ducido un fuerte avance en las cajas de ahorros, y
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MAPA 2
MERCADOS PROVINCIALES DE CREDITOS AL SECTOR PRIVADO

a) Nivel de simetria en 1996
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a) Nivel de simetria en 1996

MAPA 3
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en provincias como Madrid y Badajoz apenas se ha
reducido el nivel de asimetria a favor de los bancos.

IV. EL FUTURO MERCADO UNICO
FINANCIERO EUROPEO

La perspectiva de un Unico mercado financiero
europeo también ha provocado cambios legislativos
respecto a otro colectivo de entidades que, al igual
que las cajas de ahorros, ha estado sometido a res-
tricciones espaciales en la apertura de nuevas ofici-
nas. Se trata de la banca extranjera, cuya liberaliza-
cion de apertura de oficinas se realiza en 1986, con
un periodo de régimen transitorio hasta 1993, afo
en el que se establece la plena libertad.

Desde la entrada de Espana en la UE se ha pro-
ducido un aumento paulatino en el numero de enti-
dades extranjeras que operan en Espafa, pasando
de cuarenta en 1986 a cincuenta y siete en 1996
(treinta y cuatro de ellas con sede central en la UE).
La mayoria de estas entidades operan casi exclusi-
vamente en Madrid y Barcelona, de modo que el nu-
mero de sucursales de bancos extranjeros es de
133 en 1995, lo que apenas supone un 0,4 por 100
del total de oficinas bancarias del SBE. Durante el
periodo analizado, la banca extranjera apenas ha
llegado a una participacion del 7 y del 1 por 100 en
los mercados de activo y pasivo del sector privado
en el SBE, esto es, por ahora su importancia relati-
va en el mercado financiero espanol es escasa.

Espana, respecto del resto de paises de la UE,
ha tenido hasta ahora una red de atencion al clien-
te mas extensa y mas vinculada a la banca al por
menor de especializacion geografica. El SBE tiene
un numero de oficinas en relacion con la poblacion
y la demanda de servicios financieros muy superior
a los distintos sistemas financieros europeos. Quiza
por esta razén argumentan algunos participes en el
mercado financiero espanol que la entrada de nue-
vos competidores extranjeros no sera un problema
dificil de combatir.

Respecto a la representacion de la banca espa-
fiola en el extranjero ocurre algo similar, es escasa
su importancia en cuanto que en 1995 solamente
eran veinte entidades las que operaban directamen-
te con sucursales o indirectamente con oficinas de
representacion, con un total de 219 oficinas por to-
do el mundo.

V. CONCLUSIONES

Dentro del contexto de los distintos trabajos pre-
sentados en este nimero de PERSPECTIVAS DEL Sis-
TEMA FINANCIERO, se ha intentado en el presente ar-
ticulo destacar de forma descriptiva la importancia

que la variable estratégica de la red de atencion al
cliente ha tenido en el desarrollo del SBE en los ul-
timos afos. Esto es, como la competencia espacial
entre las distintas entidades es fundamental para in-
tentar explicar qué ha ocurrido con las cuotas de
mercado de los distintos agentes institucionales que
lo forman.

Se constata que a lo largo del periodo analiza-
do, y quizé debido a las medidas liberalizadoras en
la apertura de nuevas sucursales, se reduce el ni-
vel de asimetrias entre los dos grupos instituciona-
les relevantes del SBE, bancos y cajas de ahorros.
Aunque existe una tendencia alcista en la evolu-
cion del numero medio de sucursales por entidad
en las cajas de ahorros, es a partir de 1989 cuan-
do crece espectacularmente, mientras que en los
bancos se produce incluso un pequefo descenso.
Esta evolucion del numero de oficinas provoca un
sustancial ascenso en la importancia que tenian
las cajas de ahorros frente a los bancos en la dis-
tribucion espacial de las entidades financieras es-
panolas.

Se observa cémo, en consonancia con la evolu-
cion de la distribucion de oficinas financieras en Es-
pana, la importancia de las cajas de ahorros en los
mercados de activo y pasivo crece con el tiempo
aproximandose a la de los bancos. En este sentido,
se ha descrito que el nivel de asimetria ha disminui-
do en ambos mercados, incluso llegando a invertir-
se la importancia relativa que tienen los dos agen-
tes en el mercado de captacion de pasivo en el
sistema bancario espafol.

Estos datos descriptivos a escala nacional pue-
den ser matizados cuando descendemos a un am-
bito regional y provincial. Se observa que tanto en
las comunidades auténomas como en las distintas
provincias la evolucion del grado de competencia
espacial ha sido desigual. Las zonas geograficas
donde mas se ha producido este aumento relativo
de la dimension espacial de las cajas de ahorros
han sido las que tenian un mayor nivel de asime-
tria a favor de los bancos. En cambio, en las re-
giones donde existian niveles reducidos de asime-
tria es donde menos han crecido las cajas de
ahorros en términos relativos. De esta forma se
detecta que las disparidades de asimetria entre
regiones también se estan reduciendo afo tras
ano.

NOTAS

(*) Este articulo ha contado con la valiosa colaboracion de
Cristina Ruza.

(1) En el trabajo de CeBRrIAN (1997) puede consultarse como
evoluciona la concentracion del SBE desde 1980.

(2) Un estudio detallado de como los particulares eligen en-
tidad financiera puede verse en COELLO (1996).
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(8)  Un estudio mas profundo de estos mercados deberia te-
ner en cuenta la influencia que Ia integracion de los fondos pro-
cedentes de la operativa del seguro (en 1989) y el fuerte creci-
miento de los fondos de inversién han provocado en la estructura
de balance de las entidades.

(4) En este sentido, puede verse una recopilacion de los tra-
bajos existentes en FREixas (1996).

(5) Se recuerda que este indice presenta la misma informa-
cion que los graficos anteriores de participacion en cada uno de
los mercados y que resultara mas Util en los siguientes apartados
para mostrar de una forma mas resumida la evolucién de los mis-
mos agentes en todas las provincias y comunidades auténomas
espanolas.

(6) Se considera que un agente econémico institucional do-
mina el mercado cuando tiene una cuota o participacion en dicho
mercado que supera el 55 por 100. Esto es, cuando un indice de
simetria es superior a 1,25 indica que en ese mercado dominan
los bancos, mientras que una ratio inferior a 0,82 indica dominio
de las cajas de ahorros.

(7) Un andlisis detallado de la importancia de las fusiones en
la dinamica competitiva del SBE puede verse en FUENTELSAZ
(1996).
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CUADRO NUM. 2
EVOLUCION DEL iNDICE DE SIMETRIA (RS) POR COMUNIDADES AUTONOMAS

1986

1987

1988

1989

1990

1991

1992

1993

1994

1995

1996

Tasas de variacion
(porcentaje)

1986-1990 1990-1996 1986-1996

Andalucia RS, 1,19 1,15 1,13 1,11 112 112 116 1,11 108 105 094 -6 -16 -21
RS, 168 158 149 149 156 165 152 133 153 158 146 -7 -7 -13

RS, 124 117 112 1,40 113 117 115 109 097 099 08 -9 -24 -30

Aragon RS, 114 1,08 104 099 097 096 098 08 08 081 079 -15 -18 -31
RS, 099 088 088 089 098 094 092 084 089 08 08 -1 -18 —18

RS, 1,11 1,03 091 086 087 084 078 08 070 070 067 -21 -23 -39

Asturias RS, 420 421 413 394 382 360 341 321 313 306 306 -9 -20 -27
RS, 228 201 203 190 175 1,62 1,51 1,27 142 133 1,32 -23 -25 -—42

RS, 241 228 2,13 205 207 1,9 184 1,77 157 172 158 -14 -24 -34

Baleares RS, 204 197 1,95 190 184 1,84 180 1,74 169 163 156 -10 —-15 -—24
RS, 157 169 191 19 177 174 161 151 147 138 133 13 -25 -15

RS, 1,44 137 136 121 110 096 083 081 077 077 077 -24 -30 -47

Canarias RS, 192 1,92 194 184 170 1,75 1,77 161 157 153 1,47 -12 —-14 -24
RS, 235 226 233 235 235 236 229 206 223 216 2,12 0 -10 -10

RS, 1,70 1,75 1,72 169 159 162 152 151 145 147 136 -7 —-14 -20

Cantabria RS, 264 2,70 2,07 1,91 187 1,90 1,94 181 167 163 159 -29 -15 -40
RS, 246 306 3,15 256 242 203 165 124 108 101 102 -2 -58 -58

RS, 1,91 1,84 181 169 172 184 154 128 105 1,10 103 -10 -40 —46

Castilla-La Mancha RS, 101 09 090 085 081 080 084 08 078 081 08 -20 0 -20
RS, 1,01 094 093 085 078 082 072 059 065 069 069 =-23 -—11 -32

RS, 1,04 098 092 085 087, 092 08 08 068 072 065 -16 -26 -38

Castilay Leon RS, 134 128 119 1,13 109 109 108 106 100 101 100 -19 -8 -25
RS, 091 089 085 086 090 08 08 075 08 08 08 -2 -5 -7

RS, 1,26 1,18 107 1,00 104 103 093 090 077 079 072 -18 -31 -43

Catalufa RS, 113 1,06 097 091 088 08 091 08 08 08 079 -22 -9 -29
RS, 211 204 212 211 1,9 1,86 1,60 1,40 125 1,18 1,13 -7 —-43 -46

RS, 1,09 1,18 102 087 069 066 058 053 048 048 046 -37 -33 —57

Extremadura RS, 139 135 133 103 102 1,02 106 1,02 1,00 100 099 -26 -3 -28
RS, 1,04 1,04 1,12 111 122 132 134 120 140 1,34 129 17 6 24

RS, 1,14 1,15 1,16 1,04 1,16 127 122 122 1,09 1,11 102 ] =12 =11

Galicia RS, 247 2,32 2,18 190 1,77 1,70 1,71 164 159 157 154 -29 -13 -38
RS, 151 1,39 121 1,09 117 122 123 121 129 131 133 -23 14 -12

RS, 1,81 1,71 162 143 135 132 1,26 126 1,16 1,17 111 -25 -18 -39

La Rioja RS, 0,80 0,77 075 0,72 069 070 071 070 069 070 068 -14 -2 -16
RS, 135 125 1,15 131 1,41 1,10 1,03 095 103 103 099 -18 -10 -27

RS, 151 148 135 124 1,18 1,13 107 103 093 093 084 -22 -29 -45

Madrid RS, 387 365 341 308 294 273 266 249 226 212 1,94 -24 -34 -50
RS, 591 486 446 360 334 354 352 317 294 290 289 -44 -13 -51

RS, 288 289 284 260 238 261 268 257 235 244 272 -17 15 -5

Murcia RS, 143 1,34 118 093 091 093 098 095 095 095 094 -37 4 -34
RS, 158 147 128 1,35 128 1,16 1,16 1,14 126 121 110 -19 -14 -30

RS, 1,15 1,15 093 085 085 083 075 072 065 066 059 -26 -31 -49

Navarra RS, 159 151 143 1,36 129 125 126 1,17 1,11 106 102 -19 -21 -36
RS, 097 101 1,05 112 1,10 1,09 1,01 093 09 087 081 14 -26 -16

RS, 1,01 101 097 09 108 117 085 079 065 056 052 7 -52 —49

Pais Vasco RS, 113 112 113 112 1,10 1,17 1,26 127 1,39 142 138 -2 25 22
RS, 167 168 152 158 153 155 150 142 150 152 152 -8 -1 -9

RS, 090 089 083 074 074 075 072 069 063 061 05 -19 -20 -35

C. Valenciana RS, 168 161 157 147 138 1,35 138 137 1,36 140 136 -18 -1 —19
RS, 165 156 143 140 143 139 131 120 1,28 127 122 -13 -15 -26

RS, 152 147 139 131 130 124 1,41 102 095 094 08 -14 -32 -—41

Media regional RS, 182 1,77 167 154 148 146 147 1,39 1,35 133 1,29 -19 -13 -29
~ RS, 1,83 1,74 170 162 157 155 1,46 131 1,35 133 129 -14 -18 -29
RS, 1,48 144 136 126 124 125 1,16 1,11 099 101 096 -16 -22 -35

Desviacion tipica RS, 0,97 096 091 085 082 076 071 066 062 059 058 -16 -29 —40
RS, 1,17 099 094 073 066 067 065 059 054 053 053 -44 -19 -54

RS, 053 052 053 050 046 050 052 049 046 049 054 ~-13 17 2

Fuente: Banco de Espana.
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CUADRO NUM. 3
EVOLUCION PROVINCIAL DEL iNDICE DE SIMETRIA SOBRE NUMERO DE OFICINAS (RS,)

1986

1987

1988

1989

1990

1991

1992

1993

1994

1995

1996

Tasas de variacion
(porcentaje)

1986-1990 1990-1996 1986-1996

Alava ......cooooovireien. 0,70 069 0,72 0,71 068 075 0,84 090 097 1,01 097 -34 43,9 39,0
Albacete .... 1,10 1,09 1,04 092 086 083 086 081 074 0,70 063 -223 -26,9 —-4372
Alicante ..... 1,31 1,29 127 121 111 112 117 126 126 127 128 -153 154 -23
AlFSTIA iscvivsseonismpammaszssesns 140 136 131 121 120 122 122 1,18 1,12 1,11 1,07 -145 -11,0 -238
Asturias ..........cooeecne. 420 421 413 394 382 360 341 321 3,13 306 307 -90 -197 -269
Avila .......... 1,01 1,02 075 069 064 064 063 061 060 059 047 -366 -27,0 —537
Badajoz ..... 165 161 158 155 155 157 165 153 149 147 147 -61 -50 -108
Baleares ............. 204 197 195 19 184 184 180 1,74 169 163 154 -100 —-16,0 —24,5
Barcelona .............. 1,07 1,01 09 089 087 088 092 088 085 083 081 -189 -6,5 —2472
Burgos ......... 0,64 060 057 055 053 054 053 051 049 048 051 -179 -32 -205
Céceres ... 1,14 1,10 1,09 070 069 067 068 067 065 065 064 -396 -64 -435
Cadiz ..o 1,12 1,01 092 091 091 091 094 092 089 087 083 -183 -86 -253
Cantabria ............... 265 2,70 2,06 191 187 190 194 181 167 163 156 -295 -164 —41,0
Castelldn ...... 157 154 154 146 141 141 150 140 1,40 135 135 -106 -39 -1411
Ciudad Real . 0,64 061 059 058 056 057 061 057 056 060 064 —12,6 130 -13
Cérdoba ....... 098 09 094 092 092 094 095 09 087 087 08 -61 -104 -158
Corufia, La ... 286 2,74 260 238 214 202 203 197 193 190 1,81 -252 —-155 -36,7
Cuenca ..... 141 136 135 131 124 119 120 1,15 1,10 1,13 1,17 -118 -63 -173
Gerona ...... 181 165 140 129 1,17 110 1,08 1,00 099 09 1,03 -356 -12,0 -433
Granada .... 097 092 092 093 094 1,01 1,11 104 100 097 086 -35 -81 —-113
Guadalajara .. 063 061 058 055 054 055 060 054 055 053 048 -142 —-10,5 —-232
Guipuzcoa .... 1,24 122 123 121 122 132 140 1,38 1,46 1,47 149 -17 22,3 20,2
Huelva ...... 1,08 1,08 1,11 109 109 1,05 1,07 1,02 1,05 1,00 0,82 1,0 —-247 -240
Huesca ..... 13 125 1,18 1,12 1,10 1,07 1,08 099 092 088 089 -187 -183 -336
Jaén ....... 086 083 0,79 0,77 0,76 0,74 0,78 0,74 073 071 064 -11,7 -16,0 -258
Leodn ... 3,17 3,08 293 2,78 266 243 238 213 151 152 153 -159 -426 -518
Lérida .. 128 120 1,14 1,10 1,04 1,06 097 089 085 083 081 -188 -220 -366
Lugo .... 3,01 291 283 268 248 237 240 225 211 207 199 -175 -199 -339
Madrid .............. 387 364 341 3,08 294 273 266 249 226 212 19 -239 -332 -492
Madrid capital .. 4,08 391 385 333 315 294 290 2,74 251 237 227 -228 -279 -443
Malaga ............. 1,20 122 125 127 131 133 138 130 125 122 1,27 92 -31 57
Murcia ... 1,43 1,34 1,17 093 091 093 098 095 095 095 096 -36,7 58 -33,0
Navarra .. 1,59 151 143 13 129 125 126 1,17 1,11 1,06 103 -186 -20,6 -354
Orense ... 221 207 19 134 128 124 123 1,16 1,14 1,13 063 -420 -510 -716
Palencia ..... 1,33 1,13 1,02 094 088 084 080 087 091 091 091 -34,1 3,1 -320
Palmas, Las ..... 191 188 19 18 171 183 182 163 158 153 152 -10,5 —-112 -20,5
Pontevedra ...... 2,04 186 1,72 159 150 147 148 141 138 137 137 -266 -86 -329
Rioja, La ....... 0,80 0,77 0,75 0,72 069 070 0,71 0,70 0,69 070 068 -140 -18 -155
Salamanca .........cccoceee. 1,76 1,70 165 160 155 150 147 142 139 139 134 -117 -138 -239
Santa Cruz de Tenerife ... 1,94 19 198 18 170 169 073 160 156 1,53 144 -125 —151 -257
Segovia ..o 1,54 150 141 132 130 133 133 127 124 125 131 -155 0,3 -153
Sevilla .... 1,80 1,77 1,72 162 160 157 159 151 149 144 124 -10,9 -228 -312
SoNia, soremmmmmmmmmin.. 1,10 1,13 1,08 1,06 1,10 104 1,03 1,00 098 100 101 -01 -86 -87
L (oo Urau— 089 081 068 064 060 061 064 061 058 056 056 -320 -73 -37,0
Teruel ... 085 082 081 0,79 0,78 077 0,75 065 060 058 058 -81 -265 -325
Toledo ..... 1,54 138 121 1,09 1,01 099 1,03 1,01 1,00 1,08 1,11 -3472 94 -280
Valentia: .o 2,02 19 181 168 161 153 153 145 142 149 148 -203 -83 -269
Valladolid ..........ccccovenen 1,29 123 1,18 1,10 1,06 1,18 124 128 1,27 130 1,34 -17,9 26,1 3,5
Vizcaya ... 1,29 128 128 126 124 125 133 135 153 155 155 -3,7 25,0 20,3
Zamora ... 1,25 1,24 1,19 1,10 1,07 1,09 1,07 104 1,01 1,05 1,01 -142 -6,0 -194
74:11:To oy (R 1,15 1,10 1,07 100 098 098 1,00 091 087 085 084 -149 —-141 -269
Media provincial ............... 1,556 150 142 133 128 126 128 122 1,18 1,16 1,13 -17,7 -120 -27,6
Desviacion tipica ............. 0,78 0,76 0,73 068 064 060 057 053 050 048 048 -175 -252 -383

Fuente: Banco de Espana.

]
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CUADRO NUM. 4
EVOLUCION PROVINCIAL DEL iNDICE DE SIMETRIA SOBRE CREDITOS AL SECTOR PRIVADO (RS,)

1986

1987

1988

1989

1990

1991

1992

1993

1994

1995

1996

Tasas de variacion
(porcentaje)

1986-1990 1990-1996 1986-1996

AIAVAL v reisomssictonsssssnessiisisis 0,72 075 0,71 0,83 0,88 095 094 079 077 079 0,75 226 -156 3,4
Albacete ... 225 200 203 148 092 1,04 092 069 069 067 066 -589 -287 -707
AlICAME .covsivnissssvimssvenvmenees 1,01 1,06 1,04 1,08 120 1,10 1,12 1,07 122 129 128 18,8 6,8 26,8
Almeria ...coooveveiiiininnns 1,65 099 1,00 129 135 133 125 1,08 144 146 130 -185 -35 -214
Asturias ... 228 201 203 19 1,75 162 151 127 143 133 133 -231 -239 -415
Avila ......... 023 022 022 027 030 029 030 029 042 044 042 30,7 41,7 85,2
Badajoz .........ccccoeviviiennn. 153 1,37 1,43 152 162 172 175 155 191 189 175 6,3 8,2 15,0
Baleares 1,57 1,69 192 198 177 1,74 160 151 147 138 131 12,7 -257 -16,3
Barcelona 235 227 241 246 230 215 1,83 162 140 130 122 -18 -47,1 -480
Burgos ..... 062 061 061 063 061 058 060 053 052 055 054 -21 -115 -134
CACeres .....c...ocovnesvinisnis 061 069 0,78 0,72 0,84 091 089 080 087 0,78 0,74 369 -11,0 21,8
CAdiZ, siusmsssnmammmns 1,31 1,19 1,17 1,11 1,15 120 1,45 1,09 137 146 143 -126 24,7 8,9
Cantabria . 246 313 3,17 258. 242 203 165 124 107 101 102 -16 -579 -586
Castellon ..... 201 191 166 158 151 143 134 121 123 120 1283 -248 -186 -388
Ciudad Real ... osssonmsss 0,71 065 060 061 065 070 063 059 069 074 08 -79 22,4 12,7
COrdOBa: «.ovissesrueimessmasuorans 235 227 183 154 1,30 1,09 094 080 093 092 0,88 -444 -322 -623
Corufia, La 200 181 167 146 1,49 148 145 142 150 150 145 -257 -26 -276
Cuenca ....... 0,80 0,73 071 066 069 070 064 053 052 052 046 -130 -34,0 —-426
GEroNa susssssswmsssivsvssissascsnes 1,30 1,44 161 162 143 129 1,12 099 094 094 092 10,0 -356 -29.2
Granada .......cccocoevmveiennnns 098 095 1,07 1,16 1,18 135 129 1,10 136 1,34 1,20 20,7 1,4 22,4
Guadalajara 0,48 043 037 035 036 039 039 038 046 050 048 -237 31,9 0,6
Guipuzcoa .. 1,29 125 1,19 1,23 127 124 121 101 102 105 1,06 -20 -16,1 —-17,7
V=17 (R R— 1,01 1,02 1,00 098 125 137 138 1,05 138 128 1,13 243 -10.1 11,8

064 063 060 062 062 065 067 055 062 064 063 -27 1,4 -14

1,43 128 122 1,15 1,18 123 1,06 090 122 127 113 -170 -42 -205

1,06 1,05 1,06 103 109 09 084 078 084 083 083 39 -239 -209

1,46 1,47 153 135 149 144 119 105 099 096 0,86 21 —-424 —-411

0,96 097 09 097 1,08 121 121 120 122 120 1,15 13,0 5,7 19,4

591 485 446 360 334 356 352 3,18 294 290 293 -435 -122 -504

126 1,41 1,30 132 148 158 167 145 169 1,66 1,54 17,6 41 22,4

126 128 13 130 141 139 138 133 130 130 1,31 11,9 -7,1 4,0

1,58 147 128 135 128 1,16 1,16 1,14 127 121 109 -19,0 -14,6 -30,8
Navarra .......cccoceeveeieenn. 097 1,01 1,06 112 1,10 1,09 1,01 093 09 087 0,80 134 -278 -18,1
Orense .....ccceeeveiieineennenns 1,04 1,10 095 081 092 1,12 1,15 1,13 125 124 124 -11,6 35,7 19,9
Palencia .:.sssmsmssmsmsmss 1,79 1,42 104 09 086 094 080 068 081 090 091 -520 54 -494
Palinas, Las ... 276 2,69 265 252 248 271 258 233 256 258 247 -101 -05 -105
Pontevedra ..........c.......... 1,29 1,19 093 088 097 1,01 105 102 111 114 122 -250 258 -57
Rioja; La wssinsmsvmssen 1,35 1,24 1,15 123 1,11 1,10 1,03 095 1,04 103 099 -180 -10,9 -26,9
Salamanca uosiimmseine 137 1,33 13 138 157 139 131 1,04 1,05 1,08 0,98 142 -373 -283
Santa Cruz de Tenerife ... 1,92 1,84 1,98 216 2,18 200 1,98 1,76 191 176 173 136 -206 -98
86govia. .sswinsmvmis 0,42 044 048 052 058 055 056 050 057 059 0,66 38,6 14,3 58,4
SeVilla: wussesssm s 293 258 251 258 260 2,77 229 205 213 227 191 -112 -26,7 -34,9
[STo] (1 R 0,88 080 064 0,71 091 105 1,00 09 099 09 1,00 41 9,6 141
Tarragona ........cccccceeeueennes 0,96 090 080 0,74 066 069 058 048 052 054 052 -312 -212 -458
Teruel wssussssssmsmsnmsrs 0,35 0,37 041 052 059 067 068 057 063 061 0,55 674 -79 54,1
LI [ s [ JR——————— 0,78 0,79 088 099 1,04 1,04 084 065 0,74 080 0,88 33,0 -14,9 13,1
Valencia .......ccccoeervinnens 223 200 1,78 167 163 168 145 128 134 127 118 -271 -275 -471
Valladolid e 161 155 150 140 137 154 136 1,16 127 147 136 -149 -09 -156
Vizeaya :s:.sssssssssssuasssvsnnins 225 227 206 212 19 199 191 193 2,11 210 2,07 -13,0 59 =79
=1 1o] - L, 063 060 049 053 059 076 0,76 069 086 081 079 -638 34,3 25,2
ZaragozZa ........cooeueeueenenns 1,16 1,01 1,00 099 0,12 1,05 1,00 093 098 097 085 -32 -244 -269
Media provincial ............... 1,58 156 142 139 129 133 127 1,13 123 122 1,14 -184 -112 -275
Desviacion tipica ............. 1,28 158 1,04 100 062 068 074 068 076 073 057 -515 -77 -552

Fuente: Banco de Espana.
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CUADRO NUM. 5

EVOLUCION PROVINCIAL DEL iNDICE DE SIMETRIA SOBRE PASIVO DEL SECTOR PRIVADO (RS,)

1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996

Tasas de variacion
(porcentaje)

1986-1990 1990-1996 1986-1996

Alava ..o, o081 0,78 070 0,70 0,74 0,77 0,77 0,74 0,62 0,54 0,49
Albacete ............ccccceeenenne 1,00 1,00 093 091 092 098 094 088 064 065 057
Alicante ... 1,18 1,18 1,12 1,04 1,01 095 084 081 077 0,77 0,75
Almeria ... » 1,06 1,01 097 095 095 099 099 09 088 0,92 0,86
AStUrias .........ccoeeeeieieenns 240 228 2,12 205 207 19 184 176 157 1,72 1,58
e 0,69 069 059 057 060 062 059 060 055 054 0,50
Badajoz ... 152 15 155 151 167 189 19 191 171 177 1,66
Baleares .... 144 137 13 121 1,10 096 083 081 0,77 0,77 0,76
Barcelona 1,07 1,19 1,01 086 066 065 058 053 048 048 0,46
BUYGOS sssusssassssssmspsssmnasns 0,71 065 055 049 051 046 041 038 032 0,32 0,29
Céaceres .. . 0,80 0,79 0,79 067 0,76 081 0,75 0,75 066 0,66 0,59
Cadiz ......... . 098 089 086 084 086 095 094 09 091 095 0,87
Cantabria ... 5 191 184 181 170 1,72 184 154 128 1,06 1,10 1,03
Castellon ... 1,87 183 160 149 140 141 136 127 1,19 122 121
Ciudad Real 092 085 0,78 071 0,72 081 0,78 075 066 0,71 0,64

Cérdoba ........ s 0,90 086 084 085 089 091 085 077 063 063 0,54
Corufia, La . - 191 181 1,73 160 152 148 142 141 126 127 1,17
Cuenca ...... 1,04 094 092 09 094 100 093 087 069 0,76 0,67
Gerona .... . 133 133 126 1,06 093 081 066 061 056 056 0,51
Granada ..... 5 1,15 1,07 097 094 09 100 095 095 082 084 0,70

-94 -340 -402
-80 -37,9 -429
- 144 -256 -363
-99 -98 -187
~ 137 -287 —342
-135 -16,7 -280
98 -04 94
-239 -304 -47,0
-379 -300 -565
-286 -437 -598
-52 -224 -264
-11,8 04 -114
-97 -402 -460
-250 -135 -35,1
-218 -11,8 —30,8
-12 -399 -40,6
-205 -227 -386
-98 -285 -355
-306 -448 -617
-171 -27,1 -395

Guadalajara .. 0,74 o,71 067 065 067 069 067 063 057 059 054 -92 -201 -274
Guipuzcoa ... . 0,69 068 065 061 064 068 068 067 061 063 062 -74 -36 -108
Huelva ....... - 1,08 1,08 099 092 098 104 1,06 103 092 092 0,77 -94 -208 -282
Huesca ... 1,37 123 1,12 107 108 109 1,05 103 091 089 080 -216 -255 -416
Jaén ....... . 095 086 081 075 0,77 084 087 085 076 0,78 067 -186 -13,1 -29.2
Ledn ..... w 154 148 141 133 141 142 119 106 087 091 077 -85 -453 -500
Lérida o 1657 156 149 13 1,10 087 064 063 059 060 057 -299 -478 -634
Lugo ..... . 1,82 1,74 178 159 156 153 151 154 142 141 135 -139 -139 -259
Madrid ........... 2,88 2,89 284 259 238 262 268 257 235 246 269 -174 13,3 -64
Madrid capital s 1,16 1,11 1,07 1,07 1,12 109 1,05 101 09 104 09 -33 -139 -16,8
Malaga .......... - 1,16 1,14 112 110 1,11 110 1,10 1,10 1,07 106 105 -41 -52 -90
Murcia ..... . 1,15 1,14 092 085 085 083 0,75 0,72 065 066 059 -261 -309 -489
Navarra ... 1,01 1,01 097 09 1,09 117 085 0,79 065 056 0,50 84 -538 -50,0
Orense ... 220 207 181 139 139 132 126 128 1,19 122 1,15 -36,7 -178 -48,0
Palencia ..... 1,97 165 146 1,40 139 134 1,17 113 1,02 1,07 1,00 -293 -280 -491
Palmas, Las ... 1,71 177 175 170 160 171 169 170 162 163 145 -61 -94 -150
Pontevedra ... o 163 1,43 133 120 1,07 1,06 099 097 091 092 088 -299 -17,7 -423
Rioja, La ........ . 151 148 13 123 1,18 1,13 1,07 1,03 093 093 084 -221 -288 -445
Salamanca ...........cccc.c...... 1,77 163 144 120 125 124 121 124 1,10 1,13 099 -294 -212 -443
Santa Cruz de Tenerife ... 169 1,73 168 166 157 153 136 134 130 133 127 -71 -189 -246
Segovia ... o081 0,78 0,74 o068 0,70 0,73 0,71 070 061 063 057 -133 -189 -29,7
Sevilla ..... . 221 213 210 202 204 209 205 187 159 156 127 -74 -380 -426
Soria i ® 1,27 117 117 117 121 130 124 120 1,01 092 091 -46 -252 -286
Tarragona 0,83 0,78 064 060 055 049 041 038 033 033 031 -337 -433 -624
Teruel .....occocvvviienienne o081 0,78 0,72 069 0,72 0,77 0,78 0,77 065 064 056 -119 -218 -311
Toledo ..... - 1,31 123 1,14 102 1,04 106 093 092 0,77 080 073 -208 -299 -445
Valencia 5 1,70 161 155 1,49 152 144 127 112 1,02 1,00 092 -108 -394 -459
Valladolid ...........ccoceeee 1,78 066 154 153 162 162 144 138 1,19 125 120 -89 -263 -328
Vizcaya .....cccoeveeecieciinnns 1,10 1,10 1,02 084 080 0,79 0,74 070 064 062 058 -274 -276 -475
Zamora ...... .. 1,37 123 108 1,01 103 109 1,03 1,00 080 084 081 -245 -217 -409
Zaragoza ., 1,11 1,04 090 085 086 080 0,73 076 068 067 066 -224 -230 -402
Media provincial ............... 1,35 130 122 1,13 1,12 115 1,09 1,06 094 096 089 -171 -20,6 -341
Desviacion tipica ............. 0,49 048 047 044 042 045 049 049 046 050 049 -148 16,7 -0,7

Fuente: Banco de Espana.
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