Las Sociedades Gestoras podran tener a su cargo la
administracion y representacion legal de uno o mas Fon-
dos. Les corresponderd, en calidad de gestoras de nego-
cios ajenos, la representacion y defensa de los intereses
de los titulares de los valores emitidos con cargo a los
Fondos que administren.

2. La creacion de Sociedades Gestoras requerira auto-
rizacién del Ministro de Economia y Hacienda, que se
otorgara previo informe de la Comision Nacional del Mer-
cado de Valores. Una vez autorizadas deberan inscribirse
en el Registro Especial abierto al efecto por la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Reglamentariamente podra limitarse la participacion ma-
xima de una misma persona, entidad o grupo de entida-
des en el capital o en los derechos de voto de una socie-
dad gestora, o la utilizacién de cualquier otro medio de
ejercer el control efectivo sobre ella.

3. Las Sociedades Gestoras y los Fondos de titulizacion
hipotecaria que administren quedaran sujetos al régimen
de supervision, inspeccién y, en su caso, sancion por la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Sera aplicable a ambos, en lo que proceda, lo dispuesto
en el Capitulo V del Titulo | de la Ley 46/1984, de 26 de

diciembre, reguladora de las Instituciones de Inversion
Colectiva. Ademas de lo alli dispuesto tendran la consi-
deracion de infracciones muy graves las siguientes:

a) Lainversion de los recursos del Fondo en activos, o
la contratacion de operaciones, que no estén autori-
zadas en la escritura de constitucion del Fondo o
resulten contrarios a lo dispuesto en este articulo y el
precedente o en sus normas de desarrollo.

b) La negativa o resistencia a la actividad inspectora.

c) La falta de comunicacién de las informaciones que
les sean requeridas por la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores, cuando dicha falta no tenga la
consideracion de infraccion grave o leve.

DISPOSICION ADICIONAL

Se autoriza al Gobierno a desarrollar reglamentariamente
lo dispuesto en la presente Ley.

En particular, podra el Gobierno establecer un nombre
especifico para los valores emitidos con cargo a Fondos
de Titulizacion Hipotecaria, y reservarlo en exclusiva para
tales valores.

LEY 43/1995, DE 27 DE DICIEMBRE, DEL IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES
(BOE de 28 de diciembre)

TITULO VI

CAPITULO |
Tipo de gravamen y cuota integra
Articulo 26.  El tipo de gravamen
6. Tributaran al tipo del 1 por 100:

a) Las sociedades de inversién mobiliaria reguladas por
la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, de Instituciones de
Inversién Colectiva, cuyos valores representativos del capital
social estén admitidos a negociacion en Bolsa de Valores.

b) Los fondos de inversién mobiliaria y los fondos de
inversion en activos del mercado monetario regulados por
la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva.

¢) Las sociedades de inversion inmobiliaria y los fon-
dos de inversién inmobiliaria regulados por la Ley 46/1984,
de 26 de diciembre, que con el caracter de instituciones de
inversion colectiva no financieras tengan por objeto social
exclusivo la inversion en viviendas para su arrendamiento.

La aplicacién del tipo de gravamen previsto en este
apartado requerira que los bienes inmuebles que integran
el activo de las instituciones de inversidn colectiva a que
se refiere el parrafo anterior no se enajenen hasta que no
hayan transcurrido cuatro afios desde su adquisicion,
salvo que, con caracter excepcional, medie autorizacién
expresa de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

d) Elfondo de regulacién de caracter publico del mer-
cado hipotecario, establecido en el articulo 25 de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario.

7. Tributaran al tipo del 40 por 100 las entidades que se
dediquen a la investigacion y explotacién de hidrocarburos
en los términos establecidos en la Ley 21/1974, de 27 de
junio, sobre Investigacion y Explotacién de Hidrocarburos.

Las actividades relativas al refino y cualesquiera otras
distintas de las de investigacion, explotacion, transporte,
almacenamiento, depuracion y venta de hidrocarburos ex-
traidos, quedaran sometidas al tipo general de gravamen.

8. Tributaran al tipo del 0 por 100 los fondos de pen-
siones regulados por la Ley 8/1987, de 8 de junio, de Pla-
nes y Fondos de Pensiones.

TITULO VIII
REGIMENES TRIBUTARIOS ESPECIALES

CAPITULO V
Instituciones de inversion colectiva

Tributacion de las instituciones
de inversion colectiva

Articulo 71.

1. Las instituciones de inversion colectiva reguladas
en la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, de Instituciones de
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Inversion Colectiva, con excepcion de las sometidas al
tipo general de gravamen, no tendran derecho a deduc-
cién alguna de la cuota.

2. Cuando el importe de los pagos fraccionados,
retenciones e ingresos a cuenta practicados sobre los
ingresos supere la cuantia de la cuota integra, la Adminis-
tracion tributaria procedera a devolver de oficio el exceso.

Articulo 72.  Tributacion de los socios o participes
de las instituciones de inversion colectiva

1. Lo dispuesto en este articulo sera de aplicacion a
las socios o participes sujetos a este Impuesto por obli-
gacion personal de contribuir o por obligacion real me-
diante establecimiento permanente en territorio espariol,
de las instituciones de inversién colectiva a que se refiere
el articulo anterior.

2. Los sujetos pasivos a los que se refiere el aparta-
do anterior integraran en la base imponible los siguientes
conceptos:

a) La renta, positiva o negativa, obtenida como con-
secuencia de la transmision de las acciones o participa-
ciones o del reembolso de estas ultimas.

b) Los beneficios distribuidos por la institucion de
inversion colectiva. Estos beneficios no daran derecho a
deduccion por doble imposicién.

Articulo 73. Rentas contabilizadas de las acciones
o0 participaciones de las instituciones
de inversion colectiva

Se integrara en la base imponible el importe de las ren-

tas contabilizadas por el sujeto pasivo derivadas de las
acciones o participaciones de las instituciones de inver-
sion colectiva.

Articulo 74.  Tributacion de los socios o participes

de las instituciones de inversion colectiva
constituidas en paises o territorios
calificados reglamentariamente

como paraisos fiscales

1. Los sujetos pasivos por obligacién personal de
contribuir por este impuesto o por obligacion real median-
te establecimiento permanente en territorio espafnol, que
participen en instituciones de inversién colectiva constitui-
das en paises o territorios calificados reglamentariamen-
te como paraisos fiscales, integraran en la base imponible
la diferencia positiva entre el valor liquidativo de la partici-
pacion al dia del cierre del periodo impositivo y su valor
de adquisicion.

La cantidad integrada en la base imponible se conside-
rard mayor valor de adquisicion.

2. Los beneficios distribuidos por la institucion de
inversion colectiva no se integraran en la base imponible
y minoraran el valor de adquisicion de la participacion.
Estos beneficios no daran derecho a deduccién por doble
imposicion.

3. Se presumira, salvo prueba en contrario, que la
diferencia a que se refiere el apartado 1 es el 15 por
100 del valor de adquisicion de la accion o participa-
cion.

REAL DECRETO 1393/1990, DE 2 DE NOVIEMBRE, POR EL QUE SE APRUEBA
EL REGLAMENTO DE LA LEY 46/1984, DE 26 DE DICIEMBRE, REGULADORA
DE LAS INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA
(BOE de 16 de noviembre. Correccion de errores, BOE de 12 de diciembre)

La disposicion adicional sexta de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, introdujo significativas
modificaciones en la Ley 46/1984, de 26 de diciembre,
reguladora de las Instituciones de Inversion Colectiva.
Tales modificaciones adaptaron la legislacion nacional
sobre Instituciones de Inversién Colectiva a la normativa
comunitaria y, en particular, a lo establecido en las Direc-
tivas 85/611/CEE, de 20 de diciembre de 1985, y
88/220/CEE, de 22 de marzo de 1988. Junto a esta finali-
dad basica, la citada disposicion adicional sexta de la Ley
24/1988, pretendié igualmente adecuar diversos precep-
tos de la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva a la
nueva regulacién que de nuestros mercados de valores
estableciera la primera de las Leyes citadas. Modificada,
pues, la Ley 46/1984, resulta ahora preciso adaptar su
Reglamento, aprobado en su dia por el Real Decreto
1346/1985, de 17 de julio.

El presente Real Decreto tiene por objetivo basico cum-
plir dicha finalidad, pudiendo agruparse las modificacio-
nes materiales que introduce en el Reglamento vigente en
tres grandes categorias. En primer término, aquellas que
suponen meras transcripciones de la norma legal a nivel

reglamentario, introduciendo asi en la disposicién de
rango inferior la modificacion ya producida en la Ley
46/1984. En otros casos los nuevos preceptos implican el
desarrollo de habilitaciones especificas previstas en la
nueva redaccion de algunos preceptos de la Ley de Insti-
tuciones de Inversion Colectiva. En fin, un tercer grupo de
modificaciones responde a la necesidad de adecuar cier-
tas normas al nuevo marco general de los mercados de
valores, disefado en la Ley 24/1988 y a las Directivas
comunitarias citadas anteriormente.

Considerando la importancia y extension de los pre-
ceptos que son objeto de modificacion material, se ha
estimado oportuno, por razones de mejor técnica norma-
tiva, aprobar un nuevo Reglamento integro de la Ley de
Instituciones de Inversion Colectiva, que incluya, tanto los
preceptos objeto de alteracién material como aquellos
otros que permanecen inalterados.

En su virtud, a propuesta del Ministro de Economia y
Hacienda, previo informe del Comité Consultivo de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, oidos los
sectores afectados, oido el Consejo de Estado, y previa
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