











brantamiento de normas de disciplina o se detectaren
indicios de conductas delictivas, o de infracciones tributa-
rias, de control de cambios, de consumo o competencia,
o de otra naturaleza, los Servicios Juridicos daran cuenta
al Consejo Ejecutivo a los efectos oportunos.

Ademas, en caso de allanamiento o desistimiento de
las partes, sin perjuicio de las responsabilidades discipli-
narias o de otro orden que correspondan, el Servicio
podra formular a la entidad las indicaciones que estime
pertinentes.

Norma vigesimoquinta

El Servicio de Reclamaciones mantendra un fichero de
entidades y reclamantes en el que se haran constar, a los
efectos procedentes, las reclamaciones estimadas y las
desestimadas.

Norma vigesimosexta

El Servicio rechazaré las reclamaciones sobre las que
ya hubiese recaido el informe previsto en las presentes
normas, y las que sean objeto de litigio ante los Tribuna-
les de Justicia.

Se rechazaran, asimismo, las reclamaciones que for-
mulen los clientes de las entidades de crédito distintas de
las de depdsito y que se refieran a operaciones concerta-
das o hechos acaecidos con anterioridad a la entrada en
vigor de la Ley 26/1988, de 29 de julio.

Norma vigesimoséptima

En lo no previsto expresamente en la Orden y en las
anteriores normas, sera de aplicacion a las actuaciones
del Servicio de Reclamaciones la Ley RJAP y PAC.

Normas finales

Norma vigesimoctava.—Entrada en vigor
y normas transitorias

La presente circular entrara en vigor el dia de su publi-
cacion en el Boletin Oficial del Estado, sin perjuicio de las
obligaciones derivadas directamente de la Orden, que tie-
nen vigencia desde el dia 1 de enero de 1990. No obs-
tante lo anterior, se establecen las siguientes normas
transitorias:

1. Laentrega de documentos contractuales, que obli-
gaba a las entidades de deposito desde el dia 1 de marzo
de 1989 en virtud de la normativa anterior, se aplicara por
las entidades de crédito distintas de las de depdsito a
todas las operaciones que se formalicen a partir del dia 1
de noviembre de 1990.

2. Antes de 1 de enero de 1993 todas las entidades
de crédito deberan tener a disposicion de quienes, a 1 de

enero de 1990, fuesen titulares de operaciones de dura-
cién indeterminada, de las previstas en el apartado 1 de
la norma sexta de esta circular, los correspondientes
documentos contractuales, debiendo comunicar a los titu-
lares su derecho a obtener dichos documentos. No obs-
tante, si el cliente lo solicitara antes, debera procederse a
su entrega dentro de los treinta dias siguientes a la solici-
tud.

3. Las entidades de crédito distintas de las de depo-
sito no estaran obligadas a dar cumplimiento a lo dis-
puesto en las normas sexta y séptima de la presente cir-
cular, hasta el 1 de noviembre de 1990.

4. Las normas de valoracion contenidas en el ane-
xo |V entraran en vigor el 1 de enero de 1991, aplicando-
se hasta entonces las anteriormente vigentes.

5. Las entidades de dep6sito tendran de plazo hasta
el 1 de noviembre de 1990 para publicar y remitir al Banco
de Espana las declaraciones obligatorias de tipos de ope-
raciones activas ajustadas a lo dispuesto en la norma pri-
mera de esta circular. Las modificaciones introducidas
en las informaciones a que se refiere la norma segunda
(anexos Il y Ill) deberan incorporarse a las declaraciones
correspondientes al mes de noviembre de 1990.

Norma vigesimonovena.—Normas
complementarias

1. Lanorma sexta de la circular del Banco de Espana
20/1987, de 9 de junio (1), a las entidades gestoras de
anotaciones en cuenta, queda redactada como sigue:

2. Todas las entidades de crédito comunicaran al
Banco de Espana (Servicios de Inspeccion), tan pronto
como se produzcan, las aperturas de oficinas dentro del
territorio nacional, asi como los cambios de domicilio,
cesiones, traspasos y cierres de oficinas.

Norma trigésima.—Derogaciones

A la entrada en vigor de la presente quedaran deroga-
das las circulares siguientes:

— Numero 7, de 17-12-73, a las cajas de ahorro, sobre
publicidad.

— Nuamero 7, de 17-12-73, a las cooperativas de cré-
dito, sobre publicidad.

— 24/1987, de 21 de julio. Organizacion y funciona-
miento del Servicio de Reclamaciones.

— 15/1988, de 5 de diciembre. Entidades de deposito.
Tipos de interés, comisiones y normas de actuacion con
la clientela.

— 16/1988, de 29 de diciembre. Entidades de depdsi-
to. Entrada en vigor de la Circular 15/1988, de 5 de
diciembre.

(1) Esta Circular ha sido derogada por la Circular 6/1991.
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ANEXO |

DECLARACION OBLIGATORIA DE TIPOS
DE OPERACIONES ACTIVAS

Tipo preferencial

Otros tipos de referencia

Descubiertos en cuenta corriente

Descubiertos en cuenta
corriente con consumidores

Resto descubiertos

Excedidos en cuenta de crédito

Notas: suprimidas por Circular 3/1996.

ANEXO Il (1)

TIPOS DE INTEREQ DE LAS OPERACIONES DE CREDITO EN PESETAS
EN ESPANA CON EL SECTOR PRIVADO RESIDENTE

Tipos medios ponderados de las operaciones iniciadas o renovadas en el mes (a)

Descuento comercial ...........ccce..
Cuenta de crédito (b) .....cccoevueenenne
Préstamos personales (en pdliza o en efectos financieros) ...
Préstamos con garantia hipotecaria para adquisicion de vivien-

dalibre (C) ..cooeveviiiiieeein,

Crédito-a tipo Variable: .cuwesssmumsmmmmmmms i mamsssasssassnsares

Plazos

Hasta tres meses
inclusive

Mas de tres meses
a menos de un ano

Un ano a menos
de tres anos

Tres afos 0 mas

Periodos de revision del tipo de interés

Un mes

Tres meses

Mayor plazo

) Modificado por Circular 3/1996.

(1

(a) Todos los tipos deben representar el coste efectivo (TAE) para los clientes, determinado de acuerdo con las normas de calculo establecidas en la presente circular.
(b) Bajo la hipétesis de una disposicion total del limite.

(c) Incluidos los concertados a tipo variable, que no figuraran entre los reflejados en la fila siguiente.
Nota: Se excluiran del calculo las operaciones realizadas con empleados, cuando éstas se concierten a tipos de interés fuera de mercado, en el marco de acuerdos recogidos en el
convenio colectivo o en virtud de cualquier otra circunstancia derivada de la relacién laboral.
En las operaciones que cuenten con subvencion de tipo de interés se tomara la remuneracion total obtenida por la entidad, con independencia del tipo abonado por el cliente.
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ANEXO il

TIPOS DE INTERES DE LOS DEPOSITOS EN PESETAS

Tipos medios ponderados de las operaciones iniciadas o renovadas en el mes

PLAZOS
Igual o superior lgual o superior
Hasta 3 a 3 meses a 6 meses
meses e inferior e inferior
a 6 meses atano

Igual o superior

atano
e inferior
a2 anos

lgual o superior
a2 anos

1. Saldos en cuentas a la vista (a)
Tipo medio ponderado (b)

2. Saldos en cuentas de ahorro (a)
Tipo medio ponderado (b)

3. Imposiciones nominativas y CD no emitidos
a descuento
Tipo medio ponderado (b)

4. Pasivos emitidos a descuento
Tipo medio ponderado (b)

5. Cesion temporal de activos monetarios
Pagarés del Tesoro
Letras del Tesoro
Deuda Publica
Pagarés de empresa
Otros activos

(a) Se excluiran aquellas que, por tener un caracter de servicio de tesoreria, no estén remunerados o lo sean con tipos que no sean significativos como costo financiero.
(b) Tipo medio ponderado general. En las lineas siguientes cada entidad detallara los tipos aplicados para las cuantias a intervalos mas significativos que venga utilizando en sus
condiciones. En las cuentas con tramos exentos de remuneracion se indicara el tipo del tramo remunerado y, en nota, dicha franquicia.
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ANEXO IV

LIMITES SOBRE VALORACION DE CARGOS Y ABONOS EN CUENTAS ACTIVAS Y PASIVAS,
EN CUENTAS CORRIENTES, DE CREDITO Y LIBRETAS DE AHORRO

ADEUDOS

Clase de operaciones

Fecha de valoracion a efectos
del devengo de intereses

Cheques

1.1. Pagados por ventanilla o por compensacion interior en
la oficina librada.

1.2. Pagados en firme por otras oficinas o entidades.

1.3. Tomados al cobro por otras oficinas o entidades.
Reintegros o disposiciones.
Ordenes de transferencia, érdenes de entrega y similares.

Efectos devueltos.

4.1. Efectos descontados.

4.2. Cheques devueltos.

Recibos de caracter periédico cuyo adeudo en cuenta ha au-
torizado previamente el deudor.

5.1
5.2.

A cargo del deudor.

Devolucion al cedente.
Compra de divisas.
Compra de valores.

Efectos domiciliados.

Derivados de tarjetas de crédito y similares.

. Oftras operaciones.

El mismo dia de su pago.

El mismo dia de su pago, a cuyo efecto la oficina pagadora estam-
para su sello con indicacion de la fecha de pago. Si faltase ese
requisito se adeudara con valor del dia de su cargo en cuenta.

El mismo dia de su adeudo en la cuenta librada.
El mismo dia de su pago.

El mismo dia de su orden (1).

El dia de su vencimiento.

El mismo de valoracion que se dio al abonarlos en cuenta.

Fecha del adeudo.

La valoracion aplicada en el abono.

El mismo dia de la entrega de las divisas.
El mismo dia de la compra en Bolsa.

Los efectos cuyo pago se domicilie en una entidad de depésito,
tanto en el propio efecto como en el aviso de cobro, seran adeu-
dados en la cuenta de librado con valor dia del vencimiento,
tanto si proceden de la propia cartera de la entidad domiciliada
como si le han sido presentados por entidades a través de la
Camara de Compensacion o de una cuenta interbancaria.

Segun el contrato de adhesion.

Véase nota (a).

En las transferencias ordenadas por correo se entendera por fecha de la orden la de recepcion en la entidad.
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ANEXO IV (Continuacion)

LIMITES SOBRE VALORACION DE CARGOS Y ABONOS EN CUENTAS ACTIVAS Y PASIVAS,
EN CUENTAS CORRIENTES, DE CREDITO Y LIBRETAS DE AHORRO

ABONOS

Clase de operaciones

Fecha de valoracion a efectos
del devengo de intereses

1. Entregas en efectivo
1.1. Realizadas antes de las 11 de la manana.

1.2. Las demas.

2. Entregas mediante cheques, etc.
2.1. A cargo de la propia entidad (sobre cualquier oficina).

2.2. A cargo de otras entidades (1).

3. Transferencias bancarias, 6rdenes de entrega y similares.
3.1. Procedentes de la propia entidad.

3.2. Procedentes de otras entidades.
4. Descuento de efectos.

5. Presentacion de recibos de caracter periédico, cuyo adeudo
en cuenta ha autorizado previamente el deudor.

6. Venta de divisas.
7. Venta de valores.

8. Abono de dividendos, intereses y titulos amortizados, de va-
lores depositados.

9. En cuentas de tarjetas de crédito, de garantia de cheques y
similares.

10. Otras operaciones.

El mismo dia de la entrega.

El dia habil siguiente a la entrega.

El mismo dia de la entrega.

Segundo dia habil siguiente a la entrega.

El mismo dia de su orden en la oficina de origen.

El segundo dia habil siguiente a su orden en la oficina de origen (2).
Fecha en la que comienza el calculo de intereses (3).

El mismo dia del adeudo.

El dia habil siguiente al de la cesion de las divisas.
El dia habil siguiente a la fecha de la venta en Bolsa.

El mismo dia del abono.

El mismo dia.

Véase nota (a).

(1) Incluido el Banco de Espana.

(2) A cuyo efecto esta fecha debera constar en la informacion referente a la transferencia.

(3) En el célculo de intereses no se incluira el dia del vencimiento del efecto.

NOTAS

(a) En todas las demas operaciones no contempladas expresamente los adeudos se valoraran el mismo dia en que se efectle el apunte, si no se produce movimiento de fondos
fuera de la entidad. En caso contrario, los abonos se valoraran el dia habil siguiente a la fecha del apunte.

(b)  La consideracién de los sabados como dias habiles debera estar en funcion de la clase de operacion de que se trate. Si su formalizacién hubiese de retrasarse por imperati-
vos ajenos a la entidad (pagos a Hacienda, operaciones de Bolsa, Camara de Compensacion, etc.) sera dia inhabil. En los restantes casos, en que la operacion pueda forma-

lizarse en el dia, sera considerado habil.

(c) En el caso de compra o venta de divisas habra de tenerse en cuenta, ademas, la valoracion dada a la compraventa propiamente dicha. En operaciones de un contravalor infe-
rior a diez millones de pesetas, los cambios de contado oficiales publicados por el Banco de Espana, tienen valor dos dias de la fecha de contratacion.
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ANEXO V

CALCULO DE LAS TASAS DE COSTE
O RENTABILIDAD DE OPERACIONES

1. La equivalencia financiera a que se refiere el apartado 2 de la norma octava de esta circular, tiene la siguiente expresion mate-
matica:

M3

R (1 +i)'m
1 m( k)

n
Z 1+| =

m

Siendo:

D = Disposiciones.

R = Pagos por amortizacion, intereses u otros gastos incluidos en el coste o rendimiento efectivo de la operacion.
n = Numero de entregas.

m = Numero de los pagos simbolizados por R.

t, = Tiempo transcurrido desde la fecha de equivalencia elegida hasta la de la disposicion n.

t = Tiempo transcurrido desde la fecha de equivalencia elegida hasta la del pago m.

i, = Tanto por uno efectivo referido al periodo de tiempo elegido para expresar los t y t en nimeros enteros.

Por su parte, el tipo anual equivalente i (TAE) a que se refiere la indicada norma octava:

= (1 +i)*—1; siendo k el nimero de veces que el afo contiene al periodo elegido (1).

(1) Modificado este Anexo por Circular 13/1993.

ANEXO VI
COMUNICACIONES A CLIENTES
DE LAS LIQUIDACIONES
DE INTERESES Y COMISIONES

Los documentos que las entidades de crédito vienen obligadas a facilitar a sus clientes en las liquidaciones que practiquen por
sus operaciones activas, pasivas y de servicios, de conformidad con lo dispuesto en el nimero octavo de la Orden se ajustaran a
las siguientes normas:

. Operaciones pasivas

I.1.  Cuentas corrientes

La comunicacién de abono de intereses contendra, al menos los siguientes datos:

— Periodo a que se refiere el abono, con indicacion de fecha inicial y final.

— Tipo de interés contractual aplicado.

— Suma de los nimeros comerciales, o saldo medio por valoracion del periodo.

— Importe de los intereses que resultan.

— Impuestos retenidos, con expresion del tipo y base de célculo.

En caso de que se modifique el tipo de interés en el periodo de liquidacion, se indicaran por separado los numeros comerciales y/o

intereses que correspondan a cada uno de los tipos aplicados.

Notas

— Cuando se presenten descubiertos en cuenta, la justificacion de los intereses deudores, y en su caso de las comisiones liquida-
das, se hara de igual forma que la que se sefiala para las cuentas corrientes de crédito entre las operaciones activas.

— En caso de cobro de comisiones por servicio de tesoreria o de administracion en las cuentas corrientes abiertas a clientela, el
total cobrado por tal concepto se indicara de forma expresa en cada liquidacion de intereses. En caso de que la cuenta no sea
remunerada, la informacion del adeudo por comisiones se hara con la misma periodicidad con que se practiquen las demas liqui-
daciones de intereses.

— Las entidades de depdsito entregaran a sus clientes extractos de cuenta, con la periodicidad que convenga segun el movimiento
de las cuentas, que comprendera como minimo los siguientes datos:

» Fecha de movimiento.

» Concepto de la operacion.
+ Importe con su signo.

» Fecha valor.

» Saldo cxtracto anterior.

+ Saldo resultante del nuevo.
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1.2. Cuentas de ahorro

La comunicacion de la liquidacion y abono de intereses sera similar a la que se sefala para las cuentas corrientes.

1.3. Imposiciones a plazo y certificados de depdsito y otros depdsitos con intereses pospagables

Cada liquidacién se comunicara al cliente mediante carta de abono en cuenta con indicacion de la misma, o, en su caso, poniendo a
su disposicion el importe de la liquidacion. En dichas comunicaciones debera consignarse:

— Clase de depésito.

— Fecha de constitucion.

— Plazo.

— Importe.

— Periodo a que corresponde la liquidacién, con indicacion de fecha inicial y final.
— Tipo de interés contractual aplicado.

— Importe de los intereses que resultan. )

— Impuestos retenidos con expresion del tipo y base de calculo.

1.4.  Pagarés y efectos de propia financiacion y otros recursos tomados a descuento

En el momento de la cesion de estos efectos se comunicara al cliente:
— Fecha de formalizacion.

— Vencimiento de la operacion.

— Importe entregado por el cliente.

— Tipo de descuento contractual aplicado.

— Tipo de interés (anual) equivalente.

— Importe nominal a pagar.

— En los efectos con retencién en origen, figuraran también los impuestos retenidos con expresion del tipo y base de calculo.

Il. Operaciones activas
Il.1.  Cuentas corrientes de crédito

En la comunicacion de liquidacion se hara constar al menos:

Intereses

— Principal o limite de la cuenta en el periodo de liquidacién y vencimiento.

— Periodo a que corresponde la liquidacién, con indicacién de fecha inicial y final.

— Tipo de interés contractual aplicado.

— Suma de los nimeros comerciales si el calculo se hace por este procedimiento, o saldo medio por valoracion del periodo.

— Importe de los intereses que resultan.
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ANEXO VI

FOLLETO INFORMATIVO SOBRE PRESTAMOS
HIPOTECARIOS SUJETOS A LA ORDEN
DEL MINISTERIO DE LA PRESIDENCIA

DE 5 DE MAYO DE 1994

Elementos minimos que contendran los folletos sobre los
préstamos hipotecarios a que se refiere el articulo 1 de la Orden
sobre transparencia de préstamos hipotecarios.

Salvo lo dispuesto sobre comisiones en la Orden y en la pre-
sente Circular, y lo establecido en el articulo 4.1 de la Orden
sobre préstamos hipotecarios, las restantes condiciones de este
folleto tienen carécter orientativo y no vinculan a la entidad.

1. Identificacion del préstamo. Contendra
los siguientes datos:
Denominacion comercial.

Cuantia maxima del préstamo respecto al valor de tasacion
del inmueble hipotecado.

Moneda del préstamo, cuando sea distinta de la peseta.

2. Plazos:
Plazo total del préstamo.
Plazo de carencia de amortizacion del principal.

Periodicidad de los pagos (mensual/trimestral/semestral/anual/
otros) y sistema de amortizacion del principal (creciente/constan-
te/decreciente/otros).

3. Tipo de interes:
Modalidad del tipo de interés (fijo/variable).

Tipo de interés nominal aplicable (indicacién orientativa,
mediante un intervalo, del tipo de interés nominal anual cuando
los préstamos sean a tipo fijo, o del margen sobre el indice de
referencia en caso de préstamos a tipo variable).

indice o tipo de referencia, en préstamos a interés variable
(identificacion del indice o tipo, especificando si se trata o no de
un indice de referencia oficial; tltimo valor disponible y evolucion
durante, al menos, los dos Ultimos afos naturales).

Plazo de revision del tipo de interés (primera revision y perio-
dicidad de las sucesivas revisiones).

Tasa anual equivalente, con indicacion del intervalo en el que
razonablemente pueda moverse. En los préstamos a tipo varia-
ble se acompanara de la expresién «Variara con las revisiones
del tipo de interés».

4. Comisiones.

Se indicaran cada una de las que resulten aplicables, el tltimo
nivel comunicado al Banco de Espafa para cada una de ellas, su
caracter maximo y, optativamente, las menores previsiblemente
aplicables:

Comision de apertura.

Cantidad o porcentaje que en caso de amortizacion anticipa-
da, debera satisfacer el prestatario a la entidad prestamista, dis-
tinguiendo, en su caso, entre amortizacion parcial y total.

Otras comisiones.

5. Gastos a cargo del prestatario:

Servicios prestados por la propia entidad de crédito o concer-
tados por ella con terceros por cuenta del cliente:

Se indicaran los conceptos aplicables cuantificando de forma
orientativa cada uno de ellos.

Cuando los servicios no sean prestados por la entidad y se faci-
lite al cliente una seleccion de profesionales o entidades suscepti-
bles de prestarlos que incluya un nimero de ellos igual o inferior
a tres, se facilitaran las tarifas aplicables por cada uno de ellos.

Se indicaran los gastos que seran a cargo del cliente, aun
cuando el préstamo no llegue a formalizarse.

Se senalara la forma y el momento en que los gastos se
cobraran o repercutiran al cliente.

Servicios que deben ser contratados y abonados directa y
obligatoriamente por el cliente (conceptos aplicables e importe
previsible de cada uno de ellos):

Provisiones de fondos requeridas: régimen de aportaciones y
momento en que deberan realizarse.

Impuestos y aranceles (indicacion de los conceptos aplicables
y, de forma aproximada para cada uno de ellos, su base imponi-
ble y el tipo porcentual aplicable).

6. Importe de las cuotas periodicas.

Se proporcionara al solicitante, a titulo orientativo, una tabla
de cuotas periodicas, en funcién del plazo y tipo de interés.

ANEXO Vi
TIPOS DE REFERENCIA OFICIALES DEL MERCADO
HIPOTECARIO: DEFINICION Y FORMULA
DE CALCULO

1. Tipo medio de los préstamos hipotecarios a mas de tres
anos de bancos:

Se define como la media simple de los tipos de interés medios
ponderados por los principales de las operaciones de préstamo
con garantia hipotecaria de plazo igual o superior a tres afos
para adquisicion de vivienda libre que hayan sido iniciadas o
renovadas en el mes al que se refiere el indice por el conjunto de
bancos.

Dichos tipos de interés medios ponderados seran los tipos
anuales equivalentes declarados al Banco de Espana para esos
plazos por el colectivo de bancos, de acuerdo con la norma
segunda.

La férmula de célculo de dicho tipo sera:

i,

My

Siendo:

, = La media de tipos de interés medios ponderados del con-
junto de bancos.

i, = El tipo medio ponderado de los préstamos de cada banco.
n, = El nimero de bancos declarantes.

2. Tipo medio de los préstamos hipotecarios a mas de tres
afios de cajas de ahorro:

Se define como la media simple de los tipos de interés medios
ponderados por los principales de las operaciones de préstamo
con garantia hipotecaria de plazo igual o superior a tres anos
para adquisicion de vivienda libre que hayan sido iniciadas o
renovadas en el mes al que se refiere el indice por el conjunto de
cajas de ahorro.

Dichos tipos de interés medios ponderados seran los tipos
anuales equivalentes declarados al Banco de Espana para esos
plazos por el colectivo de cajas, de acuerdo con la norma se-
gunda.

La férmula de célculo de dicho tipo sera:
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Siendo:

l., = La media de tipos de interés medios ponderados del con-
junto de cajas de ahorro.

i, = El tipo medio ponderado de los préstamos de cada caja.
n., = El numero de cajas declarantes.

3. Tipo medio de los préstamos hipotecarios a mas de tres
anos del conjunto de entidades:

Se define como la media simple de los tipos de interés medios
ponderados por los principales de las operaciones de préstamo
con garantia hipotecaria de plazo igual o superior a tres afos
para adquisicion de vivienda libre, que hayan sido iniciadas o
renovadas en el mes a que se refiere el indice por los bancos, las
cajas de ahorros y las sociedades de crédito hipotecario.

Dichos tipos de interés medios ponderados seran los tipos
anuales equivalentes declarados al Banco de Espana para esos
plazos por el colectivo de bancos, cajas de ahorro y sociedades
de crédito hipotecario, de acuerdo con la norma segunda.

La formula de calculo de dicho tipo sera:

- i+ T+ Dy,

c

nb + nca * nsch

Siendo:

I.=La media de los tipos de interés del conjunto de entidades.

i, I, € i, = Los tipos de interés medios ponderados de cada
banco, caja de ahorros y sociedad de crédito hipotecario, res-
pectivamente.

n, n.y n,, = El nimero de bancos, cajas de ahorros y socie-

dades de credito hipotecario declarantes.

4. Tipo activo de referencia de las cajas de ahorro. (También
conocido como «Indicador CECA, tipo activo».)

Se define como el 90 por 100, redondeado a octavos de
punto, de la media simple correspondiente a la media aritmética
eliminando los valores extremos de los préstamos personales
formalizados mensualmente por plazos de un afo a menos de
tres afios y a la media aritmética eliminando los valores extremos
de los préstamos con garantia hipotecaria para adquisicion de
vivienda libre formalizados mensualmente por plazos de tres
afnos o mas.

Los tipos utilizados en el calculo de las medias seran los tipos
anuales equivalentes, ponderados por sus respectivos principa-
les, comunicados por las cajas de ahorro confederadas al Banco
de Espana, para cada una de esas modalidades de préstamo y
esos plazos, en virtud de lo previsto en la norma segunda.

De no recibirse las comunicaciones de alguna caja confedera-
da antes del dia 20 de cada mes, respecto de las operaciones
efectuadas en el mes anterior, se tomaran los datos del mes pre-
cedente de los que se disponga en relacion con la misma, pero
si no se contara con informacién dos meses consecutivos dicha
caja se eliminara a efectos de los célculos que deban realizarse,
si bien sera necesario para determinar el indice que exista infor-
macion de un minimo de cuarenta cajas de las que se haya reci-
bido puntualmente informacion, o bien de un nimero de ellas que
suponga, al menos, el 50 por 100 del sector en funcién del volu-
men de la rubrica de débitos a clientes.

Las series de datos obtenidas se depuraran eliminando los
valores extremos que se aparten de la media aritmética de la
serie completa dos o mas veces su desviacion estandar (SD).

La férmula de célculo sera:

Siendo:
X = La media arimética.
X, = El dato correspondiente a cada entidad.

n = Ndmero de cajas de la muestra.

Para el calculo de la media aritmética depurada se excluiran
aquellos datos para los que se verifique cualquiera de las dos
condiciones siguientes:

5. Tipo de rendimiento interno en el mercado secundario de
la deuda publica de plazo entre dos y seis anos.

Se define como la media movil semestral centrada en el ulti-
mo mes de los rendimientos internos medios ponderados diarios
de los valores emitidos por el Estado materializados en anota-
ciones en cuenta y negociados en operaciones simples al conta-
do del mercado secundario entre titulares de cuentas, con venci-
miento residual entre dos y seis anos.

El indice se calculara aplicando las férmulas siguientes:

a) Para calcular el rendimiento interno efectivo de cada ope-
racion realizada:

1—(1+Ry™
R PR

i

P=(1+R)"[C

b) El rendimiento interno medio ponderado diario se obtiene
ponderando los rendimientos internos de cada operacién por sus
respectivos volimenes nominales de negociacion:

¢) El indice efectivo se define como la media simple de los
rendimientos internos medios ponderados diarios registrados en
los seis meses precedentes al de la publicacion:

I_ZR

¢ t

Siendo:
I, = Indice efectivo.

R = La media ponderada diaria, en tanto por ciento, de las
tasas de rendimiento interno de las operaciones realizadas con
todos aquellos valores que rednan los siguientes requisitos:

a) Que sean valores emitidos por el Estado y materializados
en anotaciones en cuenta, negociados en operaciones simples al
contado en el mercado entre titulares de cuentas en la Central de
Anotaciones.
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b) Que sean valores con tipo de interés fijo.

¢) Que sean valores contratados a tipos de mercado, elimi-
nando aquellos que, por cualquier motivo, se cruzan a tipos muy
diferentes.

d) Que el plazo residual del valor negociado esté compren-
dido entre dos y seis afios. Si existe clausula de amortizacion
anticipada se tomara la primera fecha de vencimiento.

P = Precio total de la operacion.
R = Tipo de rendimiento interno de cada operacion.
C = Importe bruto de un cupon.

T = Tiempo en afnos (365 dias) entre la fecha de liquidacion y
el primer cupon.

N = Numero de cupones a pagar hasta la amortizacion.
M = Nimero de pagos de cupon por afo.
A = Valor de amortizacion.

t = Numero de dias con negociacién en el periodo conside-
rado.

6. Tipo Interbancario a un afo. (También conocido como
tipo Mibor a un ano.)

Se define como la media simple de los tipos de interés diarios
a los que se han cruzado operaciones a plazo de un afo en el
mercado de depositos interbancarios, durante los dias habiles
del mes legal correspondiente. De las operaciones cruzadas se
excluyen aquellas realizadas a tipos claramente alejados de la
tonica general del mercado.

Los tipos diarios son, a su vez, los tipos medios ponderados por
el importe de las operaciones realizadas a ese plazo durante el dia.

Se denomina mes legal al que comienza y finaliza con las tres
decenas de computo del coeficiente de caja segln activos, con
las especificaciones que sobre las mismas se contienen en la
Circular del Banco de Espana 2/1990, de 27 de febrero.

El plazo de un afo se define como el intervalo de 354 a 376
dias.

La férmula de célculo es la siguiente:

a) Para el célculo del tipo de interés diario ponderado:

=n

b) Para el calculo del tipo de depdsitos interbancarios.

_ XA,

|
DI t

Siendo:
R, = La media ponderada de los tipos de interés diarios.

R, = Los tipos de interés de cada una de las operaciones cru-
zadas.

E, = El importe efectivo de cada operacion.
n = Numero de operaciones cruzadas en el dia.
l,, = El tipo MIBOR a un aro.

t = El nimero de dias durante los que se hayan cruzado ope-
raciones.

151




ANEXO IX

Diferenciales

TAE Comision Duracién
— — — Pagos Pagos Pagos Pagos
Porcentaje Porcentaje Anos anuales semestrales trimestrales mensuales
Porcentaje Porcentaje Porcentaje Porcentaje
9,0 1.5 10 0,15 0,34 0,43 0,49
9,5 1,5 10 0,15 0,36 0,46 0,53
10,0 1,5 10 0,15 0,38 0,49 0,57
10,5 1;5 10 0,15 0,40 0,53 0,61
11,0 1,56 10 0,15 0,43 0,57 0,65
11,5 1,5 10 0,15 0,45 0,60 0,70
12,0 1,5 10 0,15 0,48 0,64 0,75
9,0 1,5 20 0,07 0,27 0,36 0,42
9,5 1.5 20 0,07 0,29 0,39 0,46
10,0 1,5 20 0,07 0,31 0,42 0,50
10,5 1,5 20 0,07 0,33 0,46 0,54
11,0 1,5 20 0,07 0,36 0,50 0,59
11,5 1,5 20 0,07 0,38 0,53 0,63
12,0 1,5 20 0,07 0,41 0,57 0,68
9,0 2,0 10 0,20 0,39 0,48 0,54
9,6 2,0 10 0,20 0,41 0,51 0,57
10,0 2,0 10 0,20 0,43 0,54 0,61
10,5 2,0 10 0,20 0,45 0,58 0,66
11,0 2,0 10 0,20 0,48 0,61 0,70
11,5 2,0 10 0,20 0,50 0,65 0,75
12,0 2,0 10 0,20 0,53 0,69 0,79
9,0 2,0 20 0,10 0,29 0,38 0,44
9,5 2,0 20 0,10 0,31 0,41 0,48
10,0 2,0 20 0,10 0,33 0,45 0,52
10,5 2,0 20 0,10 0,36 0,48 0,57
11,0 2,0 20 0,10 0,38 0,52 0,61
11,5 2,0 20 0,10 0,41 0,56 0,66
12,0 2,0 20 0,10 0,43 0,60 0,70
9,0 3,0 10 0,30 0,48 0,57 0,63
9,5 3,0 10 0,30 0,50 0,60 0,67
10,0 3,0 10 0,30 0,52 0,63 0,71
10,5 3,0 10 0,30 0,55 0,67 0,75
11,0 3,0 10 0,30 0,57 0,70 0,79
11,5 3,0 10 0,30 0,60 0,74 0,84
12,0 3,0 10 0,30 0,62 0,78 0,88
9,0 3,0 20 0,15 0,34 0,43 0,49
9,5 3,0 20 0,15 0,36 0,46 0,53
10,0 3,0 20 0,15 0,38 0,49 0,57
10,5 3,0 20 0,15 0,40 0,53 0,61
11,0 3,0 20 0,15 0,43 0,57 0,65
11,5 3,0 20 0,15 0,45 0,60 0,70
12,0 3,0 20 0,15 0,48 0,64 0,75

El diferencial (D) se ha calculado de acuerdo con la siguiente

férmula:

Siendo:

D=TAE—k-i,

i, = ([TAE — Comisiones/n)/100 + 1]"* — 1)100

n = numero de afios del contrato.
k = nimero de periodos en que se divide el afio.

Esta formula supone una simplificacion respecto a la formula
financiera basica del célculo de la TAE
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