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Ley 13/1985, de 25 de mayo (BOE del 28), con las
modificaciones introducidas por Ley 37/1988, de 28
de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado
para 1989, y Ley 13/1992, de 1 de junio.

La evolucion del sistema financiero durante los ultimos
afios recomendaba establecer las nuevas bases que regu-
lasen en el futuro tanto los coeficientes de inversion de
las entidades de deposito y otros intermediarios financieros
como el coeficiente de garantia.

La normativa actual de los coeficientes de inversion se
habia ido generando a lo largo de los ultimos afios me-
diante acumulacion de una serie de medidas de muy di-
verso rango, inconexas, heterogéneas e incluso contra-
dictorias; no pocas de las cuales, agotada su utilidad real,
han seguido vigente por simple inercia. Ello hacia conve-
niente una refundicién y simplificacion del actual esquema.

Pero a estas razones de actualizacion legislativas se
unian motivos sustanciales que pueden resumirse como
sigue: la necesidad de redefinir la base de codmputo del
coeficiente para que alcance los nuevos instrumentos de
captacién de ahorro aparecidos en los ultimos afios, tal y
como se hizo en la Ley 26/1983, de Coeficientes de Caja
de los Intermediarios Financieros; la exigencia de aplicar
a todas las entidades de depésito un tratamiento uniforme,
suprimiendo las ventajas o agravios comparativos hoy en
dia existentes; la conveniencia de revisar los tipos de interés
de las financiaciones privilegiadas amparadas por los co-
eficientes aproximéndolos a los de mercado con el fin de
evitar subvenciones encubiertas e injustificadas y, por ul-
timo, la urgencia de establecer transitoriamente un es-
quema claro de financiacién del déficit presupuestario, de
tal forma que éste no perjudique la politica de control
monetario ni presione excesivamente sobre los mercados
de capitales.

Respecto a la reforma del coeficiente de garantia, ha de
tenerse muy presente que en la actualidad el nivel minimo
de recursos propios de los bancos y de las cooperativas
de crédito se define sobre los depdsitos y bonos de caja.
Las cajas de ahorro, por su parte, no tienen formalmente
un coeficiente similar, ain cuando deben aceptar ciertas
limitaciones en funciones de esa relacion. Y si bien es
cierto que el volumen de depésitos y titulos constituye
una aproximacion al volumen de negocio de las entidades
de depésito, no refleja adecuadamente el nivel de los ries-
gos asumidos por ellas y a cuya cobertura se destinarian
los recursos propios.

Los propositos que justifican esta reforma son: establecer
un criterio sobre los recursos propios de las entidades
mas ajustado técnicamente a sus verdaderas necesidades;
abrir nuevas opciones a aquellas que cuenten con recursos
insuficientes; resolver el problema de la ineficacia de los
recursos propios aparentes, resultante de relaciones de

grupo.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 149.11 de la
Constitucion y siguiendo la jurisprudencia reiterada esta-
blecida por el Tribunal Constitucional, la presente Ley
formula unos principios basicos de caracter econémico y
financiero, cuya regulacién corresponde exclusivamente
al Estado. Concretamente, se establecen medidas que
permiten la financiacién de aquellas actividades conside-
radas prioritarias de acuerdo con las exigencias de la
economia general, en el sentido del articulo 38 de la Cons-

titucion y tendentes a garantizar la solvencia de las enti-
dades de deposito. En el primer caso se respetan las com-
petencias de las comunidades autébnomas para calificar
los activos que puedan corresponderles.

Los criterios de reforma expuestos se llevan a cabo
mediante esta Ley, que marca tan sélo los futuros princi-
pios rectores de los coeficientes de inversién, pues, por
tratarse de un instrumento de politica financiera de caracter
general, se hace preciso adecuarla con flexibilidad a la
coyuntura y a las necesidades de cada momento. Por
ello, la Ley establece un conjunto de facultades que el
Gobierno y el Ministerio de Economia y Hacienda utiliza-
ran, dentro de los limites en ella fijados, para proteger un
area de libertad de gestion de los intermediarios financieros
y reducir la incidencia de las obligaciones que los coefi-
cientes de inversion les imponen.

En cuanto al coeficiente de garantia, la Ley propone,
con caracter general para todas las Entidades de dep6sito,
un cambio en el criterio de definicion de los recursos
propios minimos necesarios, que ahora se establecen en
funcién de las inversiones realizadas y de los riesgos asu-
midos. Dado que este coeficiente esta directamente rela-
cionado con la seguridad de las Entidades de depésito, la
Ley encomienda al Banco de Espafa, como autoridad
supervisora de las Entidades, la concrecion técnica del
nivel minimo de recursos propios, siguiendo el presente
de otras normativas extranjeras sobre la materia. No obs-
tante, la Ley precisa los conceptos que componen los
recursos propios.

Como novedades destacables, la Ley introduce entre
los posibles recursos propios la figura de las obligaciones
subrogadas, préstamos participativos o similares. Sin per-
juicio de su uso por otras entidades, esta figura puede ser
muy util en el saneamiento de aquéllas que por su natu-
raleza juridica no pueden emitir capital —cajas de ahorro—
o experimentarian dificultades y limitaciones para hacerlo
—cooperativas de crédito—. El otro aspecto importante
que la Ley regula es el de la deficiencia de los recursos
propios como consecuencia de operaciones del grupo
financiero —tales como autocartera— a través de instru-
mentales o filiales, participaciones cruzadas, financiaciéon
de la sociedad a los accionistas y otras diversas formas de
enmascarar la situacion real de estas entidades. Para atacar
esos problemas de insuficiencia del capital, se establece
la obligacion de presentar cuentas consolidadas de las
entidades de depdsito y financieras entre las que se esta-
blezcan relaciones de dominio. En la definicion de las
entidades a consolidar, la Ley se inspira en la normativa
de la VIl Directiva de la Comunidad Econémica Europea.

La Ley, en su titulo tercero y ultimo, obliga a las entida-
des de depdsito a publicar una serie de datos con objeto
de permitir que sus accionistas o socios dispongan de la
informacién precisa para valorar adecuadamente la situa-
cion presente y la previsible evolucion futura de la socie-
dad.

TITULO PRIMERO
Inversiones obligatorias

Articulo primero

El Gobierno podra establecer que los bancos privados,
las cajas de ahorro, las cooperativas de crédito y las demas
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entidades de crédito queden obligadas a destinar parte de
los fondos reembolsables que captan de terceros a las
inversiones establecidas en la presente Ley, en los términos
en ella previsto (1).

Esta obligacion de invertir se establece sin perjuicio de
lo ordenado en la Ley 26/1983, de 26 de diciembre, sobre
Coeficientes de Caja de los Intermediarios Financieros.

Articulo segundo

1. Parala determinacion de la obligacion a que se refiere
el articulo primero de esta Ley se tendran en cuenta los
recursos que el Ministerio de Economia y Hacienda fije,
entre los procedentes de terceros que hayan sido captados,
garantizados o intermediados por las entidades afectadas,
cualquiera que sea la naturaleza juridica de los medios o
instrumentos utilizados, siempre que la entidad esté obli-
gada o comprometida a la devolucion de los fondos. Po-
dran exceptuarse los recursos obtenidos por movilizaciéon
de activos de la cartera u otros instrumentos financieros
que por su naturaleza, impliquen necesariamente su in-
versiéon en activos especificos.

2. No se consideraran recursos computables los pro-
venientes de entidades sometidas a las obligaciones de
inversion previstas en la presente Ley y de entidades ofi-
ciales de crédito.

3. Lasobligaciones de invertir podran referirse tanto a
los saldos de los recursos computables como a sus ins-
trumentos en periodos determinados.

Articulo tercero

1. Los activos en que habran de materializarse las obli-
gaciones de invertir consistiran en financiaciones al sector
publico espafiol, asi como otras que tengan por objeto el
fomento de la exportacion, la inversién o el empleo, la
proteccion de los sectores retrasados o la reestructuracion
de la economia y la atencién de necesidades de caracter
social.

2. El Gobierno determinard, con caracter general para
todas las entidades, y sin perjuicio de las facultades que
puedan corresponder a las comunidades autébnomas, los
activos en que se materializaran las obligaciones de inver-
sién reguladas en este titulo. Asimismo, podra sefialar
otros activos especificos para determinadas entidades,
cuando esto venga justificado por su especializacion.

3. El Gobierno podra exigir que los activos calificados
para cubrir las obligaciones de inversion reguladas en
este titulo estén dentro de unos limites maximos y minimos
de rentabilidad.

Articulo cuarto

1. Los activos calificados por las comunidades auto-
nomas en uso de las competencias que puedan corres-
ponderles en esta materia en relaciéon con las cajas de
ahorro y las cooperativas de crédito y que se incluyan en
la cobertura de las obligaciones de inversién reguladas
en este titulo, no podran exceder del 20 por 100 de los
activos de cobertura de las entidades afectadas, excluidos
los titulos, emitidos por el Tesoro o el Estado para atender
los fines generales, o los dirigidos a la financiacion del
crédito oficial o sustitutoria de éste, aplicandose aquel

porcentaje sobre la proporcion que supongan los recursos
computables obtenidos por las entidades dentro del terri-
torio de la correspondiente comunidad autonoma, respecto
de los recursos computables totales.

2. Los activos calificados por las comunidades auto-
nomas estaran sujetos a las limitaciones de rentabilidad
que se establezcan en virtud del numero 3 del articulo
tercero.

Articulo quinto

1. El importe de la obligacion de invertir a que se
refiere la presente Ley no podré exceder del 35 por 100 de
los recursos computables. Su cuantia se fijara periddica-
mente por el Gobierno en forma de coeficiente y en funcion
de las exigencias generales de financiacion definidas en
el articulo tercero de esta Ley.

2. Dentro del coeficiente fijado en virtud del nimero
precedente, el Gobierno podra establecer un porcentaje
de los recursos computables no superior al 15 por 100, a
cubrir exclusivamente con titulos de deuda a corto plazo
o medio emitida por el Tesoro o el Estado, que se declaren
expresamente aptos para este fin. Los porcentajes que el
Gobierno establezca para los demas activos computables
no podran exceder en conjunto del 25 por 100.

3. El Banco Exterior de Espafia destinara la totalidad
del porcentaje de sus recursos computables a la financia-
cion de la exportacion.

4. Las cajas rurales destinaran hasta el 25 por 100 de
sus activos computables al fomento de la agricultura, las
industrias agricolas y la mejora del medio rural.

«Titulo segundo.—Coeficiente de solvencia y limitaciones
a la actividad de las entidades de crédito por razones de
solvencia (2).

Articulo sexto

1. Los grupos consolidables de entidades de crédito,
asi como las entidades de crédito no integradas en un
grupo consolidable de entidades de crédito, deberan man-
tener en todo momento un volumen suficiente de recursos
propios en relacion con las inversiones realizadas y los
riesgos asumidos. En especial, deberan mantener un co-
eficiente de solvencia igual o superior al porcentaje que
reglamentariamente se determine. A estos efectos, el co-
eficiente de solvencia se define como la relacién existente
entre los recursos propios y la suma de los activos, las
posiciones y las cuentas de orden sujetos a riesgo, pon-
derados con arreglo a los criterios previstos en el nimero
siguiente.

2. Reglamentariamente se determinaran las clases de
riesgo que deban ser objeto de la cobertura citada en el
numero precedente, la ponderaciéon de las diferentes in-
versiones, operaciones o posiciones, y los posibles recar-
gos por concentracion de riesgos.

3. Por el mismo procedimiento se podran imponer
limites maximos a las inversiones en inmuebles u otros
inmovilizados; a las acciones y participaciones; a los ac-
tivos, pasivos o posiciones en moneda extranjera; a los
riesgos que puedan contraerse con una misma persona,
entidad o grupo econémico; y, en general, a aquellas ope-
raciones o posiciones que impliquen riesgos elevados para
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la solvencia de las entidades. Los limites podran graduarse
atendiendo a las caracteristicas de los diferentes tipos de
entidades de crédito.

Articulo séptimo

1. Alos efectos del presente titulo, los recursos propios
de las entidades de crédito y de los grupos consolidables
de entidades de crédito comprenderan el capital social, el
fondo fundacional, las reservas, los fondos y provisiones
genéricos, los fondos de la obra benéfico-social de las
cajas de ahorro y los de educacion y promocion-de las
cooperativas de crédito, las financiaciones subordinadas
y las demas partidas, exigibles o no, susceptibles de ser
utilizadas en la cobertura de pérdidas.

De estos recursos se deduciran las pérdidas, asi como
cualesquiera activos que puedan disminuir la efectividad
de dichos recursos para la cobertura de pérdidas.

2. Reglamentariamente se determinaran las partidas
que integraran los recursos propios y sus deducciones,
pudiendo establecerse limitaciones o condiciones a aque-
llas que presenten una eficacia reducida para la cobertura
de pérdidas.

Articulo octavo

1. Para el cumplimiento del coeficiente de solvencia
y, en su caso, de las limitaciones previstas en los articulos
sexto y décimo de las entidades de crédito consolidaran
sus estados contables con los de las demas entidades de
crédito o entidades financieras que constituyan con ellas
una unidad de decision.

2. A los efectos de esta Ley, para determinar si varias
entidades constituyen una unidad de decision se atendera
a los criterios previstos en el articulo 4.° de la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores.

3. Se considerara que un grupo de entidades finan-
cieras constituye un grupo consolidable de entidades de
crédito cuando se dé alguna de las circunstancias siguien-
tes:

a) Que una entidad de crédito controle a las demas
entidades.

b) Que la entidad dominante sea una entidad cuya
actividad principal consista en tener participaciones en
entidades de crédito.

¢) Que una persona fisica, un grupo de personas fisicas
que actlen sistematicamente en concierto, o una entidad
no consolidable con arreglo a la presente Ley, controle a
varias entidades, todas ellas de crédito.

Cuando una entidad de crédito susceptible de adherirse
a un Fondo de Garantia de Depositos quede integrada en
un grupo de entidades financieras y, por razones excep-
cionales debidamente acreditadas con ocasion de la auto-
rizacion de su constitucion o toma de control, no se dé
ninguna de las circunstancias sefialadas en el parrafo pre-
cedente, el Ministro de Economia y Hacienda, a propuesta
del Banco de Espafia, previo informe de la Comision Na-
cional del Mercado de Valores o, en su caso, de la Direc-
cion General de Seguros, podré acordar que el grupo
tenga la consideracion de grupo consolidable de entidades
de crédito y quede, por consiguiente, sometido a supervi-
sion en base consolidada por el Banco de Espana.

4. Reglamentariamente se determinaran los tipos de
entidades financieras que deberan incluirse en el grupo
consolidable de entidades de crédito a que se refiere el
namero anterior.

En todo caso, formaran parte del grupo consolidable:
a) Las entidades de crédito.

b) Las sociedades y agencias de valores.

c) Las sociedades de inversion mobiliaria.

d) Las sociedades gestoras de instituciones de inver-
sién colectiva, asi como las sociedades gestoras de fondos
de pensiones cuyo objeto exclusivo sea la administracion
y gestion de los mencionados fondos.

e) Las sociedades gestoras de cartera.

f) Las sociedades de capital riesgo y las gestoras de
fondos de capital riesgo.

g) Las entidades cuya actividad principal sea la ten-
dencia de acciones o participaciones.

Asimismo formaran parte del grupo consolidable las
sociedades instrumentales cuya actividad principal su-
ponga la prolongacion del negocio de alguna de las enti-
dades incluidas en la consolidacion, o incluya la prestacion
a éstas de servicios auxiliares.

El Banco de Espafa podra autorizar la exclusion indivi-
dual de una entidad de crédito o de una entidad financiera
del grupo consolidable de entidades de crédito cuando se
dé cualquiera de los supuestos previstos en el numero 2
del articulo 43 del Codigo de Comercio, o cuando la in-
clusién de dicha entidad en la consolidacion resulte ina-
decuada para el cumplimiento de los objetivos de la su-
pervisién de dicho grupo.

5. Las entidades aseguradoras no formaran parte en
ningln caso de los grupos consolidables de entidades de
crédito.

6. Reglamentariamente podra regularse la forma en
que las reglas que esta Ley contempla sobre recursos
propios y supervision de los grupos consolidables de en-
tidades de crédito deban ser aplicables a los subgrupos
de entidades de crédito, entendiéndose por tales aquellos
que, incluyendo entidades de tal naturaleza se integren, a
su vez, en un grupo de mayor extension.

Asimismo, se podra regular la forma en que las indicadas
reglas se aplicaran a las entidades de crédito afiliadas a
un organismo central, siempre que éste las controle, dirija,
garantice sus obligaciones y se cumplan los demas requi-
sitos que se prevean al efecto.

De igual forma podra regularse el modo de integracion
del subgrupo en el grupo, y la colaboracion entre los
organismos supervisores.

7. Cuando existan entidades extranjeras susceptibles
de integrarse en un grupo consolidable de entidades de
crédito, reglamentariamente se regulara el alcance de la
supervision en base consolidada a cargo del Banco de
Espafia, atendiendo, entre otros criterios, al caracter co-
munitario o extracomunitario de las entidades, su natura-
leza juridica y grado de control.

8. El deber de consolidacion establecido en el articu-
lo 42 del Codigo de Comercio se entendera cumplido
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mediante la consolidacion a que se refiere el presente
articulo en aquellos grupos de sociedades cuya entidad
dominante sea una entidad de crédito o una sociedad
cuya actividad principal sea la tenencia de participaciones
en entidades de crédito.

Ello se entiende sin perjuicio de la obligacién de conso-
lidar entre si que pueda existir para las filiales que no sean
entidades financieras, en los casos que proceda de acuerdo
con el sefialado articulo 42 del Codigo de Comercio.

Articulo noveno

1. La determinacién de las normas de consolidacion
de cuentas de los grupos consolidables de entidades de
crédito se llevara a cabo segun el procedimiento que se
establezca de acuerdo con lo dispuesto en el nimero 1
del articulo 48 de la Ley 26/1988, de 29 de julio, de Disci-
plina e Intervencion de las Entidades de Crédito. Esta
determinacion se efectuara respetando los principios que
sobre la presentacion de las cuentas de los grupos de
sociedades se contienen en el Libro Primero del Cédigo
de Comercio y sus disposiciones de desarrollo, si bien
podran introducirse las adaptaciones de obligado cumpli-
miento que resulten necesarias para los grupos de entida-
des de crédito.

La obligacion de formular y aprobar las cuentas y el
informe de gestion consolidados, asi como de proceder a
su depdsito, correspondera a la entidad dominante; no
obstante, en el caso contemplado en la letra c) del apar-
tado 3 del articulo octavo anterior, la entidad obligada
sera designada por el Banco de Esparia, entre las entidades
de crédito del grupo.

Las cuentas y el informe de gestion consolidados de
los grupos de entidades de crédito deberan ser sometidos
al control de auditores de cuentas en los términos esta-
blecidos en el articulo 42 del Codigo de Comercio y demas
normativa aplicable. No obstante, el nombramiento de los
auditores de cuentas corresponders, en todo caso, a la
entidad obligada a formular y aprobar dichas cuentas e
informe conforme a lo dispuesto en el parrafo precedente.

2. El Banco de Espania, asi como las comunidades
autébnomas en el &mbito de sus competencias, podran
requerir a las entidades sujetas a consolidacion de un
grupo consolidable de entidades de crédito cuanta infor-
macién sea necesaria para verificar las consolidaciones
efectuadas y analizar los riesgos asumidos por el conjunto
de las entidades consolidadas; asimismo, podran, con igual
objeto, inspeccionar sus libros, documentacion y registros.

Cuando de las relaciones econdmicas, financieras o
gerenciales de una entidad de crédito con otras entidades
quepa presumir la existencia de una relacién de control
en el sentido indicado, sin que las entidades hayan proce-
dido a la consolidacién de sus estados contables, el Banco
de Espania, asi como las comunidades auténomas en e|
ambito de sus competencias, podran solicitar informacio-
nes a esas entidades o inspeccionarlas, a los efectos de
determinar la procedencia de la consolidacion.

3. El Banco de Espafia, asi como las comunidades
auténomas en el ambito de sus competencias, podran
solicitar informacién de las personas fisicas e inspeccionar
a las entidades no financieras con las que exista una re-
lacién de control en el sentido establecido por el nimero 2
del articulo anterior, a efectos de determinar su incidencia

en la situacioén juridica, financiera y econémica de las
entidades de crédito y de sus grupos consolidables.

4. Con independencia de la suficiencia de recursos
propios a nivel consolidado, el Banco de Esparia vigilara
la situacién individual de solvencia de cada una de las
entidades de crédito que compongan los grupos definidos
en la presente Ley.

Cuando la especial situacion de una entidad de crédito
integrada en un grupo consolidable de entidades de crédito
lo aconseje, asi como en aquellos supuestos que regla-
mentariamente se determinen, podra el Banco de Espafa
requerir el cumplimiento individual del coeficiente de sol-
vencia a niveles inferiores o incluso iguales al establecido
para las entidades de crédito no integradas en un grupo
consolidable de entidades de crédito. Asimismo, podrj el
Banco de Esparia tomar las medidas necesarias para ase-
gurar una distribucién adecuada de los recursos propios
y riesgos entre las entidades que compongan el grupo
consolidable.

Articulo décimo

1. En los términos que se determinen, reglamentaria-
mente, se deduciran de los recursos propios del grupo
consolidable de entidades de crédito, o de una entidad de
crédito no perteneciente a un grupo consolidable, la mayor
de las cuantias:

a) Elimporte total de sus participaciones cualificadas
en empresas que no tengan el caracter de entidades de
crédito, entidades aseguradoras o entidades financieras
de otro tipo, o de sociedades instrumentales de las ante-
riores conforme a lo dispuesto en el nimero 4 del articulo
octavo, en la parte en que dicho importe total exceda del
60 por 100 de los recursos propios de la entidad o grupo
consolidable.

b) El importe de las participaciones cualificadas en
cada empresa o grupo de empresas que no tengan el
caracter de entidades de crédito, entidades aseguradoras
o entidades financieras de otro tipo, o de sociedades ins-
trumentales de las anteriores, en la parte de cada partici-
pacion que exceda del 15 por 100 de los recursos propios
de la entidad o grupo consolidable.

2. Aefectos de lo dispuesto en este articulo, se enten-
dera por participacion cualificada la posesion, directa o
indirecta, de al menos el 10 por 100 del capital o de los
derechos de voto de una empresa, o la posibilidad de
ejercer, en los términos que reglamentariamente se esta-
blezcan, una influencia notable en la gestion de una em-
presa de la cual se sea socio.

3. No se incluiran en las reglas contenidas en el nd-
mero uno anterior las participaciones que no revistan el
caracter de inmovilizaciones financieras. Reglamentaria-
mente se estableceran otras excepciones a dichas reglas
en atencion a la temporalidad en la posesion de las par-
ticipaciones a causa de operaciones de asistencia finan-
ciera a empresas en crisis, aseguramiento y suscripciéon
de emisiones de valores, tanto por cuenta propia como
por cuenta ajena o a otras causas especiales que lo justi-
fiquen de forma suficiente.
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Articulo undécimo

1. Cuando una entidad de crédito o un grupo conso-
lidable de entidades de crédito no alcancen los niveles
minimos de recursos propios establecidos, la entidad, o
todas y cada una de las entidades consolidables, deberan
destinar a la formacion de reservas los porcentajes de sus
beneficios o excedentes liquidos que reglamentariamente
se establezcan, sometiendo a tal efecto su distribucion a
la previa autorizacion del Banco de Espana.

La autorizacion se entendera otorgada si transcurrido
un mes desde la recepcion por el Banco de Espafa de la
oportuna solicitud no se hubiera producido resolucion
expresa.

2. Lasentidades de crédito o los grupos consolidables
de entidades de crédito que vulneren las limitaciones que
se puedan establecer en virtud del numero 3 del articulo
sexto, adoptaran, en las condiciones que reglamentaria-
mente se determine, las medidas necesarias para retornar
al cumplimiento de las normas infringidas.

3. Laapertura de nuevas oficinas por las entidades de
crédito que incurran en los supuestos de los numeros 1
y 2 anteriores quedara sometida a la previa autorizacion
del Banco de Espafa o, en su caso y previo informe favo-
rable del Banco de Espafia, a la de las comunidades auto-
nomas competentes en la materia.

4. Las cajas de ahorros deberan destinar a reservas, o
a fondos de provision no imputables a riesgos especificos,
un 50 por 100, como minimo, de sus excedentes liquidos.
Este porcentaje podra ser reducido por el Banco de Espafa
cuando los recursos propios superen en mas de un tercio
los minimos establecidos.

5. El Ministro de Economia y Hacienda, a propuesta
del Banco de Espafia y previa consulta con las autoridades
a quien competa la vigilancia de la obra benéfico-social
de las cajas de ahorros, podra autorizar, con caracter
excepcional, la aplicacion de porcentajes de dotacion a
reservas inferiores al que figura en el numero 4 anterior, o
a los que se establezcan en funcién del namero 1 de este
articulo, cuando la inversién o mantenimiento de obras
sociales anteriormente autorizadas, propias o en colabo-
racion, no pudiera ser atendida con el fondo para la obra
benéfico-social que resultase de la aplicacion de los na-
meros citados. En tal caso, esas cajas no podran incluir
en sus presupuestos inversiones en obras nuevas, propias
0 en colaboracion.

6. Lo dispuesto en los numeros 1 y 2 anteriores se
entiende sin perjuicio de la aplicacion de las sanciones
que en cada caso procedan segun la Ley 26/1988, de 29
de julio, de Disciplina e Intervencioén de las Entidades de
Credito.

Articulo duodécimo

1. Cuando en un grupo consolidable de entidades de
crédito existan otros tipos de entidades financieras some-
tidas a requerimientos especificos de recursos propios, el
grupo deberd alcanzar, a efectos de suficiencia de tales
recursos, la mas alta de las magnitudes siguientes:

a) La necesaria para alcanzar el porcentaje que se
establezca conforme a lo previsto en el nimero 1 del
articulo sexto.

b) Lasuma de los requerimientos de recursos propios
establecidos para cada clase de entidades integrantes del
grupo, calculados de forma individual o subconsolidada,
segun sus normas especificas.

2. El cumplimiento por el grupo de lo dispuesto en el
namero precedente no exonerara a las entidades finan-
cieras que no sean de crédito integradas en él de cumplir
individualmente sus requerimientos de recursos propios.
A tal efecto, dichas entidades seran supervisadas en base
individual por el organismo que corresponda a su natura-
leza.

En el caso de las entidades de crédito integradas en el
grupo consolidable, se estara a lo dispuesto en el nUmero 4
del articulo noveno.

3. Toda norma que se dicte en desarrollo de lo que
esta Ley prevé y pueda afectar directamente a entidades
financieras sujetas a la supervision de la Comision Nacional
del Mercado de Valores o de la Direccion General de
Seguros se dictara previo informe de éstas.

4. Siempre que en un grupo consolidable de entidades
de crédito existan entidades sujetas a supervision en base
individual por organismo distinto del Banco de Espana,
éste, en el ejercicio de las competencias que esta Ley le
atribuye, deberéa actuar de forma coordinada con el orga-
nismo supervisor que en cada caso corresponda. El Mi-
nistro de Economia y Hacienda podra dictar las normas
necesarias para asegurar la adecuada coordinacion.

Articulo decimotercero

1. Los requerimientos de recursos propios y los limites
a la concentracion de riesgos o a la posesion de participa-
ciones cualificadas establecidos o previstos en este titulo
no se aplicaran a las sucursales de entidades de crédito
que tengan su sede central en otros Estados miembros de
las Comunidades Europeas y estén sujetas a la supervision
prudencial de éstos.

2. En los términos que reglamentariamente se deter-
minen, tampoco seran exigibles las obligaciones que se
establezcan con arreglo al presente titulo a las sucursales
de las demas entidades de crédito extranjeras sujetas a
requisitos equivalentes.»

DISPOSICIONES ADICIONALES

Primera. Las entidades de financiacién de ventas a
plazo de bienes de equipo que fueron reguladas en su dia
por el Decreto-ley 57/1962, de 27 de diciembre, se regiran
en lo sucesivo por el Real Decreto 896/1977, de 28 de
marzo, disposiciones concordantes o las que en su dia lo
sustituyan.

Las operaciones de financiacion realizadas hasta la en-
trada en vigor de esta Ley continuaran bajo el régimen del
citado Decreto-ley 57/1962, de 27 de diciembre.

Las fusiones que se produzcan entre las entidades de
financiacién acogidas al Decreto-ley 57/1962, de 27 de
diciembre, y las del Real Decreto 896/1977, de 28 de marzo,
gozaran de las oportunas exenciones fiscales.

Segunda. Las entidades de depésito y otras privadas
distintas de las reguladas por la Ley 33/1984, de 2 de
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agosto, sobre ordenacion del seguro privado, en cuyos
estatutos se hubiese autorizado con anterioridad a la en-
trada en vigor de la presente Ley, la posibilidad de efectuar
operaciones de seguros diferentes de las de la Seguridad
Social obligatoria, no podran ampliar su actividad a nuevas
modalidades de seguros y quedaran sometidas a las si-
guientes normas:

a) No estaran sujetas, en cuanto a las operaciones de
seguros, a los coeficientes de caja e inversion y cualquier
otro tipico de sus actividades como entidades de depositos.

b) Deberan llevar las operaciones de seguro con ab-
soluta separacién contable y econdmico-financiera res-
pecto del resto de las operaciones que realicen. Asimismo,
dentro del plazo de dos afios a partir de la entrada en
vigor de la presente Ley, deberan contar con un patrimonio
afecto exclusivamente a las operaciones de seguros, el
cual estara juridicamente separado de los demés elementos
patrimoniales de la entidad y responderé soélo de las re-
sultas de tales operaciones de aseguramiento, sin que
tampoco puedan estas ultimas recaer juridicamente sobre
el restante patrimonio de la entidad.

c) Les seran de plena aplicacion las normas especificas
reguladoras de las operaciones de seguros y de la actividad
aseguradora con exencion de lo relativo a la denominacion
y objeto social y al régimen de estatutos de la entidad, si
bien no podran en ningun caso ser cesionarias en todo o
en parte de carteras de seguros, a partir de la entrada en
vigor de la presente Ley.

Tercera (3).

DISPOSICION TRANSITORIA

1. Hasta que se desarrollen los titulos primero y se-
gundo, las entidades de depdsito seguirdan cumpliendo
los coeficientes de inversién obligatoria, de garantia, las
reglas de constitucion de reservas y los limites de inversion
y riesgos vigentes con anterioridad a la entrada en vigor
de la presente Ley.

2. «Las entidades de crédito que el dia 1 de enero de
1993 superen los porcentajes fijados en el nimero 1 del
articulo décimo, dispondran, a partir de esa fecha, de un

plazo de diez afios durante el cual no se aplicaran las
deducciones previstas en dicho articulo.

El Banco de Espana supervisara la evolucién de los
activos sometidos a los citados limites y podré, durante el
plazo sefalado, prohibir a aquellas entidades de crédito
acogidas a lo dispuesto en el parrafo precedente la eleva-
cién o ampliacion de las sefaladas participaciones cuali-
ficadas.»

DISPOSICIONES FINALES

Primera—1. Se faculta al Ministerio de Economia y
Hacienda, a propuesta del Banco de Espafia, para esta-
blecer la definicion de las técnicas de computo de las
obligaciones establecidas en los titulos primero y segundo
de esta Ley y la determinacion de los conceptos contables
a que se refieren los activos y recursos mencionados en
ellos o0 en las normas que los desarrollen.

2. El Ministerio de Economia y Hacienda podréa delegar
estas funciones en el Banco de Espana.

Segunda.—1. Se encomienda al Banco de Espana la
vigilancia del cumplimiento de las obligaciones establecidas
en virtud de los titulos primero y segundo de esta Ley, sin
perjuicio de que las comunidades auténomas puedan ejer-
cerla dentro del ambito de sus competencias.

2. El incumplimiento por las entidades obligadas de
las obligaciones del titulo primero y por las entidades de
depdsito o por las entidades financieras cuyos balances
deban consolidarse con las de aquéllas, de las derivadas
del titulo segundo, seré sancionado en la forma prevista
por la legislacién especial que les sea aplicable y, en su
defecto, en la prevista por la Ley de Ordenacion Bancaria
de 31 de diciembre de 1946.

Tercera—La presente Ley entrard en vigor el mismo
dia de su publicacion en el «Boletin Oficial del Estadon.

DISPOSICION DEROGATORIA

A partir de la entrada en vigor de la presente Ley quedan
derogadas cuantas disposiciones de igual o menor rango
se opongan a lo en ella establecido y, especialmente, las
siguientes:

Titulo Contenido

Alcance

Decreto de 14 de marzo de 1933

Ley de 31 de diciembre de 1946
Ley 45/1960, de 21 de julio

De ordenacion bancaria

del impuesto y el ahorro

Se aprueba el Estatuto de las Cajas de Ahorro Popular

Sobre creacién de fondos nacionales para la aplicacion social

Articulo 33, 2.° parrafo, y articu-
lo 35

Articulo 44, b), 46 y 53
Articulos 17 a 26

Deqretol;ley 53/1962, de 29de no-  Sobre bancos industriales y de negocios Articulos 7y 8
viembre
Deq?et(;ley 56/1962, de 6 de di-  Sobre carteras y coeficientes de los bancos privados Articulos 2,7y 8
iembre
Dezl'eet()b—ley 57/1962,de 27 de di-  Sobre entidades de financiacién de ventas a plazos Totalidad
ciembre
Decoreto 715/1964, de 26 de mar- ~ Sobre inversiones de las cajas de ahorro Totalidad
z
Detcr;eto-ley 8/1966, de 3 de oc-  Sobre estimulo al ahorro y otras materias Articulo 14,1, b), c) y 2
ubre

Ley 31/1968, de 27 de julio

Por la que se establece el régimen de incompatibilidades y

Articulo 5, parrafo 2

limitaciones de los presidentes, consejeros y altos cargos

ejecutivos de la banca privada
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Titulo

Contenido

Alcance

Decreto 702/1969, de 26 de abril

Decreto 2307/1970, de 16 de julio

Decreto 2732/1976, de 30 de oc-
tubre

Ley 13/1971, de 19 de junio

Decreto 1472/1971, de 9 de julio

Real Decreto-ley 15/1977, de 25
de febrero

Real Decreto 2227/1977, de 29
de julio

Real Decreto 2291/1977, de 27
de agosto

Real Decreto 2860/1978, de 3 de
noviembre

Real Decreto 1670/1980, de 31
de julio

Real Decreto 2869/1980, de 30
de diciembre

Real Decreto 73/1981, de 16 de
enero

Real Decreto 1619/1981, de 22
de mayo

Real Decreto 3113/1981, de 13
de noviembre

Real Decreto 502/1983, de 9 de
marzo

Ley 26/1983, de 26 de diciembre

Real Decreto 360/1984, de 8 de
febrero

Real Decreto-ley 6/1984, de 8 de
junio

Sobre incompatibilidades de altos cargos y limite en la concesion
de créditos

Sobre inversiones de las cajas de ahorro
Sobre inversiones de las cajas de ahorro

Sobre ordenacion y régimen de crédito oficial

Sobre coeficiente de inversiéon de la banca privada
Sobre medidas fiscales, financieras y de inversion publica

Sobre derogacion junta de inversiones
Sobre regionalizacion de las inversiones de las cajas de ahorro
Por el que se regulan las cooperativas de crédito

Sobre coeficientes de préstamos de regulacion especial de cajas
de ahorros (pagarés SENPA)

Sobre orden de prioridad en la computabilidad de valores de las
comunidades autébnomas

Sobre financiacion a largo plazo de las cajas de ahorro

Sobre porcentajes de fondos publicos de comunidades auténo-
mas

Sobre condiciones de calificacion automatica de emisiones
computables

Sobre distribucion de excedentes liquidos de las cajas de ahorro

Sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros

Sobre coeficiente de préstamos de regulacion especial de las
cajas de ahorro

Por el que se fija un coeficiente de inversion en titulos de Deuda
Publica del Tesoro o del Estado

Articulos 3,4y 5

Totalidad
Totalidad

Disposicion adicional cuarta con
la redaccién dada por el Real
Decreto-ley 35/1977, de 13 de
junio; transitoria tercera

Totalidad
Articulo 38,1y 2

Totalidad
Totalidad
Articulo 4.2
Totalidad
Totalidad
Totalidad
Totalidad
Totalidad
Totalidad

Disposicion transitoria primera
Totalidad

Totalidad

NOTAS

(1) Ver Ley 37/1988, de 28 de diciembre.
(2) Ver Ley 13/1992, de 1 de junio.
(3) Derogada por la Ley 13/1992, de 1 de junio.
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Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, por el
que se desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, de
recursos propios y supervision en base consolidada
de las entidades financieras (BOE del 7 de diciem-
bre).

El presente Real Decreto desarrolla la Ley 13/1992, de
1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base
consolidada de las entidades financieras, dedicando sendos
Titulos a los Capitulos de la Ley que tratan de las entidades
de crédito y sus grupos (Titulo I), de las sociedades y
agencias de valores y sus grupos (Titulo Il), de las entida-
des aseguradoras y sus grupos (Titulo Ill) y finalmente de
los otros grupos consolidables de entidades financieras
(Titulo 1V).

No ha sido objeto de desarrollo el Capitulo V de la Ley
que regula los grupos mixtos no consolidables, por con-
siderarse prematuro, dada la complejidad de la materia y
no ser tan acuciante su regulacién. En cambio se ha in-
cluido un Titulo Preliminar que, a modo de poértico, con-
tiene una serie de disposiciones comunes a todos los
grupos facilitando la comprension del resto del articulado
y evitando reiteraciones innecesarias.

Con este Real Decreto se persigue alcanzar plenamente
los siguientes objetivos ya enunciados en la Ley que de-
sarrolla:

En primer lugar transponer adecuadamente Directivas
ya aprobadas por la Comunidad Europea (la Directiva
89/299/CEE, de 17 de abril de 1989, relativa a los fondos
propios de las entidades de crédito; parcialmente, la Di-
rectiva 89/646/CEE, de 15 de diciembre de 1989, Segunda
Directiva bancaria; la Directiva 89/647/CEE, de 18 de di-
ciembre de 1989, sobre el coeficiente de solvencia de las
entidades de crédito; parcialmente, la Directiva 91/674/CEE,
de 19 de diciembre de 1991, sobre cuentas anuales y
cuentas consolidadas de las empresas de seguros, y la
Directiva 92/30/CEE, de 6 de abril de 1992, relativa a la
supervision en base consolidada de las entidades de cré-
dito), o de inmediata aprobacion (la propuesta de Directiva
sobre vigilancia y control de las operaciones de gran riesgo
de las entidades de crédito, y la propuesta de Directiva
sobre adecuacion del capital de las empresas de Inversion
y las entidades de crédito).

De esta forma nuestro ordenamiento juridico incorpora
toda la normativa comunitaria reguladora de la solvencia
de las entidades financieras. En esta transposicion late la
preocupacién de no someter a las entidades financieras
espafolas a un régimen mas riguroso que el exigido por
las Directivas, si bien en algun caso excepcional se ha
optado por someterlas a medidas adicionales consideradas
imprescindibles para garantizar su buena salud financiera.
No hay que olvidar que la necesaria competitividad de
nuestras entidades frente a las extranjeras también puede
verse incrementada por su correcta supervision prudencial
y la confianza que ello genera.

En segundo lugar, se da una respuesta adecuada a uno
de los fendmenos maés relevantes y complejos de los sis-
temas financieros modernos como es la existencia de gru-
pos integrados con frecuencia por entidades de muy dis-
tinta naturaleza y sujetos a la supervisiéon de organismos
publicos diferentes. Asi, en este Real Decreto, y siguiendo
el método de llegar a regulaciones especiales partiendo
de enunciados mas generales, se definen los diferentes

tipos de grupos, se establecen sus exigencias de recursos
propios y se articulan mecanismos de supervision en base
consolidada.

Dado el caracter unitario del sistema financiero y la
afinidad esencial de las entidades que lo integran, también
se ha pretendido que en la regulacion especificamente
aplicable a cada tipo de entidades exista un notable grado
de homogeneidad. En este sentido y siguiendo el mandato
de la Ley, las reglas de solvencia atienden mas a la natu-
raleza objetiva de los riesgos inherentes a cada operacion
financiera, que al tipo de entidad que la realiza.

Otro objetivo perseguido por la norma es reforzar la
colaboracion entre los distintos Organismos supervisores,
unica forma de atender adecuadamente a esquemas or-
ganizativos cada vez mas sofisticados. A esta finalidad
también responde la posibilidad de crear un Registro de
grupos de entidades financieras en el Ministerio de Eco-
nomia y Hacienda.

Finalmente, se ha intentado que la regulacion fuese lo
mas completa posible ya que la novedad e importancia de
su objeto asi lo exigia. No obstante, en muchas ocasiones
ha sido inevitable la remisién a disposiciones de rango
inferior Gnicas apropiadas para regular los aspectos mas
mudables y de detalle.

En su virtud, a propuesta del Ministro de Economia y
Hacienda, previo informe del Comité Consultivo de la Co-
mision Nacional del Mercado de Valores, de acuerdo con
el Consejo de Estado y previa deliberacion del Consejo
de Ministros en su reunion del dia 6 de noviembre de
1992.

DISPONGO:

Titulo preliminar

Disposiciones comunes

Capitulo |
Grupos de entidades financieras

Articulo 1. Concepto.

Los grupos de entidades financieras a los que se refieren
los Capitulos | al V, ambos inclusive, de la Ley 13/1992, de
1 de junio, son aquellos conjuntos de entidades de esa
naturaleza en los que concurra cualquiera de las siguientes
circunstancias:

a) Que una entidad financiera controle a una o varias
entidades financieras.

b) Que una persona fisica, un grupo de personas que
actuen sistematicamente en concierto, o una entidad no
financiera controle a varias entidades financieras.

Articulo 2. Control de una entidad.

1. Para determinar si existe una relacion de control
se atendera a los criterios previstos en el articulo 4 de
la Ley del Mercado de Valores.

2. Lanoinclusion en el grupo de una entidad financiera
en la que se posea una participacioén igual o superior al 20
por 100 de su capital o de sus derechos de voto se debera
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justificar ante el organismo responsable de la supervision
o la vigilancia del grupo.

Articulo 3.  Entidades financieras.

1. A los efectos del presente Real Decreto tendran la
consideracion de entidades financieras las siguientes:

a) Las entidades de crédito.

b) Las sociedades y agencias de valores.
¢) Las entidades aseguradoras.

d) Las sociedades de inversion mobiliaria.

e) Las sociedades gestoras de instituciones de inver-
sion colectiva, asi como las sociedades gestoras de fondos
de pensiones, cuyo objeto social exclusivo sea la admi-
nistracion y gestion de los citados fondos.

f) Las sociedades gestoras de cartera.

g) Las sociedades de capital-riesgo y las gestoras de
fondos de capital-riesgo.

h) Las entidades cuya actividad principal sea la te-
nencia de acciones o participaciones.

i) Las entidades, cualquiera que sea su denominacion
o estatuto, que, de acuerdo con la normativa que les resulte
aplicable, ejerzan las actividades tipicas de las anteriores.

Asimismo, y aunque no tengan la consideracion de en-
tidades financieras, formaran parte de los grupos de éstas
las sociedades instrumentales cuya actividad suponga la
prolongacion del negocio de una entidad financiera, o
consista fundamentalmente en la prestacion a entidades
del grupo de servicios auxiliares, tales como tenencia de
inmuebles o activos materiales, prestaciéon de servicios
informaticos, de tasacion, de representacion, de mediacion
u otros similares.

Se entendera que la actividad principal de una entidad
es la tenencia de acciones o participaciones cuando, en la
fecha de referencia senalada en el articulo 9, mas de la
mitad de su activo esté compuesto por inversiones finan-
cieras permanentes en capital, sea cual sea la actividad,
objeto social o estatuto de las entidades participadas.

2. Los fondos de inversién, de pensiones, de capital-
riesgo y los demas patrimonios separados carentes de
personalidad juridica no seran considerados entidades
financieras.

Articulo 4. Entidades integrantes de los grupos de en-
tidades financieras por criterios de nacionalidad.

1. Si la entidad dominante es una entidad financiera
espanola, en el grupo se integraran todas las entidades
financieras controladas por ella, cualquiera que sea su
nacionalidad, domicilio o naturaleza juridica, y con inde-
pendencia del pais donde desarrollen sus actividades.

2. Cuando se esté en alguno de los supuestos con-
templados en el apartado b) del articulo 1 de este Real
Decreto, o cuando la dominante sea una entidad financiera
extranjera, el correspondiente grupo estara compuesto
por las entidades financieras de nacionalidad espanolay,
en su caso, las filiales de estas ultimas que sean entidades

financieras, cualquiera que sea su nacionalidad, domicilio
o naturaleza juridica, y con independencia del pais donde
desarrollen sus actividades.

Articulo 5. Grupo econdmico.

A efectos del presente Real Decreto, tendré la conside-
racion de grupo econdémico un conjunto de empresas o
entidades, cualquiera que sea la actividad u objeto social
de las mismas, que constituya una unidad de decision,
segun lo dispuesto en el articulo 4 de la ley del Mercado
de Valores.

Capitulo Il
Grupos consolidables de entidades financieras

Articulo 6. Consolidacion de los grupos de entidades
financieras.

1. Con la salvedad mencionada en el apartado 3 si-
guiente, las entidades financieras componentes de un
mismo grupo consolidaran entre si sus estados contables,
en los términos que se establezcan en la normativa espe-
cifica de cada tipo de grupos de entidades financieras.

2. Las cuentas anuales y el informe de gestion conso-
lidados de los grupos de entidades financieras deberan
ser sometidas a la auditoria de cuentas regulada por la
Ley 19/1988, de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas.
Dichos estados contables, asi como sus correspondientes
informes de auditoria, seran depositados en el Registro
Mercantil, de acuerdo con el Codigo de Comercio y sus
normas de desarrollo.

3. Porexcepcion, no se consolidaran los estados con-
tables de las entidades de seguros y sus grupos, por una
parte, con los de las entidades de crédito y las sociedades
y agencias de valores y sus respectivos grupos, por otra,
sin perjuicio de las operaciones contables que sea pre-
ceptivo realizar cuando concurran los supuestos previstos
en el Capitulo V de la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
reglas especiales de vigilancia aplicables a los grupos
mixtos no consolidables de entidades financieras, y en las
disposiciones que lo desarrollen.

Articulo 7.  Tipos de grupos consolidables de entidades
financieras.

1. A los efectos de este Real Decreto, son grupos con-
solidables de entidades financieras los siguientes:

a) Los grupos consolidables de entidades de crédito,
regulados en el Titulo I.

b) Los grupos consolidables de sociedades y agencias
de valores, regulados en el Titulo Il.

¢) Los grupos consolidables de entidades asegurado-
ras, regulados en el Titulo Ill.

d) Los otros grupos consolidables de entidades fi-
nancieras, regulados en el Titulo IV.

2. Las entidades financieras que integren, en cada caso
concreto, un grupo consolidable podran estar sujetas in-
dividualmente a la misma o a diferentes clases de reque-
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rimientos de recursos propios, siendo de aplicacion en
este Ultimo caso lo previsto en el articulo 14.

Articulo 8. Entidad obligada.

1. De acuerdo con lo establecido en la Ley 13/1992 y
en los siguientes Titulos de este Real Decreto, en cada
grupo consolidable de entidades financieras existira una
entidad que debera cumplir los deberes que se mencionan
en el numero siguiente y los demas exigibles con arreglo
a la normativa que resulte de aplicacion.

2. Laentidad obligada tendr4, entre otros, los siguien-
tes deberes:

a) Formulary aprobar las cuentas anuales y el informe
de gestién consolidados correspondientes al grupo.

b) Designar a los auditores de cuentas del grupo.

c) Depositar en el Registro Mercantil, de acuerdo con
la normativa que resulte de aplicacion, las cuentas anuales
y el informe de gestion consolidados y el informe de los
auditores de cuentas del grupo.

d) Losdeberes que se deriven de las relaciones con el
organismo responsable de la supervision del grupo, tales
como elaborar y remitir documentacién e informaciones
relativas al grupo, atender los requerimientos y facilitar
las actuaciones inspectoras del organismo supervisor, y
los demas que se prevean en la normativa aplicable; todo
ello sin perjuicio de que el organismo responsable de la
supervision del grupo pueda dirigirse directamente a las
entidades componentes del mismo.

3. Las sanciones correspondientes a las infracciones
del grupo consolidable, en cuanto tal, se impondran a la
entidad obligada del grupo vy, si procede, a sus adminis-
tradores y directivos.

Articulo 9. Fecha de referencia para la existencia de un
grupo consolidable de entidades financieras.

Las participaciones a considerar en la definicion de un
grupo consolidable de entidades financieras seran las exis-
tentes en la fecha a que se refieran los estados contables
consolidados, cualquiera que haya sido su permanencia
en las carteras de las entidades del grupo.

Articulo 10. Subgrupos consolidables de entidades fi-
nancieras.

1. Alos efectos de este Real Decreto tendra la consi-
deracion de subgrupo consolidable de entidades finan-
cieras un conjunto de éstas cuya configuracion responda
a alguno de los tipos previstos en el articulo 7, que a su
vez se integre en un grupo consolidable de mayor exten-
sion y de tipo diferente.

2. A efectos de su supervision prudencial, las entidades
integrantes de un subgrupo consolidable de entidades
financieras consolidaran entre si sus estados contables,
sin perjuicio de que, a su vez, los estados correspondientes
al subgrupo se consoliden con los de las restantes entida-
des componentes del grupo. A estos efectos, resultara
aplicable a los subgrupos consolidables lo previsto en el
apartado 3 del articulo 6 para los grupos consolidables.

3. Entodo subgrupo existira una entidad obligada a la
que corresponderéa el cumplimiento a nivel subconsolidado
de los deberes previstos en el apartado 2 del articulo 8, en
los términos siguientes:

a) Cuando el subgrupo carezca de una entidad domi-
nante consolidable, sélo debera cumplir los deberes con-
tenidos en los parrafos b) y d) del citado apartado.

b) Cuando no se dé la circunstancia sefialada en el
parrafo precedente, la entidad obligada debera cumplir
todos los deberes relacionados con el apartado mencio-
nado. En este supuesto se entendera cumplido el deber
de consolidacién establecido en el apartado 2 del articulo
6 del Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por el
que se aprueban las normas para la formulacion de las
cuentas anuales consolidadas.

4. Las sanciones correspondientes a las infracciones
del subgrupo consolidable, en cuanto tal, se impondran a
la entidad obligada del subgrupo, vy, si procede, a sus
administradores y directivos, sin perjuicio de las sanciones
que pudieran corresponder a la entidad obligada del grupo
consolidable en el que se integre aquél.

Capitulo Il

Supervision de los grupos consolidables de entidades
financieras

Articulo 11.  Régimen de supervision.

1. Los grupos consolidables de Entidades financieras
quedaran sometidos a un regimen de supervision pruden-
cial sobre una base consolidada. A estos efectos en cada
caso existird un Organismo estatal espafol responsable
de esta supervision de acuerdo con lo dispuesto en la Ley
13/1992, de 1 de junio, y en los siguientes titulos de este
Real Decreto.

La supervisiéon en base consolidada no sera ébice para
que todas o algunas de las Entidades componentes de los
grupos consolidables de Entidades financieras estén tam-
bién sometidas a supervisién individual o sobre una base
subconsolidada. En especial, la inclusién en un grupo
consolidable de una Entidad sujeta a supervisién individual
por Organismo distinto del responsable de la supervision
del grupo no eximira al primero de ellos dei ejercicio de
sus funciones.

2. Laexclusion individual de una Entidad de la conso-
lidacion que se base en lo previsto en el apartado 2 del
articulo 43 del Cédigo de Comercio o en la normativa
especifica de cada tipo de grupos consolidables lo seran
sin perjuicio de que el Organismo competente de la su-
pervision en base consolidada siga ejerciendo sobre dicha
Entidad el control que le atribuya la normativa especifica
mencionada.

3. Los subgrupos consolidables de Entidades finan-
cieras seran supervisados, en cuanto tales, sobre una base
subconsolidada.

Para la determinacién del tipo de subgrupo consolidable
de que se trate en cada caso, de la Entidad obligada, de
los requerimientos especificos de recursos propios mini-
mos y del régimen y Organismo supervisor se aplicaran
las reglas previstas al respecto para los distintos tipos de
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grupos consolidables en los titulos siguientes de este Real
Decreto.

Articulo 12.  Colaboracion entre organismos supervisores.

1. Cuando, ademas del organismo responsable de la
supervision de un grupo sobre base consolidada, existan
otros organismos esparioles responsables de la supervision
individual o sobre una base subconsolidada de entidades
componentes del grupo, el primero de ellos debera actuar
de forma coordinada con los demas supervisores y todos
deberan colaborar entre si.

2. Si entidades extranjeras forman parte de grupos
espanoles o si entidades espariolas forman parte de grupos
extranjeros, los organismos responsables espafioles cola-
boraran con las autoridades competentes extranjeras para
facilitar la supervision prudencial, a condicién de recipro-
cidad y de respeto del secreto profesional. En el caso de
las autoridades competentes de otros Estados miembros
de las Comunidades Europeas, la supervision prudencial
se efectuara en los términos contenidos en las normas
comunitarias o en los convenios celebrados a su amparo.

Capitulo IV

Requerimientos de recursos propios minimos de los
grupos consolidables de entidades financieras

Articulo 13. Reglas generales.

1. A los efectos del presente Real Decreto, se distin-
guiran las siguientes clases de requerimientos de recursos
propios minimos: El coeficiente de solvencia de las enti-
dades de crédito, las exigencias de recursos propios de
las sociedades y agencias de valores, el margen de sol-
vencia de las entidades de seguros y, en general, cuales-
quiera otras reglas aplicables especificamente a éstas y a
otras entidades financieras que relacionen sus recursos
propios con los riesgos asumidos o con su volumen de
negocio, incluyendo, en su caso, las que puedan dictar
para las instituciones de inversion colectiva.

2. Cada tipo de grupos consolidables de entidades
financieras debera cumplir sus requerimientos especificos
de recursos propios minimos en los términos previstos en
el respectivo Titulo de este Real Decreto, sin perjuicio de
lo dispuesto en el articulo siguiente.

3. Los subgrupos consolidables de entidades finan-
cieras deberan cumplir a nivel subconsolidado los reque-
rimientos de recursos propios minimos que correspondan
al tipo de subgrupo de que se trate, en aplicacion de las
reglas mencionadas en el apartado 3 del articulo 11 de
este Real Decreto. Todo ello sin perjuicio de los que deban
cumplir los grupos en los que se integren y de los que, en
su caso, sean exigible a las entidades individuales.

Articulo 14. Reglas particulares.

1. Los recursos propios computables de un grupo con-
solidable en que se integren entidades financieras some-
tidas a requerimientos de recursos propios minimos de
distinta clase no podran ser inferiores a la mas alta de las
magnitudes siguientes:

a) La necesaria para alcanzar los requerimientos de
recursos propios minimos especificos del tipo de grupo
consolidable de que se trate.

b) Lasuma de los requerimientos de recursos propios
minimos establecidos para las entidades integrantes del
grupo, calculados de forma individual o subconsolidada.

2. Aunque en un grupo consolidable se integren enti-
dades sometidas a diferentes definiciones de recursos pro-
pios computables, Unicamente computaran como recursos
propios del grupo, en cuanto tal, aquellos elementos que
se contemplen en las normas propias del tipo de grupo
consolidable de que se trate. Igual regla se aplicara en lo
referente a las deducciones de los recursos propios y a
sus limitaciones.

3. A efectos de lo previsto en el parrafo b) del apartado
1 anterior, el célculo para la aplicacion a cada entidad
componente del grupo consolidable, o para cada subgrupo
consolidable, de sus requerimientos especificos de recur-
S0s propios minimos, se realizara teniendo en cuenta las
siguientes reglas:

1.° Los activos representativos de participaciones en
entidades consolidables, y los deméas que no figuren en
los estados contables consolidados, no implicaran exi-
gencias de recursos propios.

2 Los elementos de recursos propios que, con arreglo
a sus normas especificas, sean computables para alguna
de las entidades individuales, o subgrupos de entidades,
y que, sin embargo, no lo sean para el grupo en su con-
junto, se deduciran de los requerimientos exigibles a estas
entidades individuales o subgrupos, hasta donde éstos
alcancen; las deducciones en los recursos propios que
deban efectuarse segun esas normas especificas indivi-
duales o del subgrupo, pero no segun las normas del
grupo en su conjunto, se sumaran a los citados requeri-
mientos:

3.* La exigencia de recursos propios correspondiente
a entidades consolidables que no estén sometidas por
naturaleza a requerimientos individuales de recursos pro-
pios sera la mas alta de las cuantias siguientes:

— Los capitales minimos de constitucion que, en su
caso, les impongan su legislacion especial.

— La resultante de aplicar a la entidad los requeri-
mientos de recursos propios minimos especificos del tipo
de grupo consolidable en que se integre.

4. Se exceptuan de lo dispuesto en el parrafo a) del
apartado 1y en el apartado 3 los grupos consolidables de
entidades aseguradoras, regulados en el Titulo Il de este
Real Decreto.

5. A fin de que el organismo responsable de la super-
vision de un grupo consolidable en el que se integren
entidades sometidas a distintas clases de requerimientos
de recursos propios minimos pueda controlar la aplicacion
de lo dispuesto en el parrafo b) del apartado 1 anterior,
los restantes organismos responsables de la supervision
individual o en base subconsolidada de las entidades in-
tegrantes del grupo comunicaran a aquél, siempre que
sea necesario y al menos dos veces al afo, los requeri-
mientos de recursos propios minimos que, con arreglo a
sus normas especificas, sean exigibles de forma individual
o subconsolidada a las entidades sujetas a su supervision,
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los déficits que presenten en relacion con tales requeri-
mientos minimos, y las medidas adoptadas para su co-
rreccion.

6. El organismo responsable de la supervision del
grupo consolidable informara a los restantes organismos
con competencias supervisoras sobre entidades indivi-
duales, o sobre subgrupos del mismo, cuando lo considere
necesario para la realizacion de sus respectivas funciones,
de los déficits en los requerimientos de recursos propios
minimos exigibles al grupo y de las medidas adoptadas
para su correccion.

Capitulo V
Otras disposiciones

Articulo 15.  Designacion del organismo supervisor y Re-
gistro de Grupos.

1. Los servicios competentes del Ministerio de Eco-
nomia y Hacienda tramitaran los expedientes de designa-
cion del organismo responsable de la supervision de los
grupos consolidables de entidades financieras cuando con-
curran las circunstancias del articulo 65 de este Real De-
creto o del segundo parrafo del apartado 3 del articulo 8
de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, pudiendo, a estos
efectos, solicitar de las entidades componentes del grupo
las informaciones y datos necesarios.

Efectuada por el Ministerio de Economia y Hacienda
dicha designacion, ésta sera notificada al organismo su-
pervisor designado y a los demas organismos supervisores
afectados, asi como a los representantes del grupo.

2. El Ministerio de Economia y Hacienda podra esta-
blecer, por si 0 a través de los diferentes organismos de
supervision, un Registro de Grupos de Entidades Finan-
cieras en el que conste la composiciéon y estructura de
cada grupo.

Titulo |

Disposiciones relativas a entidades de crédito
y sus grupos

Capitulo |
Grupos consolidables de entidades de crédito

Articulo 16.  Definicion.

1. Sin perjuicio de lo previsto en el segundo parrafo
del articulo 8.3 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, los
grupos consolidables de entidades de crédito son aquellos
grupos de entidades financieras en los que concurra cual-
quiera de las siguientes circunstancias:

a) Que una entidad de crédito controle a una o a
varias entidades financieras.

b) Que la entidad dominante sea una entidad cuya
actividad principal consista en tener participaciones en
entidades de crédito.

¢) Que una persona fisica, un grupo de personas que
actuen sistematicamente en concierto, o una entidad no

consolidable controle a varias entidades, todas ellas de
crédito.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 2 del articulo
4, la entidad dominante extranjera cuya actividad principal
consista en tener participaciones en entidades de crédito,
asi como sus filiales consolidables, se integraran en el
grupo consolidable de entidades de crédito, a efectos de
su supervision por las autoridades espariolas, cuando con-
curran simultaneamente los siguientes requisitos:

a) Que la nacionalidad de esa entidad dominante co-
rresponda a algun pais miembro de las Comunidades
Europeas y ninguna de sus entidades de crédito filiales
posea su misma nacionalidad.

b) Que se esté en presencia de cualquiera de los si-
guientes supuestos:

1. Cuando las entidades de crédito de nacionalidad
espanola sean las unicas filiales de esa naturaleza en el
ambito comunitario.

2.° Cuando, existiendo entidades de crédito filiales es-
pafolas y de otros paises comunitarios, se hubiera alcan-
zado un acuerdo entre las autoridades competentes es-
panolas y las de esos otros paises, incluyendo el pais de
sede de la entidad dominante, en virtud del cual se asigne
la competencia de supervision en base consolidada a las
autoridades espafiolas.

3.° Cuando, existiendo entidades de crédito filiales es-
panolas y de otros paises comunitarios, en ausencia del
acuerdo a que se hace referencia en el inciso anterior, la
entidad de crédito del grupo con balance mas elevado
tuviese nacionalidad espafiola o, si los totales de balance
fuesen iguales, fuera espafiola la entidad de crédito auto-
rizada en primer lugar.

3. No obstante lo dispuesto en el apartado 1 del articulo
4, no constituird un grupo consolidable de entidades de
crédito a los efectos de su supervision por las autoridades
espariolas, el formado por una entidad espafiola cuya ac-
tividad principal sea la tenencia de participaciones en en-
tidades de crédito y sus filiales consolidables, cuando no
exista ninguna entidad de crédito filial de nacionalidad
espanola.

4. A efectos de lo dispuesto en los apartado anteriores
de este articulo, se entendera que la actividad principal de
una entidad consiste en tener participaciones en entidades
de crédito cuando concurran en ella los dos siguientes
requisitos simultaneamente:

a) Que laentidad sea de las contempladas en el parra-
fo h) del apartado 1 del articulo 3 anterior.

b) Que mas de la mitad de su cartera de inversiones
financieras permanentes en capital esté constituida por
acciones u otros tipos de valores representativos de par-
ticipaciones en entidades de crédito o en sociedades, cual-
quiera que sea su denominacién o estatuto que, de
acuerdo con la normativa que les resulte aplicable, ejerzan
las actividades tipicas de las entidades de crédito.

Articulo 17.  Supervision prudencial.

1. Los grupos consolidables de entidades de crédito
quedaran sometidos a la supervisién sobre base consoli-
dada del Banco de Espana.
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2. El Banco de Espafa podra recabar a las sucursales
de entidades de crédito extranjeras el envio de los estados
contables de las entidades financieras radicadas en Espana
y controladas por dichas entidades de crédito o por su
grupo, salvo que las mismas estén sujetas a la supervision,
en base individual o consolidada, por la Comisién nacional
del Mercado de Valores, la Direccién General de Seguros
o el propio Banco de Espafia. Asimismo, le informaran
sobre las relaciones financieras y de gestion entre la su-
cursal, o la matriz y su grupo, y esas entidades.

Articulo 18. Entidad obligada.

La entidad obligada de un grupo consolidable de enti-
dades de crédito sera su entidad dominante. No obstante,
en el supuesto contemplado en el parrafo ¢) del apartado
1 del articulo 16, la entidad obligada sera designada por el
Banco de Espana entre las entidades de crédito del grupo.

Articulo 19. Conjunto de entidades de crédito afiliadas
a un organismo central.

Seran de aplicacion las disposiciones de este Real De-
creto relativas a grupos consolidables de entidades de
crédito a los conjuntos de entidades de crédito afiliadas
de forma permanente a un organismo central que cumplan
los siguientes requisitos:

1. Que el organismo central tenga estatuto de entidad
de crédito.

2. Que las obligaciones del organismo central y de las
entidades afiliadas constituyan obligaciones solidarias, o
que las obligaciones de las entidades afiliadas estén com-
pletamente garantizadas por el organismo central.

3. Que el organismo central elabore cuentas consoli-
dadas del conjunto.

4. Que la direccién del organismo central controle la
solvencia y la liquidez de las entidades afiliadas y esté
habilitada para dar instrucciones vinculantes a las mismas
en virtud de los estatutos de éstas o de un contrato publico
otorgado al efecto.

Correspondera al Banco de Espafia apreciar la concu-
rrencia de los requisitos precedentes.

Capitulo Il

Definicion de los recursos propios de las entidades
de crédito y de sus grupos consolidables

Articulo 20. Composicion de los recursos propios.

1. Alos efectos de lo dispuesto en el Titulo Il de la Ley
13/1985, de 25 de mayo, los recursos propios de las enti-
dades de crédito comprenderan los siguientes elementos:

a) El capital social de las sociedades anénimas, ex-
cluida la parte del mismo contemplada en el parrafo f)
siguiente; los fondos fundacionales y las cuotas participa-
tivas de las Cajas de Ahorro, asi como el fondo social de
la Confederacién Espafnola de Cajas de Ahorros y las
cuotas participativas de asociacion emitidas por ésta; las
aportaciones al capital social de las cooperativas de crédito,
y el fondo de dotacion de las sucursales de entidades de
crédito extranjeras.

b) Las reservas efectivas y expresas, incluso el fondo
de reserva de cuotaparticipes de las Cajas de Ahorro y de
su Confederacion.

Al cierre del ejercicio y hasta que tenga lugar la aplica-
cioén de resultados, las entidades de crédito podran incor-
porar a este elemento la parte de los resultados del ejercicio
que se prevea aplicar a reservas, siempre que:

1.° Exista una decision formal de aplicaciéon de resul-
tados del érgano de administraciéon de la entidad;

2.° Las cuentas en que se reflejen tales resultados ha-
yan sido verificadas de conformidad por los auditores
externos de la entidad, y

3.° Se acredite, a satisfaccion del Banco de Espanfa,
que la parte a incorporar se halla libre de toda carga
previsible, en especial por gravamenes impositivos, por
dividendos, o por dotaciones a la obra benéfico-social de
las Cajas de Ahorro y a los fondos sociales de las coope-
rativas de crédito.

¢) Las reservas de regularizacion, actualizacion o re-
valorizacion de activos, previa verificacion del Banco de
Espafia de la correccion de su célculo y de su someti-
miento a las normas contables.

Las reservas de esta naturaleza asociadas a procesos
de fusion no se contabilizardn como recursos propios
antes de la inscripcion de la fusion en el Registro Mercantil,
restandose entre tanto de los activos revalorizados a efectos
del calculo del coeficiente de solvencia.

d) Los fondos afectos al conjunto de riesgos de la
entidad, cuya dotacion se haya realizado separadamente
dentro de la cuenta de resultados o con cargo a beneficios,
y siempre que su importe figure separadamente en el
balance publico de la entidad.

e) Los fondos de la obra benéfico-social de las Cajas
de Ahorro, los de su Confederacién y los de educacion y
promocion de las cooperativas de crédito, siempre que
tengan caracter permanente. Se entiende que tienen dicho
caracter los que se hallen materializados en inmuebles.

f) La parte del capital social correspondiente a las
acciones sin voto reguladas en la seccion quinta del Ca-
pitulo IV de la Ley de Sociedades An6nimas.

g) Las financiaciones subordinadas recibidas por la
entidad de crédito que cumplan los requisitos establecidos
en el apartado 3 del articulo 22 de este Real Decreto. Se
entiende por financiaciones subordinadas aquellas que, a
efectos de prelacion de créditos, se sitien detras de todos
los acreedores comunes.

h) Las financiaciones de duracion indeterminada que,
ademas de las condiciones exigidas a las financiaciones
subordinadas, establezcan que la deuda y los intereses
pendientes de pago podran aplicarse a absorber las pér-
didas de la entidad sin necesidad de proceder a su diso-
lucién.

Para su inclusién entre los recursos propios, los ele-
mentos recogidos en los parrafos a), f), g) y h) se compu-
taran en la parte que se halle efectivamente desembolsada.

2. En los recursos propios de un grupo consolidable
de entidades de crédito se integraran, ademas de los ele-
mentos indicados en el nimero precedente que resulten

121




de la consolidacion de los correspondientes estados con-
tables, los siguientes elementos del balance consolidado:

a) Las participaciones representativas de los intereses
minoritarios de las sociedades del grupo consolidado, en
la parte que se halle efectivamente desembolsada.

b) Las reservas en sociedades consolidadas. En el caso
de que en el activo del balance consolidado luzcan pérdi-
das en sociedades consolidadas, éstas se deduciran de
las reservas consolidadas.

Sin perjuicio de la facultad del Banco de Espafia a que
se refiere el apartado 4 del articulo 22, las participaciones
representativas de los intereses minoritarios se distribuiran
entre los parrafos b), f) y g) del apartado precedente, a
efectos de los limites establecidos en el articulo 23, de
acuerdo con los siguientes criterios:

1.° Entre los apartados contemplados en el parrafo b)
del apartado anterior se incluiran las participaciones re-
presentativas de acciones ordinarias y las materializadas
en acciones preferentes emitidas por filiales extranjeras,
siempre que estén disponibles para la cobertura de riesgos
y pérdidas en las mismas condiciones que las acciones
ordinarias, su duracion sea indeterminada y no otorguen
derechos acumulativos al cobro de dividendos.

2.° Entre los elementos indicados en el parrafo f) del
apartado anterior se incluiran las acciones sin voto emitidas
por filiales espanolas y las preferentes emitidas por filiales
extranjeras que estén disponibles para absorber pérdidas
de la entidad sin necesidad de proceder a su disolucion,
y que, o bien tengan duracion indeterminada, o bien, te-
niéndola determinada, no sea inferior a la prevista en el
apartado 3 del articulo 22 para las financiaciones subordi-
nadas y no otorguen derechos acumulativos al cobro de
dividendos.

3.° Entre los elementos indicados en el parrafo g) del
apartado anterior se incluiran las acciones preferentes
emitidas con duracion determinada por filiales extranjeras,
cuando otorguen derechos acumulativos al cobro de divi-
dendos. En todo caso su duracién no podra ser inferior a
la prevista en el apartado 3 del articulo 22 para las finan-
ciaciones subordinadas.

Articulo 21. Deducciones de los recursos propios.

1. Se deduciran de los recursos propios de las entida-
des de crédito, o de los grupos consolidables de entidades
de crédito:

a) Los resultados negativos de ejercicios anteriores y
del ejercicio corriente, asi como los activos inmateriales
integrados en su patrimonio.

b) Las acciones, aportaciones u otros valores compu-
tables como recursos propios de la entidad o del grupo
que se hallen en poder de aquélla o en el de cualquier
entidad del grupo consolidable, incluso los poseidos a
través de personas que actlen por cuenta de cualquiera
de ellas y los que hayan sido objeto de cualquier operacion
o compromiso que perjudique su eficacia para cubrir pér-
didas de la entidad o del grupo.

¢) Las financiaciones a terceros cuyo objeto sea la
adquisicién de acciones, aportaciones u otros valores com-
putables como recursos propios de la entidad de credito

que las haya otorgado o de otras entidades de su grupo
consolidable. Esta deduccién no alcanzara a las financia-
ciones otorgadas al personal de la entidad o de otras
entidades del grupo consolidable, siempre que su importe
unitario no supere los limites que se establezcan.

d) Las acciones, aportaciones u otros valores compu-
tables como recursos propios de la entidad de crédito, o
de otras entidades consolidables, poseidas por entidades
no consolidables del mismo grupo econdémico, hasta el
limite que alcancen, directa o indirectamente, las partici-
paciones, apoyos dinerarios o avales crediticios otorgados
a las entidades tenedoras por la entidad de crédito o por
cualquiera de las entidades del grupo consolidable.

e) Las participaciones en entidades financieras, dis-
tintas de las entidades aseguradoras, no integradas en el
grupo consolidable, cuando la participacion de la entidad
de crédito, o del grupo consolidable de entidades de cré-
dito, sea superior al 10 por 100 del capital de la participada.

f) Las financiaciones subordinadas u otros valores com-
putables como recursos propios emitidos por las entidades
participadas a que se refiere el parrafo precedente y ad-
quiridos por la entidad o grupo que ostente las participa-
ciones.

g) Las participaciones en entidades financieras que
no sean aseguradoras, distintas de las incluidas en el pa-
rrafo e) precedente, y no integradas en el grupo consoli-
dable, y las financiaciones subordinadas emitidas por las
mismas y adquiridas por la entidad o grupo que ostente
las participaciones, en la parte en que la suma de todas
ellas exceda del 10 por 100 de los recursos propios de la
entidad de crédito, o del grupo consolidable de entidades
de crédito, calculados después de llevar a cabo las de-
ducciones a que se refieren los parrafos a), b), ¢) y d) de
este apartado.

h) El exceso de las participaciones en entidades de
caracter no financiero a que se refieren el articulo 10 de la
Ley 13/1985, de 25 de mayo, y el articulo 24 de este Real
Decreto.

i) Los déficits existentes en las provisiones o fondos
especificos de dotacion obligatoria, en la forma que se
determine en las disposiciones de aplicacion.

2. Las deducciones recogidas en el numero anterior
se efectuaran, en su caso, por su valor en los libros de la
entidad tenedora.

Articulo 22. Condiciones para la computabilidad de los
recursos propios.

1. A efectos de su consideracién como recursos pro-
pios, el capital de las cooperativas de crédito estara inte-
grado por las aportaciones de los socios y asociados que
cumplan los siguientes requisitos:

a) Su retribucion estara condicionada a la existencia
de resultados netos o, previa autorizaciéon del Banco de
Espana, de reservas de libre disposicion suficientes para
satisfacerla.

b) Su duracion sera indefinida.

¢) Su eventual reembolso quedara sujeto a las condi-
ciones que se deriven del apartado 4 del articulo 7 de la
Ley 13/1989, de cooperativas de crédito.

122




2. Para considerarse recursos propios, las reservas,
fondos y provisiones a que se refieren los parrafos c),
d) y e) del apartado 1 del articulo 20 deberan cumplir, a
satisfaccion del Banco de Espafia, los siguientes requisitos:

a) Ser libremente utilizables por la entidad para cubrir
los riesgos inherentes al ejercicio de la actividad bancaria,
incluso antes de que se hayan determinado las eventuales
pérdidas o minusvalias.

b) Reflejarse en la contabilidad de la entidad, habien-
do sido verificado su importe por los auditores externos
de la misma y comunicada dicha verificacion al Banco de
Espana.

¢) Estar libres de impuestos o reducirse en la cuantia
de los que previsiblemente les sean imputables.

3. Para considerarse recursos propios, las financia-
ciones subordinadas deberan cumplir las siguientes con-
diciones:

a) El plazo original de dichas financiaciones no sera
inferior a cinco anos; si no hubiere sido fijada la fecha de
su vencimiento, debera estar estipulado para su retirada
un preaviso de, al menos, cinco afos. Tanto en uno como
en otro caso, durante los cinco afios anteriores a su fecha
de vencimiento reduciran su computo como recursos pro-
pios a razon de un 20 por 100 anual, hasta que su plazo
remanente sea inferior a un afio, momento en el que de-
jaran de computarse como tales.

b) Se diferira el pago de los intereses en caso de pér-
didas.

¢) No podran contener clausulas de rescate, reembolso
o amortizacién anticipada, sin perjuicio de que el Banco
de Espana pueda autorizar al deudor el reembolso antici-
pado de financiaciones subordinadas si con ello no se ve
afectada la solvencia de la entidad.

d) No podran ser aportadas, o adquiridas posterior-
mente, por la propia entidad, por entidades del grupo
consolidable o por otras entidades o personas con apoyo
financiero de la entidad emisora o del grupo consolidable;
no obstante, podran ser convertibles en acciones, aporta-
ciones o participaciones de la entidad emisora, o de enti-
dades del grupo consolidable, y ser adquiridas con el
exclusivo fin de su conversion.

e) En los contratos y folletos de emision quedara pa-
tente la condicién de financiacién subordinada para los
acreedores; el Banco de Espana verificara dichos contratos
y folletos a fin de calificar su computabilidad como recur-
SOS propios.

Las financiaciones subordinadas podran denominarse
tanto en pesetas como en moneda extranjera.

4. Corresponderéa al Banco de Espafa la calificacion
e inclusién en los recursos propios de un grupo consoli-
dable de entidades de crédito de toda clase de acciones
preferentes, emitidas de acuerdo con la normativa que
sea de aplicacion, y de los elementos recogidos en los
parrafos f), g) y h) del apartado 1 del articulo 20, emitidos
por sociedades instrumentales u otras filiales. EI Banco
de Espana cuidara en especial de que la legislacion del
pais donde se realice la emision, o la propia interposicion
de las sociedades instrumentales o filiales, no debiliten la
eficacia de los requisitos y limitaciones establecidas para

esos instrumentos, ni su valor como recursos propios del
grupo.

Articulo 23. Limites en el computo de los recursos pro-
pios.

1. A efectos de lo dispuesto en el apartado siguiente:

a) Los recursos propios basicos de una entidad de
crédito estaran constituidos por la suma de los elementos
recogidos en los parrafos a), b) y d) del apartado 1 del
articulo 20, menos el importe del concepto a) del apartado
1 del articulo 21 y las partidas incluidas en los conceptos
b), ¢) y d) de este Ultimo apartado relativas a aquellos
elementos.

b) Los recursos propios basicos de un grupo conso-
lidable de entidades de crédito incluirén, con su signo, los
elementos citados en el parrafo precedente que resulten
de la consolidacién de los correspondientes estados con-
tables; las participaciones representativas de los intereses
minoritarios que puedan incluirse entre los elementos con-
templados en el parrafo b) del apartado 1 del articulo 20,
y las reservas en sociedades consolidadas a que se refiere
el parrafo b) del apartado 2 de dicho articulo 20.

c¢) Los recursos propios de segunda categoria de una
entidad de crédito estaran constituidos por los elementos
contenidos en los parrafos ¢), e), f), g) y h) del apartado
1 del articulo 20.

d) Los recursos propios de segunda categoria de un
grupo consolidable de entidades de crédito vendran cons-
tituidos por los elementos enumerados en el parrafo pre-
cedente que resulten de la consolidacion de los corres-
pondientes estados contables y por las participaciones
representativas de los intereses minoritarios que deban
incluirse en los elementos citados en los parrafos f) y
g) del apartado 1 del articulo 20.

2. No seran computables como recursos propios de
una entidad de crédito o grupo consolidable de entidades
de crédito:

a) El exceso de los elementos incluidos en el parrafo
g) del apartado 1 del articulo 20, sobre el 50 por 100 de los
recursos propios basicos de la entidad o el grupo conso-
lidable.

b) El exceso de los recursos propios de segunda ca-
tegoria sobre el 100 por 100 de los recursos propios béasicos
de la entidad o del grupo consolidable, en la parte en que
dicho exceso no haya sido eliminado con arreglo a lo
establecido en el parrafo a) del presente apartado.

El Banco de Espafia podra autorizar a las entidades de
crédito y a los grupos consolidados de entidades de crédito
a computar como recursos propios, transitoria y excep-
cionalmente, el exceso sobre los limites establecidos en
este apartado.

Articulo 24.  Participaciones cualificadas en entidades de
cardcter no financiero.

1. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10
de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, se deduciran de los
recursos propios de los grupos consolidables de entidades
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de crédito, o de las entidades de crédito no pertenecientes
a uno de estos grupos, la mayor de las siguientes cuantias:

a) Elimporte total de sus participaciones cualificadas
en empresas que no tengan el caracter de entidades fi-
nancieras o de sociedades instrumentales de éstas, en la
parte en que dicho importe total exceda del 60 por 100 de
los recursos propios del grupo consolidable o de la entidad
de crédito que ostente las participaciones.

b) El importe de la participacion cualificada en una
sola empresa o de la suma de las participaciones cualifi-
cadas en empresas pertenecientes a un mismo grupo eco-
noémico, siempre que las empresas no tengan el caracter
de financieras o de sociedades instrumentales de éstas,
en la parte de cada participacion o suma de participaciones
que exceda del 15 por 100 de los recursos propios del
grupo consolidable o de la entidad de crédito que ostente
las participaciones.

2. A efectos de lo dispuesto en el numero precedente,
se entendera que un grupo consolidable de entidades de
crédito, o una entidad de crédito no perteneciente a uno
de estos grupos, ostenta una participacion cualificada
cuando, en relacion con la empresa participada:

a) Posea al menos el 10 por 100 de su capital o de sus
derechos de voto, incluyendo lo poseido a través de enti-
dades controladas por el grupo consolidable o por la en-
tidad de crédito, o a través de personas que actien por
cuenta de uno u otra, y aquello de lo que se disponga
concertadamente con cualquier otra persona; o bien

b) Pueda ejercer una influencia notable en su gestion.
Se entendera que existe esta posibilidad cuando al menos
un 20 por 100 de los consejeros de la empresa participada
puedan ser designados, o lo hayan sido efectivamente,
por el grupo consolidable o la entidad de crédito que
ostente la participacion.

3. Para que una operacion de asistencia financiera
realizada por un grupo consolidable de entidades de cré-
dito, o una entidad de crédito no perteneciente a uno de
estos grupos, permita la exclusion de una participacion
cualificada de las limitaciones a que se refiere el presente
articulo sera necesario:

1.° Que la operacion afecte a una empresa en la que
previamente el grupo consolidable o la entidad de crédito,
u otras entidades de sus respectivos grupos econémicos,
tuvieran una participacién no inferior al 5 por 100 del
capital; estuvieran implicados de forma permanente en su
gestion; o fueran acreedores con una participacion en el
total de los pasivos exigibles de la empresa superior al 25
por 100.

2.° Que la empresa afectada haya sido declarada en
suspension de pagos o quiebra, o experimente problemas
de solvencia graves y permanentes.

3.° Que, a juicio del Banco de Espafia, no existan po-
sibilidades alternativas de garantizar los intereses de la
entidad de crédito en la empresa en crisis.

El Banco de Espafa fijara el plazo maximo de la exclu-
sion atendiendo al programa de saneamiento de la empresa
afectada. Dicho plazo no podra ser superior a cuatro afios.

4. Cuando un grupo consolidable o la entidad de cré-
dito posean una participacion cualificada a consecuencia
del aseguramiento de una emision de valores, la no inclu-

sion de dicha participacion en la deduccidn establecida
en este articulo no podra superar un afo a partir de la
adquisicion de los valores de la entidad.

5. Lanoinclusion en la deduccion establecida en este
articulo de participaciones poseidas en nombre propio,
pero por cuenta de terceros, exigira la existencia de un
contrato escrito de mandato y sera incompatible con la
existencia de una participacion cualificada en la misma
empresa por parte del grupo consolidable o de la entidad
de crédito o, en su caso, de otras entidades de sus res-
pectivos grupos econémicos.

Capitulo il
Coeficiente de solvencia

Articulo 25.  Nivel y exigencia del coeficiente de solvencia.

1. Los grupos consolidables de entidades de crédito y
las entidades de crédito no integradas en uno de estos
grupos deberdn mantener, en todo momento, un coefi-
ciente de solvencia no inferior al 8 por 100.

2. Laobligacion contenida en el apartado precedente
afectara igualmente a las sucursales en Espafa de entida-
des de crédito extranjeras que no resulten exentas de su
aplicacion de conformidad con lo dispuesto en el articulo
13 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo.

Articulo 26. Ponderacion de los elementos de riesgo.

1. Las cuentas patrimoniales, y los compromisos y
demas cuentas de orden que presenten riesgo de crédito,
excluidos aquellos elementos que se deduzcan de los
recursos propios, se clasificaran y ponderaran, para el
célculo del coeficiente de solvencia, en los grupos de
riesgo y con los factores de ponderacion y recargos que
establezca el Ministro de Economia y Hacienda a propuesta
del Banco de Espafia, teniendo en cuenta lo dispuesto en
el presente articulo.

En el ejercicio de estas facultades se atendera al grado
de riesgo asumido en las operaciones, habida cuenta de
sus caracteristicas y garantias y de la personalidad de la
contraparte.

2. Ladeterminacion del riesgo de crédito de los activos
patrimoniales, y de los compromisos y demas cuentas de
orden, se ajustara a los criterios siguientes:

a) Los riesgos frente a la Administracion del Estado y
el Banco de Espana; frente a las Administraciones Cen-
trales y Bancos Centrales de los Estados pertenecientes a
las Comunidades Europeas, de los paises miembros de
pleno derecho de la OCDE, y de aquellos que hayan
concertado acuerdos especiales de préstamo con el Fondo
Monetario Internacional en el marco de los Acuerdos Ge-
nerales de Empréstito, asi como frente a las Comunidades
Europeas como tales, tendran una ponderacién nula.

Idéntica ponderacion recibiran las emisiones de Deuda
Publica de las Comunidades Autébnomas cuando estén
autorizadas por el Estado.

b) Los riesgos frente a las Comunidades Auténomas,
con excepcion de los comprendidos en el parrafo prece-
dente, frente a las Corporaciones Locales espafiolas y
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frente a las Administraciones Regionales o Locales de los
restantes paises de las Comunidades Europeas, de los
paises miembros de pleno derecho de la OCDE, y de
aquellos que hayan concertado acuerdos especiales de
préstamo con el Fondo Monetario Internacional en el
marco de los Acuerdos Generales de Empréstito, recibiran
una ponderacion no inferior al 20 por 100 del valor de los
activos 0 compromisos.

¢) Las ponderaciones atribuidas en los parrafos pre-
cedentes a los riesgos con las Administraciones Publicas
espafiolas se extenderan a los contraidos con los Orga-
nismos auténomos y Entes publicos dependientes de ellas,
siempre que tengan la naturaleza prevista en el parrafo b)
del apartado 1 o en el apartado 5, ambos del articulo 6 del
texto refundido de la Ley General Presupuestaria, o la
naturaleza analoga a ésta que se prevea en las leyes co-
rrespondientes de las Comunidades Autonomas.

d) Los riesgos frente a las Administraciones Centrales
y Bancos Centrales de los paises no contemplados en el
parrafo a) tendran una ponderaciéon nula, siempre que
estén nominados y financiados en la moneda nacional del
prestatario y cumplan las condiciones relativas al nivel de
riesgo soberano que se determinen.

e) Laponderacion de los riesgos frente a las entidades
de crédito y a las sociedades y agencias de valores no
podra ser inferior al 20 por 100 y atendera a las caracte-
risticas de la operacion, plazo y pais de sede social de la
entidad.

f) Laponderacion de los riesgos frente al Banco Euro-
peo de Inversiones y frente a los Bancos Multilaterales de
Desarrollo no sera inferior al 20 por 100.

g) Los préstamos integramente garantizados con hi-
potecas sobre viviendas recibiran una ponderacioén no
inferior al 50 por 100.

Igual ponderacion podra asignarse transitoriamente a
las operaciones de arrendamiento financiero inmobiliario
referidas a oficinas o locales comerciales polivalentes.

h) Las cuentas de periodificacion estaran sometidas a
la misma ponderacion que corresponda a los activos de
los que deriven los rendimientos periodificados. Cuando
no pueda determinarse el tipo de activos de los que pro-
cedan dichos rendimientos, se aplicara una ponderacion
a tanto alzado no inferior al 50 por 100, excepto en el caso
de que la indeterminacién fuera consecuencia del incum-
plimiento de normas contables, para el que se aplicara
una ponderacién no inferior al 100 por 100.

i) Los activos reales y los capitales de riesgo de toda
clase, cualquiera que sea su emisor, recibiran una ponde-
racion no inferior al 100 por 100.

j) Los riesgos no comprendidos en los parrafos pre-
cedentes recibiran una ponderacion no inferior al 100 por
100. No obstante, cuando tales riesgos dispongan de ga-
rantias, reales o prendarias, que los reduzcan significati-
vamente, podran sujetarse a una ponderacién menor.

k) Los compromisos y demas cuentas de orden seran
objeto de una doble ponderacién. En primer lugar, cada
partida se multiplicard por un coeficiente reductor, que
determinaréa el Banco de Espafa, comprendido entre el 0
y el 100 por 100, en funcién del grado de riesgo que
presente. En segundo lugar, al importe obtenido le seran

de aplicacion las ponderaciones atribuidas a las contra-
partes correspondientes, segun lo previsto en los apartados
anteriores. No obstante, en los acuerdos de venta con
compromiso de recompra y en los compromisos de com-
pra a plazo, registrados en cuentas de orden, la pondera-
cion aplicable sera la corresondiente al activo de que se
trate y no a la contraparte de la transaccion.

/) Los riesgos que cuenten con garantias personales
explicitas se ponderaran teniendo en cuenta la naturaleza
del garante.

Capitulo IV

Riesgos ligados a la cartera de valores de negociacion
y riesgo de cambio

Articulo 27. Riesgos ligados a la cartera de valores de
negociacion.

1. Laexigencia, con arreglo a lo dispuesto en el capi-
tulo precedente, de recursos propios en atencion a los
riesgos ligados a la cartera de valores de negociacion de
las entidades de crédito se sustituira por la que, en de-
sarrollo de la presente norma, establezca el Ministro de
Economia y Hacienda o, con su habilitacion, el Banco de
Espana, atendiendo tanto al riesgo de crédito como a los
riesgos de mercado de las citadas carteras de negociacion.

2. En el ejercicio de dichas competencias, el Ministro
de Economia y Hacienda y el Banco de Espafa se ajusta-
ran a las definiciones y criterios establecidos en la seccion
Il del Capitulo tercero del Titulo segundo de este Real
Decreto y dispondran de las facultades de desarrollo alli
establecidas. Las referencias que en dicha seccion se rea-
lizan a la Comisién Nacional del Mercado de Valores se
entenderan efectuadas al Banco de Espana.

Articulo 28. Riesgo de tipo de cambio.

1. Los grupos consolidables de entidades de crédito y
las entidades de crédito no integradas en uno de estos
grupos deberan cubrir, en todo momento, con recursos
propios suficientes el riesgo de tipo de cambio que asu-
man. Dichos recursos propios seran adicionales a los re-
queridos por otras obligaciones establecidas en el presente
Real Decreto.

El nivel de esta exigencia de recursos propios sera es-
tablecido por el Ministro de Economia y Hacienda a pro-
puesta del Banco de Espaiia y no sera inferior al 8 por 100
de la posicion en divisas global neta.

No obstante el Banco de Espafa podra establecer un
coeficiente inferior al 8 por 100 para las posiciones de
signo contrario en divisas estrechamente relacionadas entre
si, y para las posiciones de signo contrario en divisas
sujetas a acuerdos intergubernamentales juridicamente
vinculantes. Por el mismo procedimiento podra estable-
cerse un método alternativo para el calculo de la exigencia
de recursos propios basado en las pérdidas potenciales
que puedan derivar de las posiciones en divisas teniendo
presente la evolucion histérica de los tipos de cambio.

2. El Banco de Esparia establecera el método para el
céalculo de las posiciones en divisas, y las partidas de
activo o pasivo y los compromisos que incluiran.
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3. También podra el Banco de Espana establecer li-
mites a las posiciones en divisas, pudiendo graduar la
aplicacion de dichos limites para cada entidad en funcion
de su tipo de negocio y de su capacidad para gestionar y
vigilar el riesgo de cambio.

Articulo 29. Compensacion de posiciones.

En el calculo de los recursos propios consolidados exi-
gibles, conforme a lo dispuesto en los dos articulos pre-
cedentes, a los grupos consolidables de entidades de cre-
dito se podra permitir la compensacion de posiciones de
signo opuesto mantenidas por entidades de crédito y por
sociedades y agencias de valores espafnolas incluidas en
la consolidacién cuando, a juicio del Banco de Espana,
haya una distribuciéon adecuada de los recursos propios
del grupo entre dichas entidades, y el marco juridico del
grupo permita asegurar un apoyo financiero mutuo dentro
del mismo.

En el caso de que se pretenda la compensacién con, o
entre, entidades pertenecientes al grupo consolidable do-
miciliadas en otros paises de las Comunidades Europeas
0 en paises terceros se estara a lo previsto en el apartado
5 del articulo 43, salvo la referencia que en dicho numero
se hace a los grandes riesgos derivados de la cartera de
valores de negociacion.

Capitulo V
Otras normas de solvencia

Articulo 30. Limites a los grandes riesgos.

1. Se considerara un gran riesgo el contraido frente a
una misma persona o grupo econdémico, incluso el propio
en la parte no consolidable, cuando su valor supere el 10
por 100 de los recursos propios del grupo consolidable
de entidades de crédito o de la entidad de crédito no
perteneciente a uno de estos grupos que concedan la
financiaciéon a asuman el riesgo.

2. El valor de todos los riesgos que un grupo conso-
lidable de entidades de crédito o una entidad de crédito
no perteneciente a uno de estos grupos contraiga con
una sola persona 0 grupo economico ajeno no podra
exceder del 25 por 100 de los recursos propios del grupo
consolidable o de la entidad de crédito que concedan la
financiacién o asuman los riesgos.

Si los riesgos se mantienen frente a personas o entidades
no consolidables pero con los que exista una relacion de
control en el sentido del articulo 4 de la Ley del Mercado
de Valores, el limite citado sera del 20 por 100.

3. El conjunto de los grandes riesgos definidos en el
apartado 1 anterior no podra superar el 800 por 100 de los
recursos propios del grupo consolidable de entidades de
crédito o de la entidad de crédito no perteneciente a uno
de estos grupos.

4. Los grupos consolidables de entidades de crédito y
las entidades de crédito no pertenecientes a uno de estos
grupos llevaran a cabo un seguimiento adecuado de la
concentracion de sus riesgos mediante procedimientos
administrativos y contables y mecanismos internos de con-
trol adecuados, poniendo especial atencién en conocer

las relaciones de participacion, garantias cruzadas y rela-
ciones de dependencia comercial existentes entre sus clien-
tes. A efectos de los limites establecidos en los apartados
2y 3 de este articulo, acumularan a los riesgos mantenidos
frente a una misma persona o grupo econdémico los man-
tenidos frente a aquellas personas fisicas o juridicas que,
por estar interrelacionadas econdmicamente con los an-
teriores, pudieran encontrarse en graves dificultades para
atender sus compromisos si la persona 0 grupo econémico
con el que se encuentren interrelacionados atravesaran
una situacion de insolvencia o falta de liquidez. Asimismo,
vigilaran sus concentraciones de riesgo en las diferentes
ramas de actividad econdmica.

El Banco de Espafa supervisara el cumplimiento de
esta norma y podra establecer que determinados conjuntos
de clientes sean considerados como una unidad a los
efectos de la aplicacion de aquellos limites, aunque no
pertenezcan al mismo grupo econémico.

El Banco de Espana podra permitir la aplicacion de los
limites de referencia de forma individual, o agregada a
s6lo algunos componentes de un grupo econdomico,
cuando su autonomia de gestion, limitacion de responsa-
bilidad, o actividad especifica lo aconsejen.

5. No quedaréan sujetos a las limitaciones establecidas
en los apartados 2 y 3 precedentes:

a) Los riesgos mencionados en el parrafo a) del apar-
tado 2 del articulo 26.

b) Los riesgos que cuenten con garantia directa e
incondicional de los sujetos mencionados en el primer
inciso del parrafo a) del apartado 2 del articulo 26, y los
asegurados suficientemente con prenda de valores emiti-
dos por esos mismos sujetos o de los valores a que se
refiere el segundo inciso de dicho pérrafo.

c) Los riesgos garantizados con depdsito en efectivo,
o certificados de depdsito, en la propia entidad acreedora
0 en otras de su grupo consolidable.

d) EI 50 por 100 de los activos con vencimiento igual
o inferior a un afo que constituyan créditos y otros riesgos
sobre entidades de crédito o sobre sociedades y agencias
de valores, siempre que no constituyan fondos propios de
dichas entidades.

e) Todos los activos y deméas elementos deducidos
de los recursos propios.

f) Los disponibles que puedan ser unilateral y libre-
mente cancelados por la entidad.

g) Las participaciones en entidades aseguradoras,
hasta un maximo del 40 por 100 de los recursos propios
de un grupo consolidable de entidades de crédito o de
entidad de crédito no perteneciente a uno de estos grupos.

h) Los préstamos con garantia hipotecaria sobre vi-
viendas, siempre que retinan los requisitos exigibles por
la legislacion reguladora del mercado hipotecario, hasta
el 50 por 100 del valor del correspondiente inmueble.

i) EI'50 por 100 de los riesgos frente a Corporaciones
Locales espafiolas, y frente a las Comunidades Auténomas,
en cuanto no hayan sido ya excluidos conforme a lo es-
tablecido en el parrafo a) precedente, asi como los riesgos
garantizados por dichas administraciones directa e in-
condicionalmente.
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j) Los demas activos o riesgos que, en atencion a las
circunstancias eximentes o atenuantes que concurran, es-
tablezca el Ministro de Economia y Hacienda a propuesta
del Banco de Espana.

6. EIl Banco de Espafa podra regular las condiciones
en las que el riesgo frente a un cliente se atribuira, o
podra ser atribuido por la entidad, a los terceros que lo
garanticen directa e incondicionalmente o a los emisores
de los valores pignorados en su garantia.

7. Quedaréan excluidos de las limitaciones establecidas
en los apartados 2 y 3 precedentes los riesgos de las
entidades de crédito espanolas filiales de entidades de
crédito extranjeras, incluyendo grupos consolidables de
entidades de crédito en Espana cuya entidad dominante
sea una entidad de crédito extranjera o una entidad per-
teneciente a un grupo de entidades de crédito extranjeras
sujeto a supervision en base consolidada, con lo que se
hallen garantizados explicitamente por la entidad domi-
nante consolidable u otras entidades de crédito extranjeras
del grupo consolidable de entidades de crédito.

En todo caso la entidad de crédito espafiola o el grupo
consolidable de entidades de crédito en Espafa, deberan
quedar sujetos a la supervision en base consolidada a
que se someta el grupo extranjero, y éste hallarse sujeto
a limitaciones equivalentes a las establecidas en el presente
articulo. Correspondera al Banco de Espana apreciar la
concurrencia de estas circunstancias.

8. Las obligaciones contenidas en los apartados 2, 3y
4 precedentes afectaran igualmente a las sucursales en
Espafia de entidades de crédito extranjeras que no resulten
exentas de su aplicacion de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 13 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo.

Articulo 31. Limites a las inmovilizaciones materiales.

1. Un grupo consolidable de entidades de crédito, o
una entidad de crédito no perteneciente a uno de estos
grupos, no podra mantener unas inmovilizaciones mate-
riales netas cuyo importe supere el 70 por 100 de sus
recursos propios.

Los inmuebles y demas inmovilizacines materiales uti-
lizados por entidades de un grupo consolidable, o por
una entidad de crédito no perteneciente a un grupo con-
solidable, que sean propiedad de una entidad no conso-
lidable integrada en su grupo econdmico, se incluirén
también en dicho computo hasta el limite que alcancen
las participaciones, apoyos numerarios o avales crediticios
de aquéllas en favor de las entidades propietarias, siempre
que tales instrumentos de financiacion no hayan sido te-
nidos en cuenta en la deduccion prevista en el parrafo d)
del apartado 1 del articulo 21 anterior.

2., Enlalimitacion a que se refiere el apartado anterior
no se incluiran:

a) Lamaterializacién de los fondos de la obra benéfico-
social de las Cajas de Ahorro y de su Confederacion, y de
educaciéon y promocion de las cooperativas de crédito,
que constituyan recursos propios de acuerdo con lo esta-
blecido en el parrafo e) del apartado 1 del articulo 20.

b) Las inmovilizaciones adquiridas en pago de deudas,
durante un periodo que no exceda de tres afios a partir
del momento de su adquisicion.

3. Cuando por circunstancias sobrevenidas, tales como
fusiones de entidades o actualizacién de valores, se reba-
sen los limites del apartado 1 anterior, se aplicara el pro-
cedimiento previsto en el articulo 34, con el fin de retornar
a dichos limites.

4. El Banco de Espafa podréa autorizar, de forma previa
a que se efectuen, inmovilizaciones materiales que transi-
toriamente superen los limites de este articulo.

5. Las limitaciones establecidas por el presente articulo
no se aplicaran a las sucursales en Espafia de entidades
de crédito extranjeras.

Articulo 32. Control de los riesgos de tipo de interés
y de liquidez.

1. Los riesgos de tipo de interés y de liquidez seran
objeto de una vigilancia continua por parte de las entidades
de crédito, mediante los procedimientos de seguimiento y
control interno adecuados. El Banco de Espafia supervisara
dichos procedimientos y podra sujetarlos a requisitos mi-
nimos o reglas normalizadas.

2. Lo dispuesto en el nUmero anterior podréa ser exigido
a las sucursales en Espafa de entidades de crédito ex-
tranjeras.

Capitulo VI
Normas complementarias

Articulo 33. Normas comunes aplicables a los limites
establecidos en el presente Titulo.

1. Sin perjuicio de su cumplimiento por el grupo con-
solidable en base consolidada, el Banco de Espafa podra
exigir también de las entidades de crédito que formen
parte del mismo y no sean su entidad dominante, el cum-
plimiento individual de las normas de solvencia estableci-
das en el presente Titulo, a niveles inferiores o incluso
iguales al establecido para las entidades de crédito no
integradas en un grupo consolidable de éstas, cuando
ello venga justificado por la autonomia de gestion de la
entidad o la limitacion de responsabilidad del grupo en
ellas, o cuando la especial situacién de la entidad asi lo
aconseje. En tal caso, y a efectos de los limites establecidos
en los apartados 2 y 3 del articulo 30, los riesgos expresa-
mente garantizados por otra entidad de crédito del grupo
consolidable se atribuiran a ésta.

2. ElBanco de Espafia podra sustituir el cumplimiento
por el grupo consolidable en base consolidada de lo dis-
puesto en los articulos 27 y 28 por su cumplimiento indi-
vidual, sea por las razones indicadas en el numero prece-
dente, sea por la dificultad de consolidar las posiciones
con la frecuencia requerida para hacer efectivo lo dispuesto
en esos articulos.

3. El contenido de los articulos 27 y 28 afectara igual-
mente a las sucursales en Espafa de entidades de crédito
extranjeras que no resulten exentas de su aplicacion de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 13 de la Ley
13/1985, de 25 de mayo. A dichos efectos se consideraran
equivalentes las normas nacionales de otros paises que
tengan un régimen prudencial equiparable al contenido
de las directivas comunitarias que regulen tales materias.
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Articulo 34. Adopcion de medidas para retornar al cum-
plimiento del coeficiente y de las otras normas de sol-
vencia

1. Cuando un grupo consolidable de entidades de cré-
dito o una entidad de crédito no perteneciente a uno de
estos grupos presente un déficit de recursos propios res-
pecto de los minimos requeridos en virtud de lo dispuesto
en el presente Titulo, informara de ello con caracter inme-
diato al Banco de Espafa y presentara un programa en el
que se concreten sus planes para retornar al cumplimiento.
Dicho programa deberd, al menos, hacer referencia a los
siguientes aspectos: identificacion de las causas del in-
cumplimiento del nivel de recursos propios exigible; plan
para retornar al cumplimiento, que incluira tanto la limita-
cion al desarrollo de actividades que supongan riesgos
elevados como medidas a adoptar para el aumento del
nivel de recursos propios, y plazos para retornar al cum-
plimiento.

Dicho programa debera ser aprobado, si procede, en
un plazo maximo de tres meses desde su presentacion,
por el Banco de Espafa, quien podra fijar medidas adicio-
nales a las propuestas, con el fin de asegurar el retorno a
los niveles exigibles. Transcurrido el plazo senalado sin
que hubiera recaido resolucion expresa, el programa pre-
sentado se entendera aprobado.

2. Cuando un grupo consolidable de entidades de cré-
dito o una entidad de crédito no perteneciente a uno de
estos grupos incumpla las limitaciones establecidas en el
presente Titulo se seguira un procedimiento similar al
descrito en el apartado anterior.

Articulo 35. Aplicacion de resultados en el caso de in-
cumplimiento del coeficiente y de las otras normas de
solvencia

1. Cuando un grupo consolidable de entidades de cré-
dito o una entidad de crédito no perteneciente a uno de
estos grupos presente un déficit de recursos propios su-
perior al 20 por 100 de los minimos requeridos en virtud
de lo dispuesto en el presente Titulo, la entidad, o todas
y cada una de las entidades pertenecientes al grupo con-
solidable, deberan destinar a reservas la totalidad de los
beneficios o excedentes netos. Queda a salvo lo estable-
cido en el apartado 5 del articulo 11 de la Ley 13/1985, de
25 de mayo.

Se exceptlian de esta obligacion las filiales en las que
las entidades incluidas en el grupo consolidable posean
al menos el 90 por 100 de los derechos de voto y del
capital, que de forma individual satisfagan el nivel minimo
exigible de recursos propios.

2. Cuando el déficit a que alude el nimero precedente
sea igual o inferior al 20 por 100, la entidad, o todas y
cada una de las entidades pertenecientes al grupo conso-
lidable, con la excepcién alli indicada, someteran su dis-
tribucion de resultados a la autorizacién previa del Banco
de Espana, que establecera el porcentaje minimo a destinar
a reservas atendiendo al programa del grupo consolidable
o de la entidad para retornar a los niveles minimos; ese
porcentaje minimo sera igual al 50 por 100 de los beneficios
o excedentes netos, sin perjuicio de lo dispuesto en el
apartado 5 del articulo 11 de la Ley 13/1985. El Banco de
Espafa podra exigir un porcentaje superior cuando de las

circunstancias de la entidad o del grupo resulte que no
haya otras medidas eficaces para retornar al cumplimiento
de las normas infringidas o cuando las propuestas del
mencionado programa sean insuficientes para ello.

La autorizacién del Banco de Esparia se entendera otor-
gada si transcurrido un mes desde la solicitud no hubiera
recaido resolucion expresa.

3. Lo establecido en este articulo y en el precedente
se aplicara individualmente a las entidades de crédito que,
incluidas en un grupo consolidable de entidades de crédito,
incumplan de forma individual las normas de solvencia
que les sean exigidas en virtud de lo dispuesto en el articu-
lo 33.

4. Lo dispuesto en este articulo y en el precedente se
entiende sin perjuicio de la aplicacion, cuando proceda,
de las sanciones previstas en la Ley 26/1988, de 29 de
julio, sobre disciplina e intervencién de las entidades de
crédito.

Titulo i

Disposiciones relativas a sociedades y agencias
de valores y sus grupos

Capitulo |

Grupos consolidables de sociedades y agencias
de valores

Articulo 36. Definicion.

1. Sin perjuicio de lo previsto en el apartado 5 del
articulo 86 bis de la Ley del Mercado de Valores, los grupos
consolidables de sociedades y agencias de valores son
aquellos grupos financieros en los que concurra cualquiera
de las siguientes circunstancias:

a) Que una sociedad o agencia de valores controle a
una o a varias entidades financieras.

b) Que la entidad dominante sea una entidad cuya
actividad principal consista en tener participaciones en
sociedades y agencias de valores.

¢) Que una persona fisica, un grupo de personas que
actuen sistematicamente en concierto, o una entidad no
consolidable controle a varias entidades, todas ellas so-
ciedades o agencias de valores.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 2 del articu-
lo 4, la entidad dominante extranjera cuya actividad prin-
cipal consista en tener participaciones en Empresas de
inversién, incluyendo sociedades y agencias de valores
espariolas, asi como sus filiales consolidables, se integraran
en el grupo consolidable de sociedades y agencias de
valores, a efectos de su supervision por las autoridades
espanolas, cuando concurran simultaneamente los siguien-
tes requisitos:

a) Que la nacionalidad de esa entidad dominante co-
rresponda a algun pais miembro de las Comunidades
Europeas y ninguna de sus empresas de inversion filiales
posea su misma nacionalidad.

p) Que se esté en presencia de cualquiera de los si-
guientes supuestos:
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1. Cuando las empresas de inversion de nacionalidad
espafola sean las unicas filiales de esa naturaleza en el
ambito comunitario.

2. Cuando, existiendo empresas de inversion filiales
espafolas y de otros paises comunitarios, se hubiera al-
canzado un acuerdo entre las autoridades competentes
espanolas y las de esos otros paises, incluyendo el pais
de sede de la sociedad dominante, en virtud del cual se
asigne la competencia de supervision en base consolidada
a las autoridades espafolas.

3. Cuando existiendo empresas de inversion filiales
espafolas y, de otros paises comunitarios, en ausencia
del acuerdo a que se hace referencia en el inciso anterior,
la empresa de inversion del grupo con balance mas elevado
tuviese nacionalidad espanola o, si los totales de balance
fuesen iguales, fuera espafola la empresa de inversion
autorizada en primer lugar.

3. No obstante lo dispuesto en el apartado 1 del articulo
4, no constituird un grupo consolidable de sociedades y
agencias de valores, a los efectos de su supervisién por
las autoridades espafolas, el formado por una entidad
espanola cuya actividad principal sea la tenencia de par-
ticipaciones en empresas de inversion, y sus filiales con-
solidables, cuando no exista ninguna empresa de inversion
filial de nacionalidad espafiola.

4. A efectos de lo dispuesto en los nimeros anteriores
de este articulo, se entendera que la actividad principal de
una entidad consiste en tener participaciones en socieda-
des y agencias de valores o en empresas de inversion
cuando concurran en ella los dos siguientes requisitos
simultdneamente:

a) Que la entidad sea de las contempladas en el parrafo
h) del apartado 1 del articulo 3 de este Real Decreto.

b) Que mas de la mitad de su cartera de inversiones
financieras permanentes en capital esté constituida por
acciones u otros tipos de valores representativos de par-
ticipaciones en sociedades y agencias de valores o en
empresa, cualquiera que sea su denominacién o estatuto,
que, de acuerdo con la normativa que les resulte aplicable,
ejerzan las actividades tipicas de las sociedades y agencias
de valores.

Articulo 37. Supervision prudencial.

Los grupos consolidables de sociedades y agencias de
valores quedaran sometidos a la supervision sobre base
consolidada de la Comision Nacional del Mercado de Va-
lores.

Articulo 38. Entidad obligada.

La entidad obligada de un grupo consolidable de socie-
dades y agencias de valores sera su entidad dominante.
No obstante, en el supuesto contemplado en el parrafo ¢)
del apartado 1 del articulo 36, la entidad obligada sera
designada por la Comisién Nacional del Mercado de Va-
lores de entre las sociedades y agencias de valores del

grupo.

Capitulo Il

Recursos propios computables de las sociedades
y agencias de valores y sus grupos consolidables

Articulo 39. Definicion y composicion de los recursos
propios.

1. A efectos de lo dispuesto en los Titulos V y VIl de
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, los
recursos propios de las sociedades y agencias de valores
comprenderan los elementos relacionados en el apartado
1 del articulo 20 que concuerden con la naturaleza juridica
de estas entidades y con idénticas especificaciones, con
excepcion de la referencia que en su parrafo b) se hace
«al cierre del ejercicion, que se entendera sustituida por la
siguiente: «Durante el ejercicio y a su cierre...». Asimismo,
en el inciso /) de dicho parrafo b) debe entenderse susti-
tuida la palabra «decisién» por «compromison.

2. En los recursos propios de un grupo consolidable
de sociedades y agencias de valores se integraran, ademas
de los elementos indicados en el nimero precedente que
resulten de la consolidacion de los correspondientes es-
tados contables, los elementos del balance consolidado
que se relacionan en el apartado 2 del articulo 20, con las
mismas especificaciones que se hacen en ese niumero.

3. Se deduciran de los recursos propios de las socie-
dades y agencias de valores, o de los grupos consolidables
de éstas, los mismos elementos que se citan en el articulo
21, con idénticas especificaciones, excepto el exceso de
las participaciones en entidades de caracter no financiero
a que se refiere el articulo 10 de la Ley 13/1985, de 25 de
mayo, que solo se deduciran cuando se den las circuns-
tancias previstas en el apartado 2 del articulo 67 de este
Real Decreto.

4. Las menciones que, en los articulos a los que se
remiten los numeros precedentes, se hacen a los grupos
consolidables de entidades de crédito, a las entidades de
crédito y al Banco de Espana se entenderan hechas, a los
efectos de este Capitulo, a los grupos consolidables de
sociedades y agencias de valores, a las sociedades y agen-
cias de valores y a la Comision Nacional del Mercado de
Valores, respectivamente.

Articulo 40.  Definicion y composicion alternativas de los
recursos propios.

1. El Ministro de Economia y Hacienda o, con su ha-
bilitacion expresa, la Comision Nacional del Mercado de
Valores, a efectos de la cobertura de las exigencias de
recursos propios derivadas de las Secciones II, IV, y V del
Capitulo Il del presente Titulo y, en su caso, del articulo
54, podran autorizar a las sociedades y agencias de valores
y sus grupos consolidables que deban aplicar la citada
Seccidn Il, sobre riesgos ligados a la cartera de valores de
negociacion, a utilizar la definicién alternativa de recursos
propios que se recoge en los apartados siguientes.

2. Ladefinicion alternativa de recursos propios de so-
ciedades y agencias de valores estard formada por los
elementos a que se refieren los parrafos a) y b) siguientes,
deduciendo los elementos a que se refieren los parrafos
¢) y d) siguientes:

a) Los elementos comprendidos en el apartado 1 del
articulo 39.

129




b) Las financiaciones subordinadas recibidas por las
sociedades o0 agencias de valores que cumplan los requi-
sitos establecidos en el apartado 2 del articulo siguiente.

c¢) Los elementos comprendidos en el apartado 3 del
articulo 39.

d) Los activos liquidos, cuando se conceda la auto-
rizacion para que las financiaciones subordinadas men-
cionadas en el parrafo b) anterior superen el 150 por 100
de los recursos propios bésicos, a que se refiere el articu-
lo 42.

3. La definicion alternativa de recursos propios de los
grupos consolidables de sociedades y agencias de valores
estara formada por los elementos a que se refiere el apar-
tado anterior, salvo los elementos del parrafo a), que seran
los comprendidos en el apartado 2 del articulo 39, todos
ellos en relacién al balance consolidado.

4. El Ministro de Economia y Hacienda o, con su ha-
bilitacidén expresa, la Comisién Nacional del Mercado de
Valores definiran las partidas contables que componen
los activos iliquidos, pudiendo diferenciar entre las que
resulten de aplicacion a las entidades individuales y las
que lo sean a los grupos consolidables.

Articulo 41.  Condiciones para la computabilidad de los
recursos propios.

1. Las condiciones de computabilidad de los recursos
propios de las sociedades y agencias de valores seran las
contenidas en los apartados 2, 3 y 4 del articulo 22; la
mencion a la actividad bancaria que figura en el apartado
2 de dicho articulo se entendera hecha a la actividad tipica
de las sociedades y agencias de valores.

2. Para considerarse recursos propios, las financia-
ciones subordinadas a que se refiere el parrafo b) del
apartado 2 del articulo 40 deberan cumplir, ademas de las
condiciones mencionadas en los parrafos b), d) y e) del
apartado 3 del articulo 22, las siguientes:

a) El plazo original de dichas financiaciones no sera
inferior a dos afos.

b) No podran contener clausulas de rescate, reembolso
0 amortizacion anticipada, salvo en caso de liquidacion
de la entidad. Sin perjuicio de lo anterior, la Comision
Nacional del Mercado de Valores podréa autorizar al deudor
el reembolso anticipado de financiaciones subordinadas
si con ello no se ve afectada la solvencia de la entidad o
del grupo consolidable.

c¢) El pago de intereses y el reembolso del principal
deberan diferirse en caso de que el nivel de recursos
propios descienda por debajo del 100 por 100 de los niveles
globales exigidos a la entidad o al grupo consolidable.

Las entidades deberan notificar a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores cualquier amortizacién cuando a
consecuencia de la misma los recursos propios de la en-
tidad o del grupo consolidable descienden por debajo del
120 por 100 de los niveles globales exigidos, o cuando los
recursos propios ya estén situados por debajo de dicho
porcentaje.

Las financiaciones subordinadas podran denominarse
tanto en pesetas como en moneda extranjera.

3. Resultara también de aplicacion al presente articulo
lo dispuesto en el apartado 4 del articulo 39.

Articulo 42. Limites en el computo de los recursos pro-
pios.

1. A efectos de lo dispuesto en el apartado siguiente:

a) Los recursos propios basicos y los de segunda ca-
tegoria de las sociedades y agencias de valores y de sus
grupos consolidables seran los relacionados en el apartado
1 del articulo 23, teniendo en cuenta lo dispuesto en el
articulo 39.

b) Los recursos propios de tercera categoria de una
sociedad o agencia de valores estaran constituidos por
las financiaciones subordinadas mencionadas en el parra-
fo b) del apartado 2 del articulo 40.

c) Los recursos propios de tercera categoria de un
grupo consolidable de sociedades y agencias de valores
estaran constituidos por los elementos enumerados en el
inciso precedente que resulten de la consclidacion de los
correspondientes estados contables.

2. No seran computables como recursos propios de
una sociedad o agencia de valores 0 grupo consolidable
de éstas, tanto en relacion con la definicion del articulo 39
como con la definicién alternativa del articulo 40:

a) El exceso de los elementos incluidos en el parrafo
g) del apartado 1 del articulo 20, sobre el 50 por 100 de los
recursos propios béasicos de la entidad o del grupo con-
solidable.

b) El exceso de los recursos propios de segunda ca-
tegoria sobre el 100 por 100 de los recursos propios basicos
de la entidad o del grupo consolidable, en la parte en que
dicho exceso no haya sido eliminado con arreglo a lo
dispuesto en el parrafo a) precedente.

No obstante lo anterior, seran computables los recursos
propios de segunda categoria que excedan de dichos
porcentajes en la definicion alternativa a que se refiere el
articulo 40, con la condicion de que la suma de los recursos
propios de segunda categoria asignados a la definicion
alternativa y los de tercera categoria no excedan del 250
por 100 de los recursos propios béasicos asignados a la
mencionada definicion alternativa.

c¢) El exceso de los recursos propios de tercera cate-
goria sobre el 150 por 100 de los recursos propios basicos
de la entidad o del grupo consolidable asignados a la
definicion alternativa del articulo 40. No obstante lo anterior,
la Comisién Nacional del Mercado de Valores podra auto-
rizar la computabilidad de los recursos propios de tercera
categoria que excedan de dicho porcentaje, con la condi-
cion de que la suma de los recursos propios de segunda
categoria asignados a la definicion alternativa y los de
tercera categoria no excedan del 250 por 100 de los re-
cursos propios basicos asignados a la mencionada defini-
cion alternativa.

La Comisién Nacional del Mercado de Valores podra
autorizar a las sociedades y agencias de valores y a sus
grupos consolidables a rebasar, transitoria y excepcional-
mente, los limites establecidos en el parrafo a) y en el
primer inciso del parrafo b) de este apartado.
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3. La utilizaciéon simultanea por una sociedad o agencia
de valores, o un grupo consolidable de éstas, de las defi-
niciones de recursos propios contempladas en los articulos
39 y 40 anteriores no podra suponer, en ningun caso, la
inclusion de cualquiera de los componentes de los recursos
propios por un importe superior al que figure en el balance
de la entidad o del grupo consolidable.

Capitulo Il

Exigencias de recursos propios

Seccion 1. Disposiciones generales
Articulo 43. Nivel y exigencia de recursos propios.

1. Las sociedades y agencias de valores y los grupos
consolidables de las mismas, deberan mantener en todo
momento un volumen de recursos propios proporcionado
al de su actividad y gastos de estructura, y a los riesgos
asumidos.

2. Los recursos propios de las sociedades y agencias
de valores no podran ser, en ningin momento, inferiores
a la mas alta de las magnitudes siguientes:

a) Las dos terceras partes del capital social minimo
fijado por el articulo 2 del Real Decreto 276/1989, de 22 de
marzo.

b) Lasuma de los importes resultantes en aplicacion
de lo dispuesto en las Secciones Il y IV del presente
Capitulo y, en su caso, en la Seccion Il del mismo Capitulo,
asi como en el articulo 54 del Capitulo IV.

c¢) El importe resultante de lo dispuesto en la Sec-
cion V del presente Capitulo.

3. Los recursos propios de los grupos consolidables
de las sociedades y agencias de valores no podran ser, en
ningan momento, inferiores a la magnitud a que se refiere
el parrafo b) del apartado anterior en relacion al balance
consolidado o, en su caso, a la mas alta de las magnitudes
a que se refieren los parrafos b) y ¢) de dicho apartado.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, cuando
en el grupo consolidable de sociedades y agencias de
valores se integren entidades sometidas a requerimiento
de recursos propios minimos de distinta clase se aplicara
lo previsto en el articulo 14 del presente Real Decreto.

4. El cumplimiento por un grupo consolidable de so-
ciedades y agencias de valores de las exigencias de re-
cursos propios minimos a nivel consolidado no exonerara
a las entidades financieras integradas en él, cualquiera
que sea su naturaleza, de cumplir individualmente sus
requerimientos de recursos propios minimos.

5. Enel célculo de los recursos propios exigibles a los
grupos consolidables de sociedades y agencias de valores
podréa permitirse la compensacién de posiciones de signo
opuesto sujetas a riesgo de tipo de cambio y, en su caso,
a riesgos ligados a la cartera de valores de negociacion y
a los grandes riesgos derivados de dicha cartera, mante-
nidas por diferentes sociedades y agencias de valores y
entidades de crédito de un mismo grupo consolidable,
cuando todas y cada una de ellas cumplan sus exigencias
de recursos propios de forma individual, y estén domici-

liadas en Espafia o en otro Estado miembro de las Comu-
nidades Europeas.

La compensacion de posiciones a que se refiere el pa-
rrafo anterior entre entidades pertenecientes al grupo con-
solidable domiciliadas en Espafia o en otro Estado miem-
bro de las Comunidades Europeas y entidades radicadas
en paises terceros, o entre estas ultimas, solo se permitira
cuando se cumplan, a juicio de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, simultaneamente las siguientes con-
diciones:

1. Las entidades radicadas en paises terceros deberan
ser entidades de crédito, o empresas de inversion.

2. Lasentidades radicadas en paises terceros deberan
cumplir, a nivel individual, normas de solvencia o exigen-
cias de recursos propios equivalentes a las contenidas en
este Real Decreto.

3.2 No existan en esos paises normas que impidan la
transferencia de fondos entre las entidades del grupo.

Seccion 2.° Riesgos ligados a la cartera de valores
de negociaciéon

Articulo 44. Disposiciones generales.

1. Lo dispuesto en la presente Seccion resultara de
aplicacion a las sociedades y agencias de valores y a sus
grupos consolidables, con la excepcién a que se refiere el
parrafo siguiente.

El Ministro de Economia y Hacienda o, con su habilita-
cion expresa, la Comision Nacional del Mercado de Valores
podran establecer que lo dispuesto en la presente Seccion
no resulte aplicable a las entidades o grupos consolidables
cuya cartera de valores de negociacion resulte inferior al
menor de los siguientes importes: el 5 por 100 de su
actividad total o 2.000 millones de pesetas, en cuyo caso,
determinaran la forma de medir los importes antes men-
cionados, asi como las circunstancias en que, excepcio-
nalmente, se podran superar dichos importes sin que ello
suponga la aplicacion de la presente Seccion a la entidad
o grupo consolidable, o esta Seccion deba seguir aplican-
dose aunque la cartera de valores de negociaciéon de una
entidad o grupo consolidable descienda transitoriamente
de los importes citados.

Las sociedades y agencias de valores y grupos conso-
lidables de éstas a los que no se les aplique la presente
Seccion se regiran por lo dispuesto en el apartado 2 del
articulo 50, incluso en lo que respecto a los riesgos ligados
a su cartera de valores de negociacion.

2. A los efectos de la valoracién de los riesgos a que
se refiere la presente Seccion, la cartera de valores de
negociacion de las sociedades y agencias de valores y
sus grupos consolidables estara formada por:

1) Los valores, incluidos instrumentos derivados sobre
los mismos, y compromisos sobre valores que las entidades
mantengan para su venta a corto plazo, o con la intencion
de beneficiarse a corto plazo de las variaciones en su
precio, o como cobertura de otros elementos de dicha
cartera.

2) Las operaciones pendientes de liquidar relativas a
valores, los préstamos de valores, y operaciones similares,
todas ellas referidas a elementos de dicha cartera.
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3) Las comisiones, intereses, dividendos, depdsitos o
margenes de garantia y activos similares directamente
relacionados con elementos de dicha cartera.

3. El Ministro de Economia y Hacienda o, con su ha-
bilitacion expresa, la Comisién Nacional del Mercado de
Valores estableceran las condiciones que deben cumplir
los activos y compromisos que se incluyan en la cartera
de negociacion.

4. No obstante las referencias que en la presente Sec-
cion se hacen a la cartera de negociacion de las sociedades
y agencias de valores, su operativa debe efectuarse dentro
de los limites establecidos en la Ley del Mercado de Valores
y sus normas de desarrollo, especialmente en lo relativo a
la realizacion de operaciones por cuenta propia por parte
de las agencias de valores.

Articulo 45. Normas generales para el cédlculo de las
posiciones sometidas a riesgos ligados a la cartera de
negociacion.

1. La posicion neta de una entidad o grupo consolida-
ble en cada valor o instrumento derivado se valorara dia-
riamente a los precios de mercado, convirtiéndose en su
caso a pesetas.

El Ministro de Economia y Hacienda o, con su habilita-
cion expresa, la Comision Nacional del Mercado de Valores
determinaran las partidas que integraran las posiciones a
que se refiere el parrafo anterior, asi como las reglas es-
peciales que en cada caso resulten de aplicacion.

2. El riesgo de las posiciones correspondientes a la
cartera de valores de negociacion, a efectos de célculo
del nivel exigido de recursos propios, se compondra de:

a) Riesgo general, derivado de un cambio en el precio
de las posiciones propias debido a movimientos generales
en los mercados.

b) Riesgo especifico, derivado de un cambio en el
precio de una posicion propia debido a causas relativas al
emisor del valor, o al emisor de su subyacente, en el caso
de instrumentos derivados.

3. Al establecerse los coeficientes a aplicar para el
célculo del riesgo especifico, debera tenerse en cuenta la
calidad crediticia y solvencia de los distintos emisores;
ademas podra tenerse en cuenta la liquidez de los valores
y, en el caso de posiciones en renta fija, sus plazos resi-
duales de vencimientos.

A estos efectos, el Ministro de Economia y Hacienda o,
con su habilitacién expresa, la Comisién Nacional del
Mercado de Valores podran establecer distintas categorias
de emisores, a los que corresponderan diferentes ponde-
raciones.

Articulo 46. Posiciones en renta fifa.

1. Los recursos propios necesarios en funcién del
riesgo especifico no seran inferiores a los establecidos
para los mismos elementos en la Seccioén lll, salvo que,
atendiendo a los criterios mencionados en el ultimo nu-
mero del articulo anterior, se fijen otros inferiores.

2. Para el célculo de los recursos propios necesarios
en funcién del riesgo general, el Ministro de Economia y

Hacienda o, con su habilitacion expresa, la Comision Na-
cional del Mercado de Valores estableceran uno o varios
métodos de calculo basados en los diferentes plazos resi-
duales de vencimiento de las posiciones y en las variacio-
nes estimadas en los tipos de interés, en los que se podran
permitir total o parcialmente compensaciones entre posi-
ciones largas y cortas con distintos plazos de vencimiento.
Los requerimientos de recursos propios guardaran relacion
directa con el plazo o duracién de las posiciones.

Articulo 47. Posiciones en acciones y participaciones.

1. La entidad, o el propio consolidable, sumaran, por
una parte, todas sus posiciones netas largas, y, por otra,
todas sus posiciones netas cortas en acciones y partici-
paciones e instrumentos derivados de ellas.

La suma de ambos importes sera su posicion global
bruta, y la diferencia entre ambos seré su posicion global
neta.

2. Los recursos propios necesarios en funcion del
riesgo especifico no seran inferiores al 4 por 100 de la
posicién global bruta, salvo que, atendiendo a los criterios
mencionados en el apartado 3 del articulo 45 y a la diver-
sificacion de las posiciones, el Ministro de Economia y
Hacienda o, con su habilitacién expresa, la Comision Na-
cional del Mercado de Valores fijen otro porcentaje, nunca
inferior al 2 por 100.

3. Los recursos propios necesarios en funcion del
riesgo general no seran inferiores al 8 por 100 de la posi-
ciéon global neta.

Articulo 48. Aseguramiento de emisiones.

1. En el caso de aseguramiento de emisiones, el Mi-
nistro de Economia y Hacienda o, con su habilitacion
expresa, la Comision Nacional del Mercado de Valores
podran establecer que las posiciones aseguradas por la
entidad o el grupo consolidable que no estan colocadas
en firme ni reaseguradas por terceros se ponderen, de
acuerdo con los factores de reduccion que se determinen,
a partir del dia en que la entidad esté obligada incondicio-
nalmente a adquirir los valores asegurados por un importe
y a un precio conocidos.

Las exigencias de recursos propios a que se refieren
los articulos 46 y 47 anteriores se calcularan sobre las
posiciones aseguradas ponderadas resultantes de aplicar
tales factores de reduccion.

2. El Ministro de Economia y Hacienda o, con su ha-
bilitacion expresa, la Comision Nacional del Mercado de
Valores podran establecer unas exigencias de recursos
prepios para cubrir el riesgo de la entidad o del grupo
consolidable desde la firma del compromiso de asegura-
miento hasta el dia a que se refiere el apartado anterior.

Articulo 49. Otros riesgos ligados a la cartera de ne-
gociacion.

El Ministro de Economia y Hacienda o, con su habilita-
cion expresa, la Comision Nacional del Mercado de Valores
estableceran el nivel de recursos propios exigible a una
entidad o grupo consolidable en atencién a otros riesgos
ligados a su cartera de negociacion, diferentes de los
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contemplados en los articulos anteriores de esta Seccion,
entre los que se incluiran, en especial, los siguientes:

1. El riesgo de contraparte derivado de operaciones
relativas a valores de la cartera de negociacion, tales como
retrasos en la liquidacion de las mismas, posiciones en
instrumentos derivados cuyo mercado no asegure su liqui-
dacién adecuadamente, u otros compromisos relativos a
dichos valores.

2. El riesgo de compromisos sobre tipos de interés
cuyo mercado no los asegure adecuadamente.

3. El riesgo correspondiente a los activos a que se
refiere el punto tercero del apartado 2 del articulo 44, en
cuyo caso se seguiran los criterios establecidos en la Sec-
cion Il del presente capitulo.

En el ejercicio de estas facultades se deberan considerar,
también, y entre otros, los siguientes criterios:

1. El periodo de retraso en la entrega de valores.

2. La naturaleza de las contrapartes o de los emisores
de los valores subyacentes.

Seccion 3." Riesgo de crédito

Articulo 50. Nivel exigible de recursos propios.

1. Para cubrir el riesgo de crédito, las sociedades y
agencias de valores y sus grupos consolidables deberan
mantener, en todo momento, un nivel de recursos propios
no inferior al 8 por 100 de los elementos de riesgo, pon-
derados segun lo establecido en el articulo siguiente.

2. A efectos del célculo del riesgo de crédito, soélo se
incluiran los activos y compromisos que no formen parte
de la cartera de valores de negociacion, ni hayan sido
deducidos de los recursos propios. No obstante, las so-
ciedades y agencias de valores y sus grupos consolidables
para los que, en virtud de lo previsto en el apartado 1 del
articulo 44, no resultara de aplicacion la Seccion |l del
presente Capitulo, tomaran en consideracion todos los
elementos sujetos a riesgo de crédito.

Articulo 51.  Ponderacion de los elementos de riesgo.

1. Las cuentas patrimoniales, y los compromisos y
demas cuentas de orden que presenten riesgo de crédito,
excluidos aquellos elementos que se deduzcan de los
recursos propios, se clasificaran y ponderaran para el cal-
culo de las exigencias de recursos propios, en los grupos
de riesgo y con los factores de ponderacion y recargos
que establezcan el Ministro de Economia y Hacienda o,
con su habilitacion expresa, la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

2.  El ejercicio de las competencias otorgadas en el
numero anterior se ajustara a los criterios contenidos en
el articulo 26 de este Real Decreto.

Seccion 4. Riesgo de tipo de cambio

Articulo 52.  Exigencia de recursos propios por riesgo de
tipo de cambio.

1. Las sociedades y agencias de valores y los grupos
consolidables de éstas deberan cubrir, en todo momento,

con recursos propios suficientes el riesgo de tipo de cam-
bio que asuman. Dichos recursos propios seran adicionales
a los requeridos por otras obligaciones establecidas en el
presente Real Decreto.

2. El Ministro de Economia y Hacienda o, con su ha-
bilitacion expresa, la Comision Nacional del Mercado de
Valores estableceran la exigencia de recursos propios en
atencion a dicho riesgo y sus métodos de célculo, ajus-
tandose a lo previsto en el articulo 28 de este Real De-
creto.

Seccion 5. Exigencia de base
Articulo 53. Exigencia de recursos propios por el nivel
de actividad.

1. Las sociedades y agencias de valores deberan dis-
poner en todo momento, para cubrir los riesgos derivados
de su nivel de actividad, de unos recursos propios no
inferiores a un 25 por 100 de los gastos de estructura
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
precedente.

2. Laentidad podra ajustar este importe, previa auto-
rizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
si su actividad hubiera disminuido sustancialmente con
respecto al ejercicio anterior.

Igualmente, la entidad debera ajustar este importe si su
actividad estuviera aumentando sensiblemente con res-
pecto al ejercicio anterior; la nueva base de célculo sera
sometida a la aprobacion de la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

3. Cuando la entidad no haya completado un ejercicio
se tomaran como base de calculo los gastos de estructura
previstos en el plan de negocios a que se refiere el parrafo
c) del articulo 3 del Real Decreto 276/1989, de 22 de
marzo, salvo que la Comisién Nacional del Mercado de
Valores exija la modificacion de dicho plan.

4. EIl Ministro de Economia y Hacienda o, con su ha-
bilitacion expresa, la Comision Nacional del Mercado de
Valores determinaran las partidas contables integrantes
de los gastos de estructura, el grado de variacion en la
actividad a que se refiere el apartado 2 anterior, asi como
las circunstancias en que lo dispuesto en este articulo
podra resultar de aplicacion a los grupos consolidables
de sociedades y agencias de valores.

Capitulo IV
Otras normas de solvencia
Articulo 54. Limites a los grandes riesgos.

1. Resultara también de aplicacién a las sociedades y
agencias de valores y a sus grupos consolidables lo dis-
puesto en el articulo 30, con las modificaciones que se
derivan del presente articulo. A estos efectos, las mencio-
nes que en aquel articulo se hacen a los grupos consoli-
dables de entidades de crédito, a las entidades de crédito
y al Banco de Espafa se entenderan hechas en el presente
precepto a los grupos consolidables de sociedades y agen-
cias de valores, a las sociedades y agencias de valores y
a la Comision Nacional del Mercado de Valores.
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Los limites de los apartados 2 y 3 del citado articulo se
calcularan en relacion a la definicion de recursos propios
a que se refiere el articulo 39, y deberan ser respetados en
todo momento por las sociedades y agencias de valores
y por sus grupos consolidables.

2. Se considerara que los riesgos totales de una entidad
o grupo consolidable frente a una misma persona o grupo
economico seran el resultado de la agregacion de los
riesgos que se deriven de su cartera de valores de nego-
ciacion con los que se deriven del resto de su actividad,
calculados estos ultimos segun lo previsto en la Seccion |ll
del Capitulo 1ll, si bien se estimara que el riesgo derivado
de los activos que se deduzcan de los recursos propios
computables es nulo.

A efectos de esta agregacion, el Ministro de Economia
y Hacienda o, con su habilitacién expresa, la Comisiéon
Nacional del Mercado de Valores estableceran el método
para el célculo de las posiciones de riesgo que, frente a
una misma persona 0 grupo economico, mantengan en
su cartera de valores de negociacion las entidades y los
grupos consolidables.

El presente nimero no se aplicara a aquellas sociedades
y agencias de valores y grupos consolidables de éstas a
las que no les resulten de aplicacion las normas contenidas
en la Seccion Il del Capitulo 11l Estas sociedades y agen-
cias de valores y grupos consolidables se regiran en lo
relativo a los limites a los grandes riesgos, por las normas
del articulo 30, sin mas modificaciones que las que se
derivan de lo establecido en el apartado 1 del presente
articulo.

3. No obstante lo anterior, el Ministro de Economia y
Hacienda o, con su habilitacion expresa, la Comision Na-
cional del Mercado de Valores podran establecer un mé-
todo alternativo para el tratamiento de los grandes riesgos
derivados de la cartera de valores de negociacién, que
permita que dichos riesgos superen los limites menciona-
dos en el apartado 1, si bien calculados en relacién a la
definicion alternativa de recursos propios, basado en el
establecimiento de recargos por concentracion, y que sélo
podré ser utilizado, en su caso, por aquellas sociedades y
agencias de valores y grupos consolidables de éstas que
apliquen las normas contenidas en la Seccion |l del Capi-
tulo anterior. En todo caso, los riesgos ajenos a la men-
cionada cartera de valores de negociacion nunca deberan
superar los limites de referencia calculados en relacion a
la definiciéon de recursos propios del articulo 39.

Articulo 55.  Limites a las operaciones y control de riesgos.

1. El Ministro de Economia y Hacienda o, con su ha-
bilitacion expresa, la Comision Nacional del Mercado de
Valores podran establecer, en relaciéon con las sociedades
y agencias de valores y sus grupos consolidables, normas
de obligado cumplimiento para la cobertura de riesgos de
la misma o analoga naturaleza mediante operaciones de
signo contrario, asi como prohibiciones expresas o limita-
ciones a determinadas posiciones abiertas o rubricas de
activo. En particular, podran fijar normas a seguir para la
cobertura total o parcial del riesgo de tipo de cambio
mediante el mantenimiento de las correspondientes pro-
porciones entre los saldos de activo y de pasivo en cada
divisa que deriven de operaciones tanto al contado como
a plazo.

2. Las sociedades y agencias de valores y sus grupos
consolidables deberan establecer un sistema interno de
seguimiento y evaluacion continuada de todos sus riesgos,
en especial el riesgo de tipo de interés de todas sus acti-
vidades.

De los resultados de dicho sistema interno se dara
cuenta, con periodicidad al menos mensual, al Consejo
de Administracion de la sociedad o agencia de valores, o
de la entidad obligada a presentar las cuentas consolida-
das. La Comision Nacional del Mercado de Valores sera
informada de la organizacion de dicho sistema y de sus
resultados. Se faculta asimismo a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores para establecer los requisitos mi-
nimos que deberan cumplir tales sistemas internos de
evaluacion de riesgos, asi como la frecuencia y la extension
de las informaciones que le deban ser facilitadas.

Articulo 56. Adopcion de medidas para retornar al cum-
plimiento de las exigencias de recursos propios y de los
grandes riesgos.

1. Cuando una sociedad o agencia de valores o un
grupo consolidable de éstas presente un nivel de recursos
propios inferior al minimo exigible en virtud de lo dispuesto
en este titulo y disposiciones que lo desarrollen, informara
de ello con caracter inmediato a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, y presentara un programa en el que
se concreten sus planes para retornar al cumplimiento.
Dicho programa deberd, al menos, hacer referencia a los
siguientes aspectos: identificacion de las causas del in-
cumplimiento del nivel de recursos propios exigible; plan
para retornar al cumplimiento, que incluira tanto la limita-
cion al desarrollo de actividades que supongan riesgos
elevados como medidas a adoptar para el aumento de su
nivel de recursos propios, y plazos para retornar al cum-
plimiento.

Dicho programa debera ser aprobado, si procede, en
un plazo maximo de tres meses desde su presentacion,
por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, quien
podra fijar medidas adicionales a las propuestas, con el
fin de asegurar el retorno a los niveles exigidos. Transcu-
rrido el plazo sefialado sin que hubiera recaido resolucion
expresa, el programa presentado se entendera aprobado.

2. Cuando una sociedad o agencia de valores o sus
grupos consolidables incumplan las limitaciones a que se
refiere el articulo 54, o las que se establezcan en desarrollo
de lo dispuesto en el apartado 1 del articulo 55, se seguira
un procedimiento similar al descrito en el apartado ante-
rior.

Articulo 57. Aplicacion de resultados en el caso de in-
cumplimiento de las exigencias de recursos propios.

1. Cuando el nivel de recursos propios de una sociedad
0 agencia de valores o de sus grupos consolidables des-
cienda por debajo del 80 por 100 del minimo exigible en
virtud de lo dispuesto en este titulo y en las disposiciones
que lo desarrollen, la entidad en cuestién, o todas y cada
una de las entidades pertenecientes al grupo consolidable,
deberan destinar a reservas la totalidad de sus beneficios.

Se exceptliian de esta obligacion las filiales en las que
las entidades incluidas en el grupo consolidable posean,
al menos, el 90 por 100 de los derechos de voto y del
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capital, que a nivel individual satisfagan el nivel minimo
exigible de recursos propios.

2. Cuando el déficit a que alude el niUmero precedente
sea igual o inferior al 20 por 100, la entidad, o todas y
cada una de las entidades pertenecientes al grupo conso-
lidable, con la excepcion alli indicada, someteran su dis-
tribucion de resultados a la autorizacion previa de la Co-
mision Nacional del Mercado de Valores, que establecera
el porcentaje minimo a destinar a reservas atendiendo al
programa de la entidad o grupo consolidable para retornar
a los niveles minimos; ese porcentaje sera igual al 50 por
100 de los beneficios. La Comision Nacional del Mercado
de Valores podra exigir un porcentaje superior cuando de
las circunstancias de la entidad o del grupo resulte que
no haya otras medidas eficaces para retornar al cumpli-
miento de las normas infringidas o cuando las propuestas
del mencionado programa sean insuficientes para ello. La
autorizacion se entendera otorgada si transcurrido un mes
desde la solicitud no hubiera recaido resolucion expresa.

3. Lo dispuesto en este articulo y en el precedente se
entiende sin perjuicio de la aplicacion de las sanciones
que, en su caso, puedan corresponder.

Titulo 1l

Disposiciones relativas a entidades aseguradoras
y sus grupos

Articulo 58. Grupos consolidables de entidades asegu-
radoras

1. Los grupos consolidables de entidades aseguradoras
son aquellos grupos financieros en los que concurra cual-
quiera de las siguientes circunstancias:

a) Que una entidad aseguradora controle a una o a
varias entidades financieras.

b) Que la entidad dominante sea una entidad cuya
actividad principal consista en tener participaciones en
entidades aseguradoras.

¢) Que una persona fisica, un grupo de personas que
actlien sistematicamente en concierto, o una entidad no
consolidable controle a varias entidades, todas ellas ase-
guradoras.

2. A efectos de lo dispuesto en el nimero precedente,
se entendera que la actividad principal de una entidad
consiste en tener participaciones en entidades asegura-
doras cuando concurran en ella los dos siguientes requi-
sitos simultaneamente:

a) Que la entidad sea de las contempladas en el parrafo
h) del apartado 1 del articulo 3 de este Real Decreto.

b) Que mas de la mitad de su cartera de inversiones
financieras permanentes en capital esté constituida por
acciones u otros tipos de valores representativos de par-
ticipaciones en entidades aseguradoras o en empresas,
cualquiera que sea su denominacién o estatuto, que, de
acuerdo con la normativa que les resulte aplicable, ejerzan
las actividades tipicas de las entidades aseguradoras.

Articulo 59.  Supervision prudencial.

Los grupos consolidables de entidades aseguradoras
quedaran sometidos a la supervision de la Direccion Ge-
neral de Seguros del Ministerio de Economia y Hacienda
sobre base consolidada.

Articulo 60. Entidad obligada.

La entidad obligada de un grupo consolidable de enti-
dades aseguradoras sera su entidad dominante, siempre
que ésta sea una aseguradora. Cuando la dominante sea
una entidad no aseguradora y en los supuestos contem-
plados en el parrafo c¢) del apartado 1 del articulo 58
anterior, la entidad obligada sera designada por la Direc-
cién General de Seguros.

Articulo 61.
vencia.

Obligacion de disponer del margen de sol-

1. Se modifica el articulo 76.1 del Reglamento de Or-
denacion del Seguro Privado, aprobado por el Real Decreto
1348/1985, de 1 de agosto, en su versiéon dada por el Real
Decreto 2021/1986, de 22 de agosto, que queda redactado
de la siguiente forma:

«1. Las entidades aseguradoras deberan dis-
poner, en todo momento, como margen de solven-
cia, de un patrimonio propio no comprometido su-
ficiente en relaciéon a los riesgos asumidos por la
totalidad de las operaciones en Espafna o fuera de
ella.»

2. Seafnade al articulo 76 del Reglamento de Ordena-
cion un apartado 4 del siguiente tenor:

«. Los grupos consolidables de entidades ase-
guradoras a que se refiere el articulo 25 de la Ley
deberan disponer, en todo momento, como margen
de solvencia, de un patrimonio consolidado no com-
prometido suficiente para cubrir la suma de las exi-
gencias legales de solvencia aplicables a cada una
de las entidades del grupo.

La misma exigencia de margen de solvencia re-
sultara aplicable a los subgrupos consolidables de
entidades aseguradoras a que se refiere el articu-
lo 25.7 de la Ley.

En cumplimiento por el grupo o, en su caso, el
subgrupo de lo dispuesto en los pérrafos prece-
dentes no exonerara a las entidades aseguradoras
que se integren en uno u otro la obligacion de cum-
plir a titulo individual sus requerimientos de recursos
propios.»

Articulo 62. Patrimonio propio no comprometido.

1. Se modifica el articulo 77 del Reglamento de Orde-
nacion del Seguro Privado, que queda redactado de la
siguiente forma:

«Articulo 77.  Patrimonio propio no comprometido.

1. El patrimonio propio no comprometido, a los
efectos del margen de solvencia individual a que se
refiere el articulo 25.1 de la Ley comprende las par-
tidas que a continuacion se relacionan, deducidas
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las que se especifican en el numero 2 de este ar-
ticulo:

a) El capital social desembolsado o el fondo
mutual.

b) La mitad de la parte de capital suscrito pen-
diente de desembolso.

c¢) Lareserva por prima de emision de acciones,
las diferencias por actualizaciones del activo y las
reservas patrimoniales.

d) La parte del saldo acreedor de la cuenta de
pérdidas y ganancias que se destine a aumentar los
fondos propios de la entidad.

e) Elsaldo acreedor del fondo permanente con
la casa central, para las delegaciones de sociedades
extranjeras.

f) La derrama pasiva, cuando sea exigible a los
mutualistas, en los términos del articulo 25 de este
Reglamento, con el limite del 50 por 100 de las
cuotas netas de anulaciones del seguro directo. Este
sumando no podra exceder del 50 por 100 del pa-
trimonio propio no comprometido, evaluado antes
de la incorporacion de esta partida.

g) Las plusvalias resultantes de la subestimacion
de elementos de activo y de la sobreestimacion de
los elementos de pasivo, en la medida que dichas
plusvalias no tengan caracter excepcional y se haya
obtenido aceptacion de la Direccion General de
Seguros, previa solicitud y justificacion por parte
de la entidad.

h) EI50 por 100 de los beneficios futuros, refe-
ridos exclusivamente al ramo de vida. Para el calculo
de su importe se hallara la media aritmética de los
resultados ordinarios obtenidos en el ramo durante
los dltimos cinco afios, y la media asi obtenida se
multiplicara por el factor que represente la duracion
residual media de los contratos, sin que dicho factor
pueda ser superior a 10. Cuando la entidad no pueda
justificar la duracion residual media de los contratos,
el factor a utilizar sera igual a 5.

i) Las comisiones descontadas que se encuen-
tren técnicamente pendientes de amortizar, con el
limite por poliza del 3,5 por 100 de la diferencia que
exista entre el capital asegurado y la provision ma-
tematica. De la cifra que resulte debera deducirse
el importe de las comisiones descontadas que hayan
sido activadas.

/) EI'75 por 100 del exceso de la provision de
riesgos en curso, calculada por los procedimientos
previstos en el articulo 57.1, b) y ¢), sobre la cantidad
que resultaria de haber aplicado el procedimiento
poéliza a pdliza previsto en el articulo 57.1, a). La
cantidad a computar por dicho exceso no podra
superar el 20 por 100 del margen de solvencia, eva-
luado antes de la incorporacién de esta partida.

2. Las partidas que deberan deducirse de las
anteriores para el computo del patrimonio propio
no comprometido son las siguientes:

a) Los gastos de establecimiento, que figuren
en el activo del balance. Se entenderan por gastos

de establecimiento los gastos de constitucion, los
de primer establecimiento, los de ampliacién de
capital y los demas gastos de naturaleza analoga.

b) Los gastos de distribuir en varios ejercicios
que figuren en el activo del balance por tener pro-
yeccion econémica futura, salvo cuando tengan la
condicion de cuentas compensadoras de pasivo.

¢) El saldo deudor de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

d) Los resultados negativos de ejercicios ante-
riores.

e) Las minusvalias resultantes de la sobreesti-
macion de los elementos de activo o de la subesti-
macion de los elementos de pasivo. Se incluirdn en
esta partida las obligaciones, provisiones o deudas
que puedan no haberse contabilizado en virtud de
alguna disposicion legal.

f) En general, cualesquiera otras partidas que
carezcan de valor de realizacién.»

2. Se anade un nuevo articulo 77 bis al Reglamento
de Ordenacion del Seguro Privado del siguiente tenor:

«Articulo 77 bis.  Patrimonio propio no compro-
metido de los grupos consolidables de entidades
aseguradoras.

1. Aefectos de lo establecido en el articulo 25.2
de la Ley, el patrimonio no comprometido compu-
table por los grupos consolidables de entidades
aseguradoras comprenderd las siguientes partidas:

a) El capital social desembolsado o el fondo
mutual de la sociedad dominante.

b) La mitad de la parte de capital suscrito pen-
diente de desembolso de la sociedad dominante.

¢) Lareserva por prima de emision de acciones,
las diferencias por actualizaciones del activo y las
reservas patrimoniales del grupo consolidable.

d) El saldo acreedor de las reservas en socie-
dades consolidadas.

e) El saldo acreedor de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, con el limite de la parte
destinada, en cada sociedad del grupo consolidable,
a incrementar sus recursos propios.

f) Las diferencias negativas de consolidacion,
salvo cuando tengan la naturaleza de provision para
riesgos y gastos.

g) Los intereses minoritarios, con el limite, para
los que correspondan a su participacion en los re-
sultados de las sociedades dependientes, de la parte
destinada a incrementar sus recursos propios.

h) Las plusvalias derivadas de la subestimacion
de elementos de activo o de la sobreestimacion de
elementos de pasivo estén o no reflejadas en el
balance consolidado.

i) Laderrama pasiva, cuando sea exigible a los
mutualistas de la entidad dominante, en los términos
previstos en el articulo 25 de este Reglamento, con
el limite de las cuotas netas de anulaciones del
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seguro directo de dicha entidad dominante. Este
sumando no podra exceder del 50 por 100 del pa-
trimonio propio consolidado no comprometido, eva-
luado antes de la incorporacion de esta partida.

J) El 50 por 100 de la suma de los beneficios
futuros, referidos exclusivamente al ramo de vida,
de la sociedad dominante y de las dependientes.
Para el calculo de su importe se hallara, en cada
sociedad, la media aritmética de los resultados or-
dinarios obtenidos en el ramo durante los ultimos
cinco anos, y la media asi obtenida se multiplicara
por el factor que represente la duracion residual
media de los contratos, sin que dicho factor pueda
ser superior a 10. Cuando alguna de las sociedades
no pueda justificar la duracion residual media de
los contratos, el factor a utilizar sera igual a 5.

k) Lasuma de las comisiones descontadas que,
en la sociedad dominante y en las dependientes, se
encuentren técnicamente pendientes de amortizar,
con el limite por pdliza del 3,5 por 100 de la diferen-
cia que exista entre el capital asegurado y la provi-
sion matematica. De la cifra que resulte debera de-
ducirse el importe de las comisiones descontadas
que hayan sido activadas.

/) ElI 75 por 100 del exceso que, tanto en la
sociedad dominante como en las sociedades de-
pendientes, represente la provision de riesgos en
curso calculada por los procedimientos previstos
en el articulo 57.1, b) y c), sobre la cantidad que
resultaria de haber aplicado el procedimiento poéliza
a poliza prevista en el articulo 57.1, a). La cantidad
a computar por dicho exceso no podra superar el
20 por 100 del margen de solvencia, evaluado antes
de la incorporacién de esta partida.

2. Las partidas que deberan deducirse de las
anteriores para el computo del patrimonio propio
consolidado no comprometido son los siguientes:

a) Los gastos de establecimiento, tal como se
definen en el articulo 77.2, a), que figuren en el
activo del balance de la sociedad dominante y de
las dependientes.

b) Los gastos a distribuir en varios ejercicios
que, por tener proyeccion econoémica futura, figuren
en el activo del balance de la sociedad dominante
y de las dependientes.

c¢) Elsaldo deudor de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidada.

d) Los resultados negativos de ejercicios ante-
riores del grupo consolidable.

e) Las minusvalias resultantes de la sobreesti-
macioén de los elementos de activo o de la subesti-
macioén de los elementos de pasivo de la sociedad
dominante y de las dependientes. se incluiran en
esta partida las obligaciones, provisiones o deudas
que puedan no haberse contabilizado en virtud de
alguna disposicion legal.

f) En general, cualesquiera otras partidas de la
sociedad dominante o de las dependientes que ca-
rezcan de valor de realizacion.

Se entiende por diferencia negativa de consoli-
dacion la diferencia negativa existente entre el valor
contable de la participacion de la dominante en el
capital de la sociedad dependiente y el valor de la
parte proporcional de los fondos propios de la men-
cionada sociedad dependiente, atribuible a dicha
participacion en la fecha de la toma de la misma.

Se entienden por reservas en sociedades conso-
lidadas las reservas generadas por las sociedades
dependientes desde la fecha de la primera consoli-
dacion, incluidas aquellas que no hayan pasado
por sus cuentas de resultados, una vez deducida la
parte de dichas reservas que correspondan a los
socios externos.»

Articulo 63. Medidas cautelares.

Se afiade un apartado 5 al articulo 120 del Reglamento
de Ordenacion del Seguro Privado con el siguiente texto:

«5. Lo dispuesto en el nUmero 2 del presente
articulo podré aplicarse a los grupos consolidables
de entidades aseguradoras cuando se aprecie, con
referencia al grupo, alguna de las situaciones espe-
cificadas en las letras b), ¢), d), e) o f) del numero 1
de este articulo.

Se entendera que concurre en el grupo consoli-
dable de entidades aseguradoras la situacién pre-
vista en la letra b) del nimero 1 de este articulo
cuando exista déficit en el calculo de las provisiones
a que se hace referencia en dicha letra, en los por-
centajes que en la misma se indican, en cualquiera
de las entidades que integren el grupo consolidable
de entidades aseguradoras.

Para apreciar la posible concurrencia en el grupo
consolidable de entidades aseguradoras de la si-
tuacion prevista en la letra ¢) del nUmero 1 de este
articulo, se tendra en cuenta el estado de cobertura
de provisiones técnicas del grupo consolidable, que
se obtendra por la agregacion de los estados de
cobertura individuales de cada una de las entidades
del grupo. La Direcciéon General de Seguros podra
requerir de la entidad dominante la presentacion
del indicado estado de cobertura de provisiones
técnicas referido a todo el grupo consolidable de
entidades aseguradoras.

Se entendera que concurre en el grupo consoli-
dable de entidades aseguradoras cualquiera de las
situaciones previstas en las letras e¢) y f) del nu-
mero 1 de este articulo cuando tales situaciones se
hayan producido en cualquiera de las entidades
que integren el grupo.»

Titulo IV

Disposiciones relativas a otros grupos consolidables
de entidades financieras

Articulo 64. Definicion.

1. Los grupos consolidables de entidades financieras
a los que se refiere el capitulo IV de la Ley 13/1992, de 1
de junio, sobre Recursos Propios y Supervision en Base
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Consolidada de las entidades financieras, son aquellos
grupos consolidados de entidades de esa naturaleza en
los que no concurra ninguna de las siguientes circuns-
tancias:

a) Que unaentidad de crédito, una sociedad o agencia
de valores, o una entidad aseguradora controle a una o
varias entidades financieras.

b) Que la entidad dominante sea una entidad cuya
actividad principal consista en tener participaciones en
entidades de crédito, o una entidad cuya actividad principal
consista en tener participaciones en sociedades y agencias
de valores, o una entidad cuya actividad principal consista
en tener participaciones en entidades aseguradoras.

¢) Que una persona fisica, un grupo de personas que
actuen sistematicamente en concierto, o una entidad no
consolidable controle a varias entidades, todas ellas de
crédito, o todas ellas sociedades y agencias de valores, 0
todas ellas aseguradoras.

2. Entodo caso, para que un grupo tenga la conside-
racion de grupo consolidable de entidades financieras
debera incluir, al menos, una entidad financiera sometida
a estatuto especial, entendiendo por tal la supervisada de
forma individual bien por el Banco de Espana, bien por la
Comision Nacional del Mercado de Valores, bien por la
Direccion General de Seguros.

Articulo 65. Supervision prudencial.

1. La supervision de los grupos consolidables de en-
tidades financieras regulados en el presente Titulo co-
rrespondera al organismo estatal responsable de la vigi-
lancia y control de forma individual de la entidad dominante
del grupo.

2. Cuando la entidad dominante no esté supervisada
en base individual por un organismo estatal espanol, el
Ministro de Economia y Hacienda, previo informe de los
organismos supervisores directamente afectados, desig-
nara al responsable de la supervision del grupo, atendiendo
tanto al tipo e importancia relativa de las diferentes activi-
dades realizadas por el grupo, como a la dimension relativa
de las diferentes entidades financieras integradas en él,
medida en funcion de los activos totales, ingresos y gastos,
y riesgos asumidos, y a la importancia de los fondos ajenos
o valores, poseidos o administrados por las entidades.

Todo lo que antecede es sin perjuicio de lo previsto en
el segundo parrafo del apartado 3 del articulo 8 de la Ley
13/1985, de 25 de mayo.

Articulo 66. Entidad obligada.

La entidad que debera cumplir los deberes propios de
un grupo consolidable de entidades financieras de los
regulados en el presente titulo sera su entidad dominante,
siempre que ésta esté sometida a estatuto especial. En los
demas casos sera designada por el organismo responsable
de la supervisiéon del grupo.

Articulo 67. Normas de aplicacion.

1. Seran aplicables a los grupos consolidables de en-
tidades financieras regulados en el presente titulo las nor-

mas de requerimientos de recursos propios minimos, com-
posicion de los recursos propios y sus deducciones y
limitaciones, limites a grandes riesgos y a otras operaciones
0 posiciones, consolidacion de cuentas, régimen de su-
pervision, procedimiento sancionador y reglas de actuacion
en caso de insuficiencia de recursos propios que corres-
pondan a su entidad obligada.

2. No obstante lo dispuesto en el numero anterior,
cuando en un grupo consolidable de entidades financieras
que tenga como sociedad dominante a una cuya actividad
principal consista en tener participaciones en entidades
financieras, y en el mismo se integre una entidad de crédito,
los limites a las participaciones cualificadas en empresas
no financieras, reguladas en el articulo 24, deberan respe-
tarse sobre base consolidada, salvo en el caso de que
resulte aplicable a dicho grupo la deduccién de los activos
liquidos establecida en el articulo 40.

3. Sin perjuicio de lo establecido en el apartado 1 de
este articulo, cuando la entidad dominante de un grupo
consolidable de entidades financieras sea una de las men-
cionadas en el parrafo h) del apartado 1 del articulo 3 del
presente Real Decreto, y mas de la mitad de su cartera de
inversiones financieras permanentes en capital esté cons-
tituida por acciones u otros tipos de valores representativos
de participaciones en entidades no financieras, los recursos
propios computables del grupo consolidable se reduciran
en la cuantia que resulte de aplicar a los recursos propios
de la entidad dominante la proporcién que supongan sus
participaciones en entidades no financieras sobre el total
de sus inversiones financieras permanentes en capital.

4. Sien el grupo se integraran exclusivamente socie-
dades de inversion mobiliaria, sociedades gestoras de ins-
tituciones de inversién colectiva, sociedades gestoras de
cartera y sociedades instrumentales de cualquiera de ellas
0 que ejerzan sus actividades tipicas, se tomara como
referencia la normativa sobre instituciones de inversion
colectiva, en los términos que establezca el Ministro de
Economia y Hacienda o, con su habilitacién expresa, la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Disposicion adicional primera.  Instituto de Crédito Oficial.

1. No obstante su caracter de entidad de crédito al
Instituto de Crédito Oficial no le seran exigibles las previ-
siones de este Real Decreto, sin perjuicio de las disposi-
ciones que le sean de aplicacion en cuanto al cumplimiento
del nivel minimo de recursos propios.

A tal efecto, el Ministro de Economia y Hacienda o, con
su habilitacion expresa el Banco de Esparia, concretaran
la forma de llevar a cabo ese cumplimiento, de acuerdo
con los principios que resulten de lo previsto en este Real
Decreto para las entidades de crédito.

2. En las emisiones de valores que realice el Instituto
de Crédito Oficial que vayan a representarse mediante
anotaciones en cuenta, la publicacién de las caracteristicas
de la emision en el Boletin Oficial del Estado sustituira a
la escritura publica a que se refiere el articulo 6, parrafo
cuarto, de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, surtiendo la citada publicacién el efecto previsto
en el articulo 10 del Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero, sobre representacion de valores por medio de
anotaciones en cuentas y compensacion y liquidacion de
operaciones burséatiles.
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Disposicién adicional segunda. Relacion de sociedades.

El Banco de Esparia y la Comisiéon Nacional del Mercado
de Valores, en el @ambito de sus respectivas competencias,
llevaran una relacion de las sociedades cuya actividad
principal consista en tener participaciones en entidades
financieras que sean sociedades dominantes de un grupo
sometido a su supervision.

Dichos organismos informaran anualmente de las so-
ciedades inscritas a las autoridades competentes de los
restantes Estados miembros de las Comunidades Europeas
y a la Comision de las Comunidades Europeas.

Disposicion adicional tercera.
Cajas Rurales.

Banco de Crédito Agricola-

No obstante lo dispuesto en el articulo 19 de este Real
Decreto, el grupo asociado Banco de Crédito Agricola-
Cajas Rurales tendra la consideracion de organismo cen-
tral.

Disposicion transitoria primera. Concentracion de ries-

gos.

1. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 1 de la
disposicién final tercera, y hasta el 31 de diciembre de
1998:

a) Ellimite maximo a la concentracion de riesgos con
una sola persona o grupo econémico ajeno, establecido
en el parrafo primero del apartado 2 del articulo 30, sera
del 40 por 100 de los recursos propios;

b) el limite maximo a la concentracion de riesgos con
el propio grupo, establecido en el segundo parrafo del
apartado 2 del articulo 30, sera del 30 por 100, y

c) el porcentaje a partir del cual se considerara con-
traido un gran riesgo, fijado en el apartado 1 del articulo 30,
sera del 15 por 100.

2. Los grupos consolidables de entidades de crédito o
las entidades de crédito no pertenecientes a uno de estos
grupos, que en la fecha de entrada en vigor del articulo 30
no se adapten a lo dispuesto en él, presentaran al Banco
de Esparna calendarios de adaptacion, aplicandose un ré-
gimen equivalente al del articulo 34 de este Real Decreto.

Disposicién transitoria segunda. Plazo de ajuste.

Los grupos consolidables de entidades de crédito y las
entidades de crédito no pertenecientes a uno de estos
grupos que el dia 1 de enero de 1993 superasen el limite
establecido en el articulo 31 dispondran, a partir de esa
fecha, de un plazo de siete afios para ajustarse a esa
limitacion, y deberan presentar al Banco de Espafia ca-
lendarios de adaptacion, aplicandose en relacién con los
mismos un régimen equivalente al del articulo 34.

Disposicién transitoria tercera.
de valores.

Sociedades y agencias

Lo dispuesto en la disposicion transitoria primera resul-
tara también aplicable para las sociedades y agencias de
valores y sus grupos consolidables en relacion con lo

previsto para éstos en el articulo 54, sin perjuicio de que
la fecha de entrada en vigor de este ultimo articulo se
anticipe al 1 de enero de 1993. Las competencias que en
esa disposicion se atribuyen al Banco de Espafa corres-
ponderan, en este caso, a la Comision Nacional del Mer-
cado de Valores.

Disposicion derogatoria Unica. Cldusula derogatoria.

En la fecha de entrada en vigor de este Real Decreto
quedaran derogadas todas las disposiciones de igual o
inferior rango que se opongan a su contenido y, en espe-
cial, las siguientes:

1. El Real Decreto 1370/1985, de 1 de agosto, sobre
recursos propios de las Entidades de Deposito, con ex-
cepcion de lo establecido en los apartados 1, 2 y 3 de su
articulo 7, y sin perjuicio de lo establecido para el limite
de concentracion de riesgos en el parrafo b) del apartado 1
de la disposicion final tercera del presente Real Decreto.

2. El Real Decreto 1044/1989, de 28 de agosto, sobre
recursos propios de las entidades de crédito distintas de
las de deposito, sin perjuicio de lo establecido para las
sociedades mediadoras en el mercado de dinero en el
parrafo a) del apartado 1 de la disposicion final tercera del
presente Real Decreto.

3. El Real Decreto 1371/1985, de 1 de agosto, por el
que se regula la consolidacion de los estados contables
de las entidades de deposito.

4. Los articulos 16 al 19, ambos inclusive, del Real
Decreto 276/1989, de 22 de marzo, sobre sociedades y
agencias de valores.

Disposicion final primera.  Cardcter bésico.

El presente Real Decreto tiene caracter basico conforme
a lo dispuesto en el articulo 149.1, 11." y 13." de la Cons-
titucion.

Disposicion final segunda. Potestades del Banco de Es-

pana.

1. Ademas de las potestades que le atribuyen los arti-
culos de este Real Decreto, el Banco de Espafia podra
ejercer las siguientes:

a) Establecer la frecuencia y la forma de las declara-
ciones de control de los recursos propios y del cumpli-
miento de las limitaciones exigibles con arreglo al presente
Real Decreto. Especialmente, regulara el Banco de Espana
el régimen de notificacion de los grandes riesgos, tal como
se definen éstos en el apartado 1 del articulo 30.

b) Exceptuar de los limites a la concentracion de ries-
gos establecidos en el articulo 30 las cesiones de fondos
que realicen entidades de crédito para canalizar de modo
sistematico recursos al mercado interbancario a través de
otra entidad de crédito intermediaria, en el marco de un
acuerdo aprobado por el propio Banco de Espafa.

c) De conformidad con lo dispuesto en el articulo 13
de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, apreciar la equivalencia
de los requerimientos o limitaciones exigibles a las enti-
dades de crédito extranjeras en relacion a las obligaciones
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establecidas en el presente Real Decreto, y acordar, en su
caso, la exclusion de sus sucursales en Espana del cum-
plimiento de dichas obligaciones.

d) Definir los conceptos contables que hayan de inte-
grar los recursos propios y sus deducciones y las diferentes
categorias de riesgos, activos y compromisos sujetos a
las obligaciones establecidas en el presente Real Decreto
y en sus normas de desarrollo.

2. Ademas de las potestades que le atribuyen los arti-
culos anteriores, la Comisién Nacional del Mercado de
Valores podra ejercer las siguientes:

a) Establecer la frecuencia y la forma de las declara-
ciones de control de los recursos propios y de cumpli-
miento de las limitaciones exigibles con arreglo al presente
Real Decreto.

b) Establecer la periodicidad y la forma en que las
sociedades o agencias de valores y sus grupos consolida-
bles deberan notificar los grandes riesgos que asuman, a
los que se refiere el articulo 54.

c) Definir los conceptos contables que hayan de inte-
grar los recursos propios y sus deducciones y las diferentes
categorias de riesgos, activos y compromisos sujetos a
las obligaciones establecidas en el presente Real Decreto
y en sus normas de desarrollo.

Disposicion final tercera. Entrada en vigor.

1. El presente Real Decreto entrara en vigor el 1
de enero de 1993. No obstante, entraran en vigor el 1 de
enero de 1994:

a) Lo dispuesto en el articulo 27, manteniéndose vi-
gente, entre tanto, para las Sociedades Mediadoras del
Mercado de Dinero, lo previsto en la ultima frase del pa-
rrafo ¢) del apartado 1 del articulo 3 del Real Decreto
1044/1989, de 28 de agosto;

b) lo establecido en el articulo 30, sobre limites a los
grandes riesgos, manteniéndose vigente, entre tanto, el
limite establecido en el articulo 10, y las reglas concor-
dantes para su aplicacion, del Real Decreto 1370/1985, de
1 de agosto.

2. Sin perjuicio de la fecha de entrada en vigor que se
fija en el numero precedente, las sociedades y agencias
de valores y sus grupos consolidables podran someter a
la aprobacion de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, no mas tarde del 31 de diciembre de 1992, pro-
gramas de adaptacion a las disposiciones de este Real
Decreto. A estos programas se les aplicara lo previsto en
el articulo 56.

Disposicion final cuarta. Facultades para desarrollo.

1. Sin perjuicio de las previsiones especificas conteni-
das en este Real Decreto, el Ministro de Economia y Ha-
cienda o, con su habilitacion expresa, el Banco de Espafa
y la Comision Nacional del Mercado de Valores dictaran
las disposiciones necesarias para su desarrollo y ejecu-
cion. '

2. Toda norma que se dicte en desarrollo de lo que se
prevé en el presente Real Decreto y pueda afectar direc-
tamente a entidades financieras sujetas a la supervision

del Banco de Espana, de la Comisiéon Nacional del Mer-
cado de Valores o de la Direccién General de Seguros se
dictara previo informe de éstas.

3. Se autoriza al Ministro de Economia y Hacienda a
modificar el importe de 2.000 millones de pesetas que
figura en el apartado 1 del articulo 44, cuando ello venga
impuesto por cambios en la normativa comunitaria o en la
apreciacion de la unidad de cuenta europea.
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Orden de 30 de diciembre de 1992 sobre normas de
solvencia de las Entidades de Crédito (BOE del 8
de enero de 1993) ().

La presente Orden, haciendo uso de las facultades otor-
gadas por el Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre,
por el que se desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, de
recursos propios y supervision en base consolidada de
las entidades financieras, desarrolla las reglas en materia
de recursos propios exigibles a las Entidades de Crédito
y a sus grupos consolidables.

En general, los requerimientos de recursos propios, las
ponderaciones aplicables a los diversos activos, y los limites
a la concentracion de los riesgos establecidos por esta
Orden se atienen a los minimos previstos en la normativa
comunitaria y en el propio Real Decreto que se desarrolla,
evitandose exigencias adicionales que pudieran poner en
injustificada desventaja a las Entidades esparolas. No obs-
tante, se ha considerado prudente establecer algun requi-
sito adicional mas riguroso con el fin de incrementar la
solvencia de las Entidades destinatarias de esta norma.

En su virtud, previa propuesta del Banco de Espana,
dispongo:

Articulo 1.°  Ambito de aplicacion.—1. Lo dispuesto
en la presente Orden sera de aplicacion a las Entidades
de Crédito, y a los grupos y subgrupos consolidables de
Entidades de Crédito tal y como se definen en el Real
Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, por el que se
desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, de recursos propios
y supervision en base consolidada de las Entidades finan-
cieras (en adelante el Real Decreto).

Igualmente, la presente Orden resultara de aplicacion a
los grupos consolidables de Entidades financieras, distintos
de los grupos consolidables de Entidades de Crédito, cuya
supervision prudencial corresponda al Banco de Espafia
en virtud de lo dispuesto en el titulo IV del Real Decreto.

2. Las referencias que en los articulos posteriores se
realizan a los grupos consolidables de Entidades de Crédito
se extienden a los subgrupos consolidables de las mismas
y a los grupos aludidos en el ultimo péarrafo del numero
precedente.

Art. 2.° Recursos propios computables.—1. La dis-
posicion de los fondos a que se refiere la letra d) del
apartado 1 del articulo 20 del Real Decreto, requerira previa
autorizacion del Banco de Espafa.

2. Se habilita al Banco de Espafa para establecer el
importe unitario de las financiaciones otorgadas al personal
de la Entidad de Crédito o de otras Entidades de su grupo
consolidable que puedan excluirse de la deduccion de los
recursos propios prevista en la letra c¢) del apartado 1 del
articulo 21 del Real Decreto.

Art. 3.° Riesgo de crédito—1. Atendiendo a la natu-
raleza de la contraparte y a las garantias y caracteristicas
de los activos, éstos se clasificaran, a efectos de su pon-
deracién en el coeficiente de solvencia, de acuerdo con lo
previsto en el articulo 26 del Real Decreto, en los siguientes
grupos de riesgo:

I) Activos con ponderacion nula.

a) Activos frente a la Administracion del Estado y el
Banco de Espana; frente a las administraciones centrales

y bancos centrales de los paises pertenecientes a las Co-
munidades Europeas, de los paises miembros de pleno
derecho de la OCDE y de aquellos que hayan concertado
acuerdos especiales de préstamo con el Fondo Monetario
Internacional en el marco de los Acuerdos Generales de
Empréstito.

b) Activos frente a las comunidades europeas, como
tales.

c¢) Activos frente a los organismos autbnomos depen-
dientes de la Administracion del Estado y frente a los
entes publicos dependientes de la misma que tenga la
naturaleza prevista en la letra b) del nimero 1, o en el
numero 5, ambos del articulo 6 del Real Decreto Legislativo
1091/1988, de 23 de septiembre, Texto Refundido de la
Ley General Presupuestaria.

d) Activos que representen créditos expresamente ga-
rantizados por los bancos centrales y administraciones
centrales y los organismos autdnomos y entes publicos
mencionados en las letras a) y ¢) precedentes.

e) Deuda publica emitida por las Comunidades Auté-
nomas cuando las emisiones estén autorizadas por el Es-
tado.

f) Activos frente a las administraciones centrales y ban-
cos centrales de los paises no contemplados en la letra a)
que estén nominados y financiados en la moneda nacional
del prestatario, y activos que representen créditos expre-
samente garantizados por las administraciones centrales
y bancos centrales alli contemplados, siempre que estén
nominados, financiados y garantizados en la moneda na-
cional comun el garante y del prestatario.

No obstante lo dispuesto en esta letra, estos activos
soportaran una ponderacion del 100 por 100 cuando el
pais a que pertenezca la administracion central o el banco
central correspondiente esté clasificado por razones de
riesgo soberano, a efectos contables, como de alto riesgo.

g) Activos con garantia pignoraticia de valores emitidos
por las administraciones y entidades mencionados en las
letras a) y b) precedentes, o de los valores a que se refiere
la letra e), en la parte que el riesgo vivo sea igual o inferior
al 90 por 100 del valor efectivo de los valores dados en
garantia.

h) Activos garantizados con depositos en efectivo en
la Entidad de Crédito prestamista o mediante certificados
de deposito emitidos por dicha entidad y depositados en
ella; e

i) Billetes y monedas. Los emitidos en los paises no
contemplados en la letra a) precedente solo recibiran esta
ponderacion si estan financiados con pasivos denominados
en su moneda nacional.

I1) Activos con ponderacion del 20 por 100.

a) Activos que representen créditos sobre el Banco
Europeo de Inversiones o sobre los Bancos Multilaterales
de Desarrollo.

Son Bancos Multilaterales de Desarrollo los siguientes:
el Banco Internacional para la Reconstruccion y Fomento
y la Corporacién Financiera Internacional, el Banco Inte-
ramericano de Desarrollo, el Banco Asiatico de Desarrollo,
el Banco Africano de Desarrollo, el Fondo de Reinstalacion
del Consejo de Europa, el Banco Nordico de Inversion, el
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Banco de Desarrollo del Caribe y el Banco Europeo de
Reconstruccién y Desarrollo.

El Banco de Espana actualizara la relacion de los Bancos
Multilaterales de Desarrollo, cuando asi proceda, en apli-
cacion de normas comunitarias.

b) Activos frente a las Comunidades Auténomas, no
incluidos en la letra e) del nimero 1), y sobre las Corpo-
raciones Locales espanolas.

c) Activos frente a las administraciones regionales y
locales de los restantes paises mencionados en la letra a)
del niumero 1 precedente.

d) Activos frente a los organismos autbnomos y entes
publicos dependientes de las comunidades auténomas
siempre que, conforme a las leyes aplicables, tengan ana-
loga naturaleza a la prevista para los dependientes de la
Administracion del Estado en la letra ¢) del citado nu-
mero 1, y sobre los organismos o entes publicos de natu-
raleza administrativa dependientes de las corporaciones
locales, siempre que carezcan de fines lucrativos y de-
sarrollen actividades propias de dichas corporaciones.

e) Activos que representen créditos expresamente ga-
rantizados por las entidades financieras, las administra-
ciones territoriales, los organismos autonomos y los entes
publicos mencionados en las letras a), b), ¢) y d) prece-
dentes.

f) Activos con garantia pignoraticia de valores emitidos
por las entidades financieras y las administraciones terri-
toriales mencionadas en las letras a), b) y ¢) precedentes,
salvo los contemplados en la letra e) del nimero 1 prece-
dente, en la parte que el riesgo vivo sea igual o inferior al
90 por 100 del valor efectivo de los valores dados en
garantia.

g) Activos que representen créditos sobre Entidades
de Crédito autorizadas en alguno de los paises mencio-
nados en la letra a) del nimero 1 precedente, salvo deudas
subordinadas y financiaciones similares, y activos que
representen créditos expresamente garantizados por dichas
Entidades de Crédito.

h) Activos que representen créditos cuya duracion sea
inferior o igual a un afo sobre Entidades de Crédito do-
miciliadas en paises distintos de los mencionados en la
letra a) del numero 1 precedente, salvo deudas subordi-
nadas y financiaciones similares, y activos que representen
créditos cuya duracién sea inferior o igual a un afo ex-
presamente garantizados por dichas Entidades de Cré-
dito.

i) Activos garantizados por depositos en efectivo en
Entidades de Crédito espafolas o autorizadas en los paises
mencionados en la letra a) del nUmero 1 precedente, o
por certificados de dep6sito emitidos por dichas Entidades
de Crédito y depositados en la entidad prestamista, en la
parte que el riesgo vivo sea igual o inferior al 90 por 100
del valor efectivo de dichos certificados.

J) Activos que representen créditos sobre sociedades
y agencias de valores espafolas, o sobre empresas de
inversion de los restantes paises mencionados en la letra
a) del numero 1 precedente, salvo deudas subordinadas y
financiaciones similares, y activos que representen créditos
expresamente garantizados por dichas entidades.

k) Activos que representen créditos sobre camaras de
compensacion, incluido el Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Valores, y organismos rectores de merca-
dos secundarios oficiales u organizados, reconocidos en
Espafa o en alguno de los restantes paises mencinados
en la letra a) del niumero 1 precedente, siempre que cuen-
ten con mecanismos de garantia suficientes para cubrir
los riesgos frente a ellos.

II1)  Activos con una ponderacion del 50 por 100.

a) Creditos integramente garantizados con hipotecas
sobre viviendas que ocupe o vaya a ocupar el prestatario
0 que éste vaya a ceder en arrendamiento, y participacio-
nes hipotecarias sobre tales créditos.

A estos efectos los créditos se consideraran integra-
mente garantizados cuando las hipotecas cumplan los
requisitos exigidos por la legislacion del mercado hipote-
cario para servir de garantia a los valores emitidos en su
marco, o cuando teniendo como garantia hipotecaria vi-
viendas terminadas, el riesgo vivo sea inferior al 80 por
100 del valor de tasacion de las mismas.

b) Valores emitidos con cargo a los Fondos de Tituli-
zacion Hipotecaria previstos en la Ley 19/1992, de 7 de
julio, siempre que su calidad crediticia, a juicio de la Co-
mision Nacional del Mercado de Valores, sea, al menos,
igual que la de los créditos hipotecarios subyacentes.

IV)  Activos con una ponderacion del 100 por 100.

a) Activos representativos de créditos no mencionados
en los numeros precedentes.

b) Acciones y participaciones, acciones sin voto o pre-
ferentes de cualquier clase, asi como deudas subordinadas
y financiaciones similares.

¢) Activo real, cualquiera que sea su origen y finalidad,
y cualquier otra clase de activo integrado en el patrimonio
de la entidad.

2. Los compromisos y las cuentas de orden relacio-
nadas con tipos de interés y de cambio, se ponderaran,
una vez ajustado su valor con los coeficientes reductores
que determine el Banco de Espafia de conformidad con
lo dispuesto en la letra k) del nimero 2 del articulo 26 del
Real Decreto, aplicando las ponderaciones atribuidas en
el apartado 1 precedente a la contraparte de la operacion,
0, en su caso, al activo de que se trate.

3. Los riesgos deducidos de los recursos propios, y
las partidas activas que tengan contablemente caracter
de saldo compensatorio, no quedaran sujetos a las pon-
deraciones establecidas en los apartados precedentes.

4. Los créditos derivados de operaciones de arrenda-
miento financiero se ponderaran segun la naturaleza de la
contraparte.

5. Los riesgos dudosos con ponderacion del 20 por
100, de acuerdo con lo dispuesto en el nimero 2 del
apartado 1, se ponderardn con un porcentaje del 100
por 100.

6. Los intereses y comisiones devengados se asimila-
ran, a efectos de su ponderacion, a los riesgos de que
procedan; cuando no pueda determinarse la operacion
de procedencia o la contraparte de la misma, se pondera-
ran al 100 por 100.
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7. La aplicacion de las ponderaciones reducidas atri-
buidas a los riesgos con garantias personales sélo alcan-
zara a la parte del riesgo expresamente asegurada por el
garante. Dichas garantias deberan implicar la responsabi-
lidad directa y solidaria del garante ante la entidad una
vez producido el incumplimiento del obligado al pago.

Respecto a las garantias reales mencionadas en los
diversos grupos de riesgo relacionados en el apartado 1,
el Banco de Espafia podra fijar requisitos adicionales a
los alli establecidos para asegurar la plena eficacia de la
garantia.

8. A los efectos de la presente norma, se entendera
por Entidades de Crédito las autorizadas en los estados
miembros de las comunidades europeas y los organismos
o empresas, tanto publicos como privados, que hayan
sido autorizados en paises distintos de los anteriores, cuya
actividad responda a la definicién establecida en el articulo
1.° del Real Decreto Legislativo 1298/1986, de 28 de junio,
y estén supervisados por las autoridades competentes de
dichos paises.

Art. 4.° Riesgos ligados a la cartera de valores de ne-
gociacion—1. La cartera de valores de negociacion es-
tara integrada por los elementos descritos en el nimero 2
del articulo 44 del Real Decreto. Se habilita al Banco de
Espafia para establecer las condiciones que deben cumplir
los activos, pasivos y compromisos a incluir en la misma,
asi como las partidas que integraran la posicion neta en
cada clase de valor o instrumento derivado y las reglas
especiales que en cada caso resulten de aplicacion.

2. Las exigencias de recursos propios correspondientes
a los riesgos derivados de la cartera de valores de nego-
ciacion a que hace referencia el articulo 27 del Real Decreto
se calcularan, conforme a lo dispuesto en los apartados
siguientes, como suma de las exigencias de cobertura del
riesgo de las posiciones en renta fija, en renta variable y
de los otros riesgos ligados a la cartera que se describen
en el apartado 8 siguiente.

No obstante, los grupos consolidables o las entidades
podran no someterse a los anteriores requerimientos vy,
en su lugar, aplicar los establecidos en el capitulo Il del
titulo | del Real Decreto para el calculo del coeficiente de
solvencia, cuando su cartera de negociacion esté por de-
bajo del menor de los importes fijados en el nimero 1 del
articulo 44 del Real Decreto o si, habiendo aumentado
transitoriamente, sin pasar de un semestre, no rebasa en
ningin momento el menor de los siguientes importes: el
6 por 100 de su actividad total o0 2.600 millones de pesetas.
A estos efectos se entiende por actividad total la suma de
los activos y las cuentas de orden de riesgo y compromiso.
El Banco de Espafia establecera la forma de computo de
los elementos integrantes de la cartera de valores de ne-
gociacion para el calculo de los umbrales de aplicacion.

3. De conformidad con lo dispuesto en el nimero 3
del articulo 45 del Real Decreto, los recursos propios ne-
cesarios en funcion del riesgo especifico a que se refiere
el numero 1 de su articulo 46, calculados sobre la posicion
neta en cada valor de renta fija o instrumento derivado,
seran, de acuerdo con las ponderaciones que recibirian
de aplicarseles el coeficiente de solvencia, los siguientes:

a) Posiciones en valores con ponderacion nula: 0
por 100.

b) Posiciones en valores con ponderacion del 20
por 100.

Vencimiento residual hasta seis meses: 0,25 por 100.

Vencimiento residual entre seis y veinticuatro meses:
1 por 100.

Vencimiento residual superior a veinticuatro meses: 1,6
por 100.

¢) Resto de posiciones: 8 por 100.

El Banco de Espafa podra permitir la aplicacion de los
coeficientes de la letra b) a las posiciones netas incluidas
en la letra ¢) anterior cuando, atendiendo a los requisitos
mencionados en el numero 3 del articulo 45 del Real
Decreto, la Comision Nacional del Mercado de Valores
haya calificado estas posiciones como susceptibles de
recibir dicha calificacion.

Asimismo, el Banco de Espana podra exigir la aplicacion
del coeficiente del 8 por 100 a las posiciones en valores o
instrumentos derivados concretos que presenten un riesgo
especial, debido a la insuficiente solvencia del emisor o a
la escasa liquidez de aquéllos.

4. Los recursos propios necesarios en funcion del
riesgo general de las posiciones de renta fija o instrumentos
derivados a que se refiere el numero 2 del articulo 46 del
Real Decreto seran establecidos por el Banco de Espana
atendiendo a los diferentes vencimientos de las posiciones
y las variaciones estimadas en los tipos de interés. Alter-
nativamente, el Banco de Espafia podra autorizar a las
entidades a calcularlos en base al método de la duracion
de las posiciones.

5. Los recursos propios necesarios en funcion del
riesgo especifico de las posiciones netas en acciones,
participaciones e instrumentos derivados a que se refiere
el numero 2 del articulo 47 del Real Decreto seran el 4 por
100 de la posicién global bruta, determinada por la suma
de todas las posiciones netas, largas y cortas.

No obstante lo anterior, el Banco de Espafna podra re-
ducir dicho coeficiente hasta el 2 por 100 cuando concu-
rran simultaneamente las siguientes circunstancias, refe-
ridas a la cartera de negociacion de acciones, participa-
ciones e instrumentos derivados:

a) Que dicha cartera esté ampliamente diversificada;
se entendera que se cumple esta condicion cuando no
exista posicion alguna cuyo valor exceda del 5 por 100
del valor de dicha cartera;

b) Que todos los valores de la cartera estén dotados
de elevada liquidez, de acuerdo con los criterios que es-
tablezca la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
en base a la frecuencia y volumen de contratacion, y

c¢) Que, en su caso, las emisiones de renta fija de los
emisores de las acciones y participaciones tengan un
coeficiente por riesgo especifico inferior al 8 por 100.

6. Los recursos propios necesarios en funcion del
riesgo general de las posiciones netas en acciones, parti-
cipaciones e instrumentos derivados a que se refiere el
namero 3 del articulo 47 del Real Decreto seran el 8 por
100 de la posicion global neta o diferencia, en valor abso-
luto, entre la suma de todas las posiciones netas largas y
la suma de todas sus posiciones netas cortas.
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7. A efectos de su inclusién como posiciones para el
célculo de los recursos propios necesarios a que se refieren
los apartados anteriores, se aplicaran los siguientes factores
de reduccion a los importes asegurados correspondientes
a emisiones y ofertas publicas de venta de valores no
colocadas en firme ni reaseguradas por terceros, desde el
primer dia habil en que exista obligacion incondicional de
adquirir una cantidad determinada de valores a un precio
conocido:

Primer y segundo dias habiles: 90 por 100.
Tercer y cuarto dias habiles: 75 por 100.
Quinto dia habil: 50 por 100.

Sexto dia habil: 25 por 100.

A partir del sexto dia habil: 0 por 100.

Se habilita al Banco de Espafa para establecer exigen-
cias de recursos propios para cubrir el riesgo existente
desde el dia de la firma del compromiso de aseguramiento
hasta el primer dia habil a que se refiere el parrafo anterior.

8. Otros riesgos ligados a la cartera de valores de
negociacion:

a) Riesgo de liquidacion y entrega:

La exigencia de recursos propios de cobertura del riesgo
de liquidacién o entrega derivado de las operaciones que
permanezcan sin liquidar después de la fecha de entrega
estipulada, excluidas las adquisiciones y cesiones tempo-
rales de activos y las operaciones de préstamo y toma en
préstamo de valores, sera el resultado de multiplicar el
importe de la diferencia de precios a que la entidad se
halle expuesta en caso de que dicha diferencia pueda
entrafar pérdidas para la entidad, por los factores que el
Banco de Espaina determine.

b) Riesgo de contraparte:

Las exigencias de recursos propios de cobertura del
riesgo de contraparte derivado de operaciones incompletas,
en las que se hayan entregado valores sin haber recibido
el importe correspondiente o se haya pagado el precio sin
haber recibido los valores, de operaciones de préstamo y
toma en préstamo de valores y de adquisiciones y cesiones
temporales de activos seran igual al 8 por 100 del importe
resultante de multiplicar la diferencia desfavorable de pre-
cios a que la entidad se halle expuesta como resultado de
dichas operaciones por las ponderaciones correspondien-
tes a la contraparte previstas en el articulo 3.°.

Las exigencias de recursos propios de cobertura del
riesgo de contraparte derivado de instrumentos derivados
no negociables en mercados organizados se calcularan
siguiendo el método previsto en la letra k) del namero 2
del articulo 26 del Real Decreto.

Las exigencias de recursos propios de cobertura del
riesgo de contraparte derivado de comisiones, intereses,
dividendos, depdsitos o margenes de garantia y otros ac-
tivos similares directamente ligados a la cartera de valores
de negociacion seran igual al 8 por 100 de su importe
multiplicado por las ponderaciones correspondientes a la
contraparte previstas en el articulo 3.°.

c) Se habilita el Banco de Espafia para determinar las
exigencias de recursos propios de cobertura de otros po-
sibles riesgos ligados a la cartera de valores de negocia-

cion, aplicando en cada caso criterios similares a los de
las letras anteriores.

Art. 5.° Riesgo de tipo de cambio.—Sin perjuicio de
las competencias que el articulo 28 del Real Decreto atri-
buye al Banco de Espafia, los grupos consolidables de
Entidades de Crédito y las Entidades de Crédito no inte-
gradas en uno de esos grupos, deberan cubrir con recursos
propios el 8 por 100 de su posicion en divisas global neta.

La posicion global neta vendra determinada por el mayor
de los dos importes siguientes: El total de las posiciones
cortas netas y el total de las posiciones largas netas en
cada divisa, excluida la de pesetas.

Art. 6.° Limites a los grandes riesgos.—1. Ademas
de los riesgos relacionados en las letras a) a i), del na-
mero 5 del articulo 30 del Real Decreto, y de los que
pueda exceptuar el Banco de Espafia con arreglo a la
letra b) del nimero 1 de la disposicion final segunda de
dicho Real Decreto, no quedaran sujetos a las limitaciones
a que se refieren los nimeros 2 y 3 de dicho articulo:

a) Los riesgos mencionados en la letra f) del numero |,
del apartado 1 del articulo 3.° de esta Orden.

b) EI50 por 100 de los activos que representen créditos
con vencimiento igual o inferior a un afio y no tengan
naturaleza de deuda subordinada o financiaciones simila-
res, sobre las empresas de inversion mencionada en la
letra j) del niamero I, del apartado 1 del articulo 3.° de
esta Orden.

¢) EI 50 por 100 de los activos mencionados en la
letra k) del numero Il, del apartado 1 del articulo 3.° de
esta Orden.

d) La parte de los riesgos que esté asegurada sufi-
cientemente con prenda de valores de renta fija, distintos
de los mencionados en la letra b) del namero 5 del ar-
ticulo 30 del Real Decreto, siempre que retnan las si-
guientes condiciones:

1.2 No se trate de valores emitidos por la propia Enti-
dad de Crédito u otras entidades de su grado econémico
o por el cliente con el que se haya contraido el riesgo o
por su grupo, ni de deudas subordinadas o financiaciones
similares.

2.° Los valores coticen de forma regular en un mer-
cado organizado de valores reconocido oficialmente que
asegure, a juicio del Banco de Espaia, un alto grado de
liquidez y la posibilidad de determinar, en todo momento,
el valor efectivo de los valores.

3.° El valor efectivo de los valores sea, en todo mo-
mento, superior al de los riesgos excluidos, con un exceso
de valor de, al menos, el 50 por 100 en el caso de valores
emitidos por las entidades financieras y administraciones
territoriales relacionadas en las letras a), b), ¢), g) y j) del
numero Il del apartado 1 del articulo 3.° precedente, y del
100 por 100 cuando se trate de otros valores.

e) Los riesgos contraidos en la liquidacion normal de
las operaciones de cambio de divisas, durante las cuarenta
y ocho horas siguientes a la realizacion de la operacion.

f) Los riesgos contraidos en la liquidacién normal, den-
tro de mercados financieros organizados, de las opera-
ciones de compraventa de valores durante los cinco dias
laborables siguientes a la fecha de la operacion.
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g) EI50por 100 de los compromisos y demas cuentas
de orden, no relacionadas con tipos de interés y de cambio,
que sean clasificados por el Banco de Espafa con un
grado de riesgo medio bajo.

2. Para su exclusion de los limites establecidos en los
nameros 2y 3 del articulo 30 del Real Decreto, los créditos
relacionados en las letras b) y ¢) del nimero 5 de dicho
articulo y los créditos garantizados a que se refiere el
Gltimo inciso de la letra i) del mismo numero, deberan
cumplir con los requisitos que, conforme a lo establecido
en el articulo 3.° de la presente Orden, son exigibles para
que dichos créditos puedan recibir una ponderacion infe-
rior al 100 por 100 en el coeficiente de solvencia.

3. Los riesgos contraidos con quienes ostenten cargos
de administracion y alta direccion en cualquiera de las
entidades, consolidables o no, del grupo econémico al
que pertenezca la entidad prestamista se integraran, a
efectos de las limitaciones contempladas por el segundo
parrafo del nimero 2 y por el numero 3 del articulo 30 del
Real Decreto, con los demas riesgos incluidos explicita-
mente en el parrafo citado.

Del mismo modo, y a efectos de las limitaciones con-
templadas en el primer parrafo del numero 2 y en el na-
mero 3 del articulo 30 citado, los riesgos contraidos con
la persona fisica, o el grupo de personas fisicas que actien
sistematicamente en concierto, que controle a una entidad
0 grupo econémico ajeno se integraran con los de esta
entidad o grupo.

4. Los grupos consolidables de Entidades de Crédito
y las Entidades de Crédito no pertenecientes a uno de
estos grupos que no vengan obligados a aplicar las normas
del articulo 4.° de la presente Orden sobre exigencias de
recursos propios correspondientes a los riesgos derivados
de la cartera de valores de negociacion, calcularan sus
riesgos frente a una misma persona o grupo econémico o
frente a un grupo de clientes interrelacionados economi-
camente entre si, o frente al propio grupo econémico en
la parte no consolidable, mediante la agregacion de los
activos patrimoniales y los compromisos y demas cuentas
de orden a que se refiere el articulo 3.° anterior, mantenidos
frente a los sujetos citados, sin aplicar las ponderaciones
ni los coeficientes reductores previstos en este Gltimo ar-
ticulo, salvo en el caso de cuentas de orden relacionadas
con tipos de interés y de cambio, a las que si se aplicaran
los citados coeficientes reductores.

5. Los grupos consolidables de Entidades de Crédito
y las Entidades de Crédito no pertenecientes a uno de
estos grupos que deban aplicar las normas del articulo
4.° de la presente Orden calcularan sus riesgos frente a
los sujetos citados en el apartado precedente de acuerdo
con el siguiente procedimiento:

a) En primer lugar, cuantificaran los riesgos derivados
de la cartera de valores de negociacion frente a personas
consideradas individualmente, sumando los siguientes ele-
mentos:

i) Elimporte de las posiciones largas que excedan de
las cortas en los instrumentos financieros emitidos por
dicha persona, pertenecientes a la cartera de valores de
negociacion de la entidad o grupo consolidable. La posi-
cion neta en cada uno de los instrumentos se calculara
siguiendo las normas especificas que se establezcan para
las posiciones de la cartera de valores de negociacion.

i) Las emisiones y ofertas publicas de venta de valo-
res aseguradas, emitidos por dicha persona y no coloca-
dos en firme ni reaseguradas por terceros, aplicando los
factores de reduccion del articulo 4.° 7 de la presente
Orden, y

iif) Los otros riesgos ligados a la cartera de valores de
negociacion a que se refiere el articulo 4.°, 8, mantenidos
frente a esa persona, sin que sean de aplicacion en este
caso las ponderaciones aplicables a la contraparte.

b) A continuacién, se agregaran los riesgos que se
deriven de la cartera de valores de negociacion con los
que, frente al mismo sujeto, se deriven del resto de la
actividad de la entidad o grupo consolidable, éstos ultimos
calculados de acuerdo con el apartado 4 precedente.

c¢) Por ultimo, se cuantificaran los riesgos mantenidos
frente a un mismo grupo econémico o frente a un grupo
de clientes interrelacionados econdmicamente entre si, o
frente al propio grupo econémico en la parte no consoli-
dable, sumando los riesgos de cada una de las personas
consideradas individualmente que se integren en el grupo
de que se trata, tal como se establece en las letras ante-
riores.

DISPOSICION TRANSITORIA

Los créditos derivados de operaciones de arrendamiento
financiero concertados hasta el 31 de diciembre del 2000
tendran una ponderacion del 50 por 100 a efectos del
coeficiente de solvencia de las Entidades de Crédito
cuando no les corresponda otra menor, y siempre que
giren sobre bienes inmuebles situados en territorio espariol
y destinados a oficinas o locales comerciales polivalentes
o sobre edificios completos destinados a uso terciario
que no estén vinculados a una actividad industrial especi-
fica y no estén concedidos a empresas del grupo de la
entidad prestamista.

DISPOSICION FINAL

1. Lapresente Orden entrara en vigor el dia 1 de enero
de 1993. No obstante, entraran en vigor el 1 de enero
de 1994.

a) Las ponderaciones establecidas en las letras j) y k)
del niumero Il del apartado 1 del articulo 3.°, aplicandose
entre tanto a dichos activos la ponderacion del 100
por 100.

b) Lo dispuesto en los articulos 4.° y 6.°.

2. Sin perjuicio de las previsiones especificas conteni-
das en esta Orden, el Banco de Espana dictara las dispo-
siciones necesarias para su desarrollo y ejecucion.

3. Toda norma que se dicte de conformidad con el
apartado anterior y que pueda afectar directamente a en-
tidades financieras sujetas a la supervision de la Comision
Nacional del Mercado de Valores o de la Direccion General
de Seguros se dictara previo informe de estos organismos.

NOTA

(*) Correccion de errores, BOE n.° 28, de 2 de febrero de
1993, pag. 2.740.
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Circular 5/1993, de 26 de marzo, a Entidades de
crédito, sobre determinacion y control de los recur-
sos propios minimos (BOE del 8 de abril).

ENTIDADES DE CREDITO. SOBRE DETERMINACION
Y CONTROL DE LOS RECURSOS PROPIOS MINIMOS

La presente Circular constituye el desarrollo final, en el
ambito de las Entidades de crédito, de la legislacion sobre
recursos propios y supervision en base consolidada en
las Entidades financieras dictada a partir de la Ley 13/1992,
de 1 de junio, y que comprende el Real Decreto 1343/1992,
de 6 de noviembre, y la Orden de 30 de diciembre de
1992. Con ello se culmina también el proceso de adapta-
cion de la legislacion espafiola de Entidades de crédito a
la directivas comunitarias dictadas desde 1989 sobre fon-
dos propios, coeficiente de solvencia y su cumplimiento
en base consolidada.

La Circular ha incluido en su texto, literalmente en mu-
chos casos, buena parte de las disposiciones contenidas
en los textos reglamentarios dictados en desarrollo de la
Ley 13/1992. Con ello se pretende facilitar la consulta y el
cumplimiento de las normas aplicables, habida cuenta de
su complejidad y detalle, ademas de integrar en un Unico
texto, de forma consistente, las exigencias contenidas en
aquellas normas con las reglas que el Banco de Espana
esta facultado para dictar en orden a su cumplimiento.

Junto a la reiteracion de los requerimientos ya estable-
cidos en normas previas, la Circular desarrolla algunos
aspectos técnicos de dichas disposiciones, dentro de los
limites fijados tanto por las propias habilitaciones como
por las directivas comunitarias, y en especial adapta sus
mandatos a las reglas contables en que finalmente, en
muchos casos, debe controlarse su cumplimiento.

El texto actual deja para una ampliacion posterior de la
Circular el desarrollo de aquellas normas de solvencia
cuya entrada en vigor ha sido pospuesta por el Real De-
creto 1343/1992: La cobertura de los riesgos de mercado
y ciertas limitaciones a los grandes riesgos. No obstante,
las Entidades de crédito, en cuanto conocen ya la regula-
cion de los aspectos esenciales de dichos riesgos, deben
ir previendo, en sus sistemas de control interno, los ele-
mentos necesarios para su cumplimiento, a partir del 1 de
enero de 1994.

Por consiguiente, el Banco de Espafa ha dispuesto:

SECCION PRIMERA. INTRODUCCION

Norma primera. Ambito de aplicacion

1. Lo dispuesto en esta Circular sera de aplicaciéon a
los grupos y subgrupos consolidables de Entidades de
crédito, asi como a las Entidades de crédito individuales,
integradas o no en un grupo o subgrupo consolidable de
Entidades de crédito.

También sera de aplicacion a los grupos consolidables
de Entidades financieras distintos de los anteriores cuya
supervision prudencial corresponda al Banco de Esparia,
en virtud del titulo IV del Real Decreto 1343/1992, de 6 de
noviembre, por el que se desarrolla la Ley 13/1992, de 1
de junio, de recursos propios y supervision en base con-
solidada de las Entidades financieras (en lo que sigue, el
Real Decreto).

Las referencias que se realizan en esta Circular a los
grupos consolidables de Entidades de crédito se extienden
a los citados en el parrafo precedente.

Cuando no se establezca un tratamiento diferenciado,
en las normas siguientes el término entrecomillado
«Entidad» comprende los grupos consolidables de Enti-
dades de crédito, los subgrupos consolidables de las mis-
mas Yy las Entidades de crédito no pertenecientes a uno
de esos grupos.

2. Los requerimientos de recursos propios establecidos
en el apartado 1 de la norma cuarta de la presente Circular
y los limites a las posiciones en divisas establecidos en la
norma decimonovena no seran aplicables a las sucursales
en Espafa de Entidades de crédito autorizadas en paises
de la Comunidad Europea.

Tampoco seran exigibles dichos requerimientos y limites
a las sucursales de Entidades de crédito con sede en
terceros paises cuando, previa decision del Banco de Es-
pafa, a solicitud motivada de la Entidad, se cumplan las
siguientes condiciones:

a) Que dicha Entidad esté sujeta, en su pais de origen,
a requerimientos equivalentes a los establecidos en la
materia por las directivas de la Comunidad Europea.

b) Que la sucursal se integre con el resto de la Entidad
a esos efectos.

c¢) Que la Entidad se comprometa a respaldar en todo
momento, y siempre que se lo solicite el Banco de Espana,
las obligaciones de su sucursal, proporcionandole los me-
dios necesarios para atender esas obligaciones en Es-
pafia.

d) Que, en caso de liquidacién de la Entidad de crédito,
exista igualdad de tratamiento de los acreedores de la
sucursal con el resto de los acreedores de la Entidad.

e) Que haya reciprocidad en esta materia respecto de
las sucursales de Entidades de crédito espafolas en el
pais de origen.

3. Lasolicitud que se menciona en el apartado anterior
incluira, al menos, los siguientes extremos:

a) Certificacion del compromiso del érgano de admi-
nistracion de la Entidad de respaldar en todo momento a
la sucursal.

b) Certificacion de la autoridad supervisora corres-
pondiente o, en su defecto, del érgano de administracion
de la Entidad, del cumplimiento de los requisitos en cues-
tion. Esta certificacion debera actualizarse una vez al afio,
a mas tardar tres meses después de la aprobacion de las
cuentas anuales.

4. El limite de las inmovilizaciones materiales estable-
cido en la norma vigésima segunda no se aplicara a las
sucursales en Espafia de Entidades de crédito extranjeras.

Norma segunda. Grupo y subgrupo consolidable
de Entidades de crédito

1. A efectos de lo dispuesto en la presente Circular,
tendran la consideracién de Entidades financieras conso-
lidables, por su actividad, las siguientes:

a) Las Entidades de crédito, que comprenderan: Las
espafiolas inscritas en los Registros Especiales del Banco
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