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LEY 40/1979, DE 10 DE DICIEMBRE, SOBRE REGI-
MEN JURIDICO DE CONTROL DE CAMBIOS (BOE
del 13), MODIFICADA POR LA LEY ORGANICA 10/
1983, DE 16 DE AGOSTO, Y POR LA LEY 26/1988, DE
29 DE JULIO

CAPITULO PRIMERO

Régimen General de Control de Cambios

Articulo primero.—Quedan sometidos a los preceptos
de la presente Ley los actos, negocios, transacciones y
operaciones de toda indole entre residentes y no resi-
dentes que supongan, o de cuyo cumplimiento se deri-
ven o puedan derivarse, cobros o pagos exteriores.

Articulo segundo.—Uno. Correspondera al Gobierno
en defensa de los intereses generales regular, de acuer-
do con lo dispuesto en la presente Ley los actos, nego-
cios, transacciones y operaciones a que se refiere el
articulo anterior.

Dos. A estos efectos, y mediante la reglamentacion
de control de cambios podra prohibir, someter a autori-
zacion previa, verificacion o declaracién y, en general, a
cualquier tipo de control administrativo:

a) Los actos de adquisicion y disposicion, realizados
por un residente, sobre bienes o derechos poseidos en
el extranjero y los mismos actos referentes a bienes o
derechos poseidos en Espafa, cuando el adquirente o
disponente sea un no residente.

Se entiende por bienes o derechos poseidos en el
extranjero:

Uno. Los bienes inmuebles o muebles que estan si-
tos en el extranjero y los derechos establecidos sobre
los mismos.

Dos. Las acciones, obligaciones, cuotas representa-
tivas de partes alicuotas de capital y participaciones en
general en Sociedades y Empresas domiciliadas en pais
extranjero, asi como cualquier otro titulo mobiliario.

Se entiende por bienes o derechos poseidos en Espa-
fa los definidos en el parrafo anterior, sitos en Espana,
referentes a Sociedades y Empresas domiciliadas en Es-
pana.

b) Los actos y negocios por los que un residente
resulte o pueda resultar acreedor o deudor de un no
residente, y los actos de disposicién realizados sobre
los derechos y obligaciones derivados de aquéllos.

c) Los actos y negocios en virtud de los cuales un
residente constituya, adquiera o disponga de haberes
en divisas, o un no residente constituya, adquiera o dis-
ponga de haberes en pesetas.

A estos efectos se conceptian como haberes los sal-
dos de cuentas abiertas en Banco o cualesquiera otros
establecimientos financieros, o en los libros de socieda-
des y otras entidades.

d) Los actos de cobro y pago entre residentes y no
residentes.

e) La importacion y exportacion de oro amonedado
o en barras, billetes de Banco, medios de pago de cual-
quier clase y, en general, titulos representativos de dere-
chos, estén cifrados en pesetas o en moneda extranjera.

f) La tenencia en territorio espafol por parte de resi-
dentes o no residentes de medios de pago de cualquier
clase y, en general, de titulos representativos de dere-
chos cifrados en moneda extranjera, o en pesetas, por
parte de no residentes; la tenencia en el extranjero
por parte de residentes de cualesquiera de tales medios
de pago y titulos, y la venta, a través del mercado espa-
Aol de divisas, de aquellos que los residentes posean o
adquieran.

Articulo tercero.—Cuando en funcion de lo que se dis-
ponga en la reglamentacioén de cambios, una determina-
da operacion deba considerarse legal o autorizada, se
entendera asimismo autorizado el cobro o pago exterior
correspondiente y la importancion o exportacién de los
instrumentos de giro o crédito utilizados, salvo que la
reglamentacion de cambios o la correspondiente autori-
zacion administrativa dispongan lo contrario.

Articulo cuarto.—Uno. Son residentes, a los efectos
de la presente Ley, las personas fisicas domiciliadas en
territorio espafol o que residan principalmente en Espa-
fa, y las personas juridicas con domicilio social en Es-
pafa.

Las personas fisicas de nacionalidad espanola que
residan en el extranjero tendran la consideracion de re-
sidentes respecto al patrimonio constituido en Espafa
con anterioridad a su toma de residencia en el extranjero,
y a las rentas procedentes del mismo.

Dos. Son no residentes las personas fisicas domici-
liadas en territorio extranjero o que tengan alli su residen-
cia principal y las personas juridicas con domicilio social
en el extranjero.

Las personas fisicas de nacionalidad extranjera que
residan en Espana tendran la consideracion de no resi-
dentes respecto al patrimonio constituido fuera de Espa-
fa, con anterioridad a la toma de residenciay a las rentas
procedentes del mismo.

Las personas fisicas de nacionalidad espanola que
residan en Espana tendran la consideracién de no resi-
dentes respecto al patrimonio constituido fuera de Espa-
Aa, durante su residencia en el extranjero.

Tres. La cualidad de residentes o no residentes de
los establecimientos y sucursales de las personas juridi-
cas espanolas en el extranjero, y de los de las personas
juridicas extranjeras, en Espafa, se determinara regla-
mentariamente.

Cuatro. La residencia o no residencia se acreditara
en la forma que reglamentariamente se establezca.

Articulo quinto.—Uno. La Administracién podra au-
torizar, en las condiciones y limites que se determinen
reglamentariamente, a los Bancos operantes en Espana,

PAPELES DE ECONOMIA ESPANOLA
SUPLEMENTOS SOBRE EL SISTEMA FINANCIERO, num. 38, 1992.

101




Cajas de Ahorro y otras entidades de crédito para inter-
venir en las operaciones reguladas por esta Ley. Esta
autorizacion es revocable existiendo motivo justificado
para ello y estara subordinada al cumplimiento de las
condiciones de la misma.

Dos. ().

«Las entidades autorizadas quedan sujetas al deber
de colaboracion con los Organismos encargados del
control de cambios y de la vigilancia de los delitos mo-
netarios. Las entidades que incumplan este deber po-
dran considerarse incursas en una infraccion muy grave
de las previstas en la Ley de Disciplina e Intervencion
de las Entidades de Crédito.»

CAPITULO 11 (*
Delitos monetarios

Articulo sexto.—Cometen delito monetario los que
contravinieren el sistema legal de control de cambios
mediante cualquiera de los actos u omisiones siguientes,
siempre que su cuantia exceda de 2.000.000 de pesetas:

A) Los que sin haber obtenido la preceptiva autoriza-
cion previa o habiéndola obtenido mediante la comision
de un delito:

Primero. Exportaren moneda metélica o billetes de
Banco espanfoles o extranjeros, o cualquier otro medio
de pago o instrumentos de giro o crédito, estén cifrados
en pesetas o en moneda extranjera.

Segundo. Importaren moneda metalica espanola o
billetes del Banco de Espafia, o cualquier otro medio de
pago o instrumento de giro o crédito cifrados en pesetas.

Tercero. Los residentes que a titulo oneroso adqui-
rieran bienes muebles o inmuebles sitos en extranjero o
titulos mobiliarios emitidos en el exterior y los residentes
que aceptaran préstamos o créditos de no residentes o
se los otorgaren, o garantizasen obligaciones de no re-
sidentes.

Cuarto. Los que en territorio espafiol aceptasen cual-
quier pago, entrega o cesion de pesetas de un no resi-
dente, o por su cuenta, o los realizaren en su favor o por
su cuenta.

B) Los residentes que no pusieren a la venta, a través
del mercado espafiol autorizado, y dentro de los quince
dias siguientes a su disponibilidad, las divisas que po-
sean.

C) El que obtuviere divisas mediante alegacion de
causa falsa o por cualquier otra forma ilicita.

D) El que destinare divisas licitamente adquiridas a
fin distinto del autorizado.

Articulo séptimo. 1. Los autores de delito moneta-

rio seran castigados:

Primero. Con la pena de prisién mayor y multa del

tanto al décuplo de la cuantia de delito, cuando exceda
de 50.000.000 de pesetas.

Segundo. Con la pena de prisién menor y multa del
tanto al quintuplo, cuando exceda de 10.000.000 de pe-
setas y no pase de 50.000.000 de pesetas.

Tercero. Con la pena de arresto mayor y multa del
tanto al triplo, cuando exceda de 5.000.000 de pesetas
y no pase de 10.000.000 de pesetas.

Cuarto. Con la pena de multa del tanto al duplo,
cuando exceda de 2.000.000 de pesetas y no pase de
5.000.000 de pesetas.

2. Los Tribunales impondran las penas en su grado
maximo cuando los delitos se cometan por medio o en
beneficio de Entidades u Organizaciones en las que de
su propia naturaleza o actividad pudiera derivarse una
especial facilidad para la comision de delito.

3. Cuando los actos previstos en el articulo 6.° se
comentan en el seno de una Sociedad o Empresa u
Organizacion seran también responsables de los delitos
las personas fisicas que efectivamente ejerzan la direc-
cion y gestion de la entidad y aquellas por cuenta de
quien obre, siempre que tuvieran conocimiento de los
hechos.

4. Los Tribunales, teniendo en cuenta la trascenden-
cia econdémica del hecho para los intereses sociales, las
especiales circunstancias que en él concurran y especi-
ficamente la reparacion o disminucion de los efectos del
delito y la repatriacion del capital, podran imponer las
penas inferiores en grado a las sefaladas en el aparta-
do 1 de este articulo.

5. La moneda espafiola, divisa, objetos y cualquier
otro de los elementos por cuyo medio se cometa delito
monetario, se reputara instrumento del delito a efectos
de lo previsto en el articulo 48 del Codigo Penal.

6. El Codigo Penal se aplicara con caracter suple-
torio.

Articulo octavo.—Los administradores, directivos o
empleados de las Entidades autorizadas referidas en el
articulo 5.° que, por negligencia en el ejercicio de sus
funciones, apreciada por los Tribunales, hayan facilitado
la comisién de alguna de las conductas descritas en el
articulo 6.° seran castigados con multa de hasta
2.000.000 de pesetas.

Articulo noveno.—1. Los Tribunales espafoles seran
competentes para el conocimiento de los delitos estable-
cidos en el articulo 6.° de la presente Ley, cualquiera
que fuera el lugar donde hubieran sido ejecutados los
hechos.

2. Lacompetenciay procedimiento para conocer de
los delitos monetarios se regulara por la Ley de Enjuicia-
miento Criminal y el Real Decreto-Ley 1/1977, de 4 de
enero.

3. Conforme a lo dispuesto en el articulo 142 de la
Ley de Enjuiciamiento Criminal, la sentencia, sin perjuicio
de los demas pronunciamientos que dicho precepto es-
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tablece, determinara, en su caso, la responsabilidad civil
que regula el articulo 104 del Cédigo Penal.

En los supuestos contemplados en el apartado 3 del
articulo 7.° seran responsables civiles subsidiarios la So-
ciedad, Empresa o las personas integrantes de la orga-
nizacion en cuyo seno se cometio el delito.

4. a) En todo caso, los Jueces y Tribunales de la
jurisdiccion penal componente para conocer de los de-
litos de esta Ley podran requerir el conocimiento de
cualquier expediente que se esté instruyendo por la Ad-
ministracion por hechos sancionados en esta Ley, de
oficio o por denuncia, y la Administracion tendra la obli-
gacion de remitir las actuaciones, sin que quepa el plan-
teamiento de conflicto jurisdiccional. Igual obligacién de
remision tendra la Administracion cuando, con motivo
del conocimiento de un expediente administrativo en
materia de control de cambios, apreciase indicios de
que el hecho pueda ser constitutivo de delito tipificado
en el articulo 6.° de esta Ley.

b) Mientras estuviera conociendo de un hecho la au-
toridad judicial, la Administracion se abstendra de toda
accion sancionadora en relacion con las conductas ori-
gen del mismo. La actividad sancionadora de la Adminis-
tracion, en virtud de las infracciones administrativas pre-
vistas en esta Ley, solo podra iniciarse o continuarse
cuando el proceso penal termine por sentencia absolu-
toria u otra resolucion que le ponga fin, provisional o
definitivamente, sin declaracion de responsabilidad pe-
nal, siempre que estén basadas en motivo que no sea
la inexistencia del hecho, la declaracion expresa de no
haber participado en él el acusado o la exencion de
responsabilidad penal del mismo. Sin embargo, en estos
dos ultimos supuestos, la Administracion podra sancio-
nar las infracciones administrativas relacionadas con el
hecho y cometidas por tercero no sujeto al procedimien-
to penal.

CAPITULO Il
Infracciones administrativas

Articulo diez—Uno. Constituye infraccion adminis-
trativa grave en materia de control de cambios:

a) Las conductas previstas en el articulo sexto de
esta Ley, cuando su cuantia supera las veinte mil pese-
tas, sin exceder de dos millones.

b) Cualquier otro acto de los previstos en el articulo
segundo de esta Ley y no tipificado en su articulo sexto,
cuando se haya ejecutado sin la autorizacion administra-
tiva prescrita expresamente en las normas de control de
cambios o con ella, si hubiese sido obtenida ilicitamente.

Dos. Constituye infraccién administrativa leve toda
accion u omision realizada con incumplimiento de las
normas reguladoras del control de cambios y no consti-
tutiva de delito o infraccion grave.

Tres. Las infracciones graves seran castigadas con
multa de la mitad al tanto del contenido econémico del

acto ejecutado, sin que en ningun caso la sancion pueda
ser inferior a diez mil pesetas.

Las infracciones leves seran castigadas con multa en
cuantia no inferior a diez mil pesetas y que no exceda
de la mitad del contenido economico.

Cuatro. Como sancion accesoria podra acordarse el
comiso de la moneda espanola, divisas, objetos y cual-
quier otro de los elementos por cuyo medio se cometan
las infracciones previstas en este capitulo.

Cinco. La sancion se graduara teniendo en cuenta
las circunstancias que concurran en los hechos y en las
personas responsables de los mismos, debiendo tomar-
se en consideracion, en su caso, la repatriacion del ca-
pital.

Articulo once. Uno. Seran sancionados con multa
de hasta un millon de pesetas, como autores de una
infraccion administrativa, los Administradores, Directivos
o Empleados de las Entidades autorizadas, referidas en
el articulo quinto, que, por actos u omisiones negligentes
en el ejercicio de sus funciones, hayan facilitado la comi-
sién de alguna infraccion administrativa de las conteni-
das en esta Ley. Esta sancién sera siempre inferior a la
que corresponda a la infraccion principal.

Dos. En estos supuestos podra acordarse ademas
por la autoridad competente para ello la suspension
o revocacion de la autorizacion prevista en el articulo
quinto.

Articulo doce.—Uno. Corresponde a la Administra-
cién del Estado, a través de los 6rganos que tengan
atribuida la competencia sustantiva especifica para la
regulacion y vigilancia del control de cambios con el
exterior, el conocimiento de las infracciones administra-
tivas previstas en el articulo diez de esta Ley.

Dos. Paralaimposicion de las sanciones administra-
tivas se aplicara el procedimiento sancionador regulado
por el capitulo Il del Titulo VI de la Ley de Procedimiento
Administrativo.

Tres. La sancién que en su caso corresponda se im-
pondra mediante resolucién de:

a) El Consejo de Ministros, si la sancion es superior
a diez millones de pesetas.

b) El Ministro o Secretario de Estado, segun se ex-
presa en el nimero uno, si la sancion es superior a cinco
millones de pesetas y no excede de diez.

c) Los Directores generales en las sanciones que no
excedan de cinco millones de pesetas.

Articulo trece. Uno. Las resoluciones que se dicten
por los érganos a que se refiere el nimero tres del articu-
lo anterior seran susceptibles de recurso de acuerdo con
lo previsto en la Ley de Procedimiento Administrativo y
en la Ley Reguladora de la Jurisdiccion Contencioso-Ad-
ministrativa.

Dos. Las infracciones administrativas previstas en la
presente Ley prescriben a los tres afios y las sanciones
correspondientes impuestas en virtud de resolucion fir-
me, a los cuatro anos.
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Articulo catorce. Uno. Si el infractor reconociera
ante la Administracion en el curso del procedimiento
sancionador, y en todo caso antes de que se formule
propuesta de resolucion su responsabilidad por una in-
fraccién administrativa de control de cambios, cuya
cuantia no exceda de veinte millones de pesetas, podra
solicitar de la Administracion que interrumpa la tramita-
cién del expediente ordinario, siempre que concurran las
siguientes circunstancias:

a) Que el responsable ponga de manifiesto ante la
Administracion los antecedentes que permitan el total
esclarecimiento de los hechos.

b) Que no sea reincidente.

¢) Que el dano causado sea debidamente reparado
a juicio de la Administracion.

Dos. Constatada la concurrencia de las circunstan-
cias expuestas en el nimero anterior, el instructor acor-
dara la interrupcién del expediente ordinario y elevara al
organo competente propuesta de resolucion para la im-
posiciéon de la multa, cuyo importe no podra superar el
50 por 100 de la cuantia de la infraccion.

El 6rgano competente resolvera en el plazo de treinta
dias sobre la imposicién de la multa o la prosecucion
del expediente ordinario.

Tres. A estos efectos la Administracién valorara las
circunstancias previstas en el numero cinco del articulo
diez de esta Ley, y tendra especial consideracion que el
interesado haya puesto de manifiesto la infraccion es-
pontaneamente ante la misma con anterioridad a cual-
quier actuacion administrativa, comunicacion o denuncia
relacionada con aquélla.

Articulo quince. Uno. La Administracion podra
acordar, durante la tramitacion de un procedimiento ad-
ministrativo relativo a una presunta infraccion en materia
de control de cambios, que se constituya garantia sufi-
ciente para asegurar las responsabilidades que, en su
caso, pudieran derivarse.

Dos. El importe de la moneda espafola o divisas
intervenidas podra aplicarse, en su caso, a la constitu-
cién de la garantia mencionada en el nimero anterior.

CAPITULO IV
Inspeccion e investigacion

Articulo dieciséis.—Uno. La Administracion vigilara
el cumplimiento de sus normas de control de cambios,
comprobando cuantas situaciones o actividades pudie-
ran dar lugar a su infraccion.

Dos. Los funcionarios de los 6rganos administrativos
competentes gozaran, en el ejercicio de sus funciones,
de las facultades contenidas en el articulo dieciocho.

Articulo diecisiete.—Uno. Se crea la Comision de Vi-
gilancia de las Infracciones de Control de Cambios a la
que correspondera la alta direccién y la impulsion a tra-

vés de los érganos correspondientes de las actividades
de investigacién y prevencion de los delitos monetarios
e infracciones administrativas de control de cambios,
procurando la debida coordinacion de los organismos
de la Administracion Publica que puedan colaborar con
los fines expresados, y garantizando el mas eficaz auxilio
en esta materia a los 6rganos judiciales.

Dos. Los dérganos competentes de la Administracion,
asi como los dependientes de la Comision antes citada,
llevaran a cabo a peticion de los 6rganos judiciales, de
otros 6rganos de la Administracion, o por propia inicia-
tiva, actuaciones de investigacion cerca de los particula-
res que directa o indirectamente conduzcan al esclareci-
miento de los hechos que pudieran ser constitutivos de
delito o infraccion administrativa o a la prevencion de
los mismos.

Articulo dieciocho.—Uno. El personal encargado de
realizar las actuaciones referidas en el articulo anterior
podra, en el ejercicio de sus funciones, tener acceso a
los establecimientos o lugares en los que las personas
fisicas o juridicas sometidas a investigacion desarrollen
actividades que pudieran ser constitutivas de delito mo-
netario, con el fin de practicar registros y examinar toda
clase de documentacion que pudiera estar relacionada
con los hechos.

Dos. Paralaentrada en cualquier lugar cerrado seran
de aplicacion las reglas a este respecto contenidas en
el Titulo VIIl dei Libro Il de la Ley de Enjuiciamiento Cri-
minal.

Tres. Reglamentariamente se dispondra el procedi-
miento para realizar dichas actuaciones de investigacion
de forma que su eficacia no se logre en perjuicio de la
dignidad y de los derechos de la persona.

Articulo diecinueve.—Si efectuada por la Administra-
cion la correspondiente investigacion se dedujeran de la
misma indicios de la comisién de algunos de los delitos
a que se refiere esta Ley, el organismo competente lo
pondra en conocimiento de la autoridad judicial, a la que
remitird cuantas actuaciones se hubieran practicado.

DISPOSICION TRANSITORIA

Todas las normas procesales de indole penal conteni-
das en esta Ley seran solo aplicables a los procedimien-
tos que se inicien a partir de su entrada en vigor. Los
preceptos penales materiales y los sancionadores admi-
nistrativos tendran caracter retroactivo, en cuanto resul-
ten mas favorables a los responsables de delitos o infrac-
ciones monetarias.

DISPOSICIONES FINALES
Primera. La presente Ley entrara en vigor a los tres
meses de su publicacion en el Boletin Oficial del Estado.

Segunda. Se autoriza al Gobierno para que, median-
te Decreto, adapte la legislacion de inversiones extranje-
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ras en Espafa a lo dispuesto en esta Ley en lo que se
refiere al sujeto en el régimen de control de cambios y
distribuya las competencias establecidas en la misma,
con el fin de desconcentrarlas entre los drganos previs-
tos en dicha legislacién. En todo caso, en las inversiones
superiores a quinientos millones de pesetas conocera el
Consejo de Ministros.

Tercera. El Gobierno desarrollara, mediante Decreto,
la composicion y funciones de la Comision de Vigilancia
de las Infracciones de Control de Cambios, prevista en
el articulo diecisiete.

Cuarta (***). Los preceptos contenidos en los capitu-
los I, Il y IV de la presente Ley podran ser modificados
o derogados por Ley ordinaria de las Cortes Generales.

DISPOSICIONES DEROGATORIAS

Primera. Queda derogada la Ley Penal y Procesal de
Delitos Monetarios de 24 de noviembre de 1938 y todas
las demas disposiciones legales que se opongan a lo
dispuesto en esta Ley.

Segunda. El Gobierno, en el plazo de tres meses,
publicara la correspondiente tabla de disposiciones de-
rogadas o modificadas por esta Ley.

NOTAS

(") Este apartado dos del articulo 5.° ha sido modificado por
la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre disciplina e intervencion
de las entidades de crédito. El texto que aqui se reproduce es
el de la citada Ley 26/1988.

(**) Este capitulo ha sido modificado por la Ley Organica
10/1986, de 16 de agosto. El texto que aqui se reproduce es
el de la citada Ley Organica 10/1986.

(***) Esta Disposicion Final Cuarta ha sido anadida por la
Ley Orgénica 10/1983, de 16 de agosto.

DIRECTIVA DEL CONSEJO (88/361/CEE), DE 24 DE
JUNIO DE 1988, PARA LA APLICACION DEL ARTICU-
LO 67 DEL TRATADO (MOVIMIENTOS DE CAPITAL).
(«Diario Oficial de las Comunidades Europeas» de 8-
VIiI-1988. Num. L-178.)

EL CONSEJO DE LAS COMUNIDADES EUROPEAS,

Visto el Tratado constitutivo de la Comunidad Econo-
mica Europea y, en particular, su articulo 69 y el aparta-
do 1 de su articulo 70,

Vista la propuesta de la Comisién, presentada previa
consulta al Comité Monetario (1),

Visto el dictamen del Parlamento Europeo (2),

Considerando que, en virtud de lo dispuesto en el
articulo 8A del Tratado, el mercado interior implica un
espacio sin fronteras interiores en el que se garantiza la
libre circulacion de capitales sin perjuicio de las restantes
disposiciones del Tratado;

Considerando que los Estados miembros deben poder
tomar las medidas necesarias para regular la liquidez
bancaria y que tales medidas deben limitarse a este ob-
jetivo;

Considerando que los Estados miembros deben poder
adoptar, en caso necesario, medidas que obstaculicen
temporalmente, y en el marco de los procedimientos
comunitarios adecuados, los movimientos de capitales
a corto plazo que, incluso sin una divergencia importante
en los factores economicos fundamentales, podrian per-
turbar gravemente la direccion de su politica monetaria
y de cambio;

Considerando que, en un deseo de transparencia y
teniendo en cuenta el dispositivo establecido por la pre-
sente Directiva, es conveniente indicar el ambito de apli-
cacion de las medidas transitorias adoptadas en favor
del Reino de Espafa y de la Republica Portuguesa por
el Acta de adhesion de 1985 en el sector de los movi-
mientos de capitales;

Considerando que el Reino de Espafia y la Republica
Portuguesa, en virtud de los articulos 61 a 66 y 222 a
232 del Acta de adhesion de 1985, respectivamente,
pueden aplazar la liberalizacion de algunos movimientos
de capitales, no obstante, las obligaciones enunciadas
en la Primera Directiva de 11 de mayo de 1960 para la
aplicacion del articulo 67 del Tratado (3) modificada en
Gltimo lugar por la Directiva 86/566/CEE (4); que la Direc-
tiva 86/566/CEE establece igualmente la aplicacion de
un régimen transitorio en favor de ambos Estados miem-
bros en relaciéon con sus obligaciones de los movimien-
tos de capitales; que conviene que estos dos Estados
miembros puedan aplazar, en los mismos plazos y por
las mismas razones economicas, la aplicacion de las
nuevas obligaciones de liberalizacién que resultan de la
presente Directiva;

Considerando que la Republica Helénica e Irlanda se
hallan enfrentados, aunque con distinta intensidad, a una
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situacion dificil de su balanza de pagos y a la obligacion
de un endeudamiento externo elevado; que una liberali-
zacion completa e inmediata de los movimientos de ca-
pitales de estos dos Estados miembros haria mas dificil
proseguir las acciones emprendidas para mejorar su po-
sicion exterior y reforzar la capacidad de adaptacion de
su sistema financiero a las exigencias de un mercado
financiero integrado en la Comunidad; que es conve-
niente, de acuerdo con el articulo 8C del Tratado, con-
ceder a dichos Estados miembros plazos suplementarios
adaptados a su situacion especifica para que apliquen
las obligaciones derivadas de la presente Directiva;

Considerando que la plena liberalizacion de los movi-
mientos de capitales podria, en determinados Estados
miembros y especialmente en areas fronterizas, acre-
centar las dificultades en el mercado de las segundas
residencias; que las disposiciones existentes de derecho
nacional que regulan este tipo de compras no deberan
verse afectadas por la puesta en aplicacion de la presen-
te Directiva;

Considerando que conviene aprovecharse del plazo
fijado para la puesta en aplicacion de la Directiva a fin
de que la Comisién pueda presentar las propuestas ten-
dentes a suprimir o atenuar los riesgos de distorsion, de
evasion y de fraude fiscales relacionados con la diversi-
dad de los regimenes impositivos nacionales y que el
Consejo pueda pronunciarse sobre dichas propuestas;

Considerando que, de conformidad con el apartado 1
del articulo 70 del Tratado, la Comunidad debe esforzar-
se en alcanzar el mayor grado de liberalizacion posible
en el ambito de los movimientos de capitales entre sus
residentes y los paises terceros;

Considerando que, si se producen movimientos de
capitales a corto plazo y de gran magnitud procedentes
o destinados a paises terceros, la situacién monetaria o
financiera de los Estados miembros se puede ver grave-
mente perturbada u originarse serias tensiones en los
mercados de cambio; que este tipo de acontecimientos
pueden resultar perjudiciales para la cohesion del Siste-
ma Monetario Europeo, para el buen funcionamiento del
mercado interior y para la realizacion progresiva de la
uniéon econémica y monetaria; que es conveniente, por
tanto, crear las condiciones apropiadas para una accion
concertada de los Estados miembros en caso de que se
comprobara la necesidad de la misma;

Considerando que la presente Directiva sustituye a la
Directiva 72/156/CEE del Consejo, de 21 de marzo de
1972, para la regulacion de los flujos financieros interna-
cionales y la neutralizacion de sus efectos no deseables
sobre la liquidez interna (5); que, por tanto, la Directiva
72/156/CEE debe quedar derogada,

HA ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA:
Articulo 1

1. Los Estados miembros suprimiran las restriccio-
nes a los movimientos de capitales que tienen lugar entre
las personas residentes en los Estados miembros, sin

perjuicio de las disposiciones que se indican mas ade-
lante. Para facilitar la aplicacion de la presente Directiva,
los movimientos de capitales se clasificaran con arreglo
a la nomenclatura que se establece en el Anexo I.

2. Las transferencias correspondientes a los movi-
mientos de capitales se efectuaran en las mismas con-
diciones de cambio que las que se practican para los
pagos relativos a las transacciones corrientes.

Articulo 2

Los Estados miembros informaran al Comité de Go-
bernadores de los Bancos Centrales, al Comité Moneta-
rio y a la Comision, a mas tardar en el momento de su
entrada en vigor, de las medidas de regulacion de la
liquidez bancaria que incidan de forma méas especifica
en las operaciones de capital llevadas a cabo por las
entidades de crédito con no residentes.

Estas medidas deberan limitarse a lo que sea estricta-
mente necesario para la regulacion monetaria interna. El
Comité Monetario y el Comité de Gobernadores de los
Bancos Centrales emitiran dictamenes al respecto, pre-
via solicitud de la Comision.

Articulo 3

1. En caso de que unos movimientos de capitales a
corto plazo excepcionalmente amplios provoquen fuer-
tes tensiones en los mercados de cambio y graves per-
turbaciones en la direccion de la politica monetaria y de
cambio de un Estado miembro que se traduzcan, en
particular, en variaciones importantes de la liquidez inter-
na, la Comisién, previa consulta al Comité Monetario y
al Comité de Gobernadores de los Bancos Centrales,
podré autorizar a dicho Estado miembro a adoptar, con
respecto a los movimientos de capitales enumerados en
el Anexo ll, las medidas de salvaguardia cuyas condicio-
nes y modalidades definira ella misma.

2. El Estado miembro afectado podra adoptar por si
mismo las medidas de salvaguardia mencionadas ante-
riormente, si son necesarias, debido a su caracter urgen-
te. La Comision y los deméas Estados miembros deberan
ser informados de dichas medidas, a mas tardar, en el
momento de su entrada en vigor. La Comision, previa
consulta al Comité Monetario y al Comité de Gobernado-
res de los Bancos Centrales, decidira si el Estado miem-
bro afectado puede mantener o debe modificar o supri-
mir dichas medidas.

3. ElConsejo, pronunciandose por mayoria cualifica-
da, podra revocar o modificar las decisiones que adopte
la Comisién en virtud de los apartados 1y 2.

4. El periodo de aplicacion de las medidas de salva-
guardia adoptadas con arreglo al presente articulo no
podra ser superior a seis meses.

5. El Consejo examinara antes del 31 de diciembre
de 1992, tomando como base un informe de la Comisién
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y previo dictamen del Comité Monetario y del Comité de
Gobernadores de los Bancos Centrales, si las disposicio-
nes del presente articulo siguen adaptandose, en su
principio y en sus modalidades, a las necesidades para
las que fueron previstas.

Articulo 4

Las disposiciones de la presente Directiva no prejuz-
garan el derecho de los Estados miembros a adoptar las
medidas indispensables para impedir las infracciones a
sus leyes y reglamentos, en particular, en materia fiscal
o de control prudencial de las entidades financieras y
establecer procedimientos de declaracion de los movi-
mientos de capitales que tengan como objeto la informa-
cion administrativa o estadistica.

La aplicacion de estas medidas y procedimientos no
podréa tener por efecto la obstaculizacion de los movi-
mientos de capitales efectuados de conformidad con lo
dispuesto en el Derecho comunitario.

i

Articulo 5

Para el Reino de Espafa y la Republica Portuguesa,
el ambito de aplicacion de las disposiciones del Acta de
adhesion de 1985 en materia de movimientos de capita-
les, segun la nomenclatura de movimientos de capitales
que figura en el Anexo |, debera entenderse de acuerdo
con lo indicado en el Anexo lll.

Articulo 6

1. Los Estados miembros pondran en vigor las medi-
das necesarias para dar cumplimiento a la presente Di-
rectiva, a mas tardar, el 1 de julio de 1990 e informaran
de ello inmediatamente a la Comision. Daran también a
conocer, a mas tardar, en el momento de su entrada en
vigor, cualquier nueva medida o modificacion introduci-
da en las disposiciones que regulan los movimientos de
capitales que se enumeran en el Anexo .

2. ElReino de Espanay la Republica Portuguesa, sin
perjuicio para ambos Estados miembros de los articu-
los 61 a 66 y 222 a 232 del Acta de adhesion de 1985,
asi como la Republica Helénica e Irlanda, podran man-
tener temporalmente restricciones a los movimientos de
capitales enumerados en el Anexo IV, en las condiciones
y plazos previstos en dicho Anexo.

Si antes de la expiracion del plazo fijado para la libe-
ralizacion de los movimientos de capitales enumerados
en las listas Il y IV del Anexo IV, la Republica Portuguesa
o la Republica Helénica considerasen que no estan en
condiciones de proceder a dicha liberalizacion, debido
principalmente a dificultades de balanza de pagos o a
un insuficiente grado de adaptacién del sistema financie-
ro nacional, la Comision, a peticion de uno u otro de
estos Estados miembros y en colaboracién con el Comi-
té Monetario, realizara un examen de la situacion econo-
mica y financiera de dicho Estado. La Comision, toman-

do como base los resultados de dicho examen, propon-
dra al Consejo una proérroga del plazo fijado para la libe-
ralizacion de todos o de una parte de los movimientos
de capitales de que se trate. Dicha prérroga no podra
ser superior a tres afios. El Consejo se pronunciara segun
el procedimiento del articulo 69 del Tratado.

3. El Reino de Bélgica y el Gran Ducado de Luxem-
burgo podran mantener temporalmente el doble merca-
do de cambios en las condiciones y plazos previstos en
el Anexo V.

4. Las disposiciones existentes de derecho nacional
que regulan la compra de segundas residencias podran
mantenerse hasta que el Consejo adopte otras disposi-
ciones en este ambito, de conformidad con el articulo
69 del Tratado. Esta disposicion no afectara a la aplica-
bilidad de otras disposiciones de derecho comunitario.

5. La Comisién presentara al Consejo, a mas tardar
el 31 de diciembre de 1988, las propuestas destinadas
a suprimir o atenuar riesgos de distorsiones, de evasion
y de fraude fiscales vinculados a la diversidad de los
regimenes nacionales referentes a la fiscalidad del aho-
rro y al control de su aplicacion.

El Consejo debera pronunciarse sobre las propuestas
de la Comision, a mas tardar, el 30 de junio de 1989.
Toda disposicion fiscal de caracter comunitario debera
adoptarse, de conformidad con el Tratado, por unanimi-
dad.

Articulo 7

1. Los Estados miembros se esforzaran por conse-
guir que el régimen que apliquen a las transferencias
correspondientes a los movimientos de capitales con
paises terceros alcance el mismo grado de liberalizacion
que el de las operaciones que tengan lugar con los resi-
dentes de los demas Estados miembros, sin perjuicio de
las demas disposiciones de la presente Directiva.

Las disposiciones del parrafo primero no prejuzgaran
la aplicacién, con respecto a paises terceros, de las nor-
mas nacionales o de Derecho comunitario, y, en particu-
lar, de las posibles condiciones de reciprocidad, relativas
a las operaciones de establecimiento, de prestacion de
servicios financieros y de admisién de titulos en los mer-
cados de capitales.

2. En caso de que movimientos de capitales a corto
plazo y de gran magnitud, procedentes o destinados a
paises terceros, perturbasen gravemente la situacion
monetaria o financiera interna o externa de los Estados
miembros o de varios de ellos, u originasen graves ten-
siones en las relaciones de cambio dentro de la Comu-
nidad o entre la Comunidad y los paises terceros, los
Estados miembros se consultaran sobre cualquier medi-
da que pueda adoptarse para remediar las dificultades
encontradas. Dicha consulta se llevara a cabo en el Co-
mité de Gobernadores de los Bancos Centrales y en el
Comité Monetario, a iniciativa de la Comisién o del cual-
quier Estado miembro.
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