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2.3. El valor actual neto

Sumando las economias alcanzables en el mercado
y las de la central de liquidacion se obtienen las econo-
mias anuales netas constantes para el conjunto del sec-
tor. Si esas economias netas se descuentan sobre una
estimacion de la vida util de TAURUS, utilizando una
tasa de descuento razonable, el resultado representa las
economias totales que se pueden emplear para financiar
los costes de la reforma para el mercado y para la central
de liquidacion y los costes de la transicion.

El estudio supone para TAURUS una vida util de diez
afios como minimo, tres de los cuales serian el periodo
de transicion. Los costes de modificacion y fortaleci-
miento de TAURUS se incluyen en los costes de funcio-
namiento futuros proyectados para el Operador TAU-
RUS. Se ha supuesto una acumulacion constante de los
beneficios derivados de TAURUS, de manera que, en el
primer afo, se obtenga un tercio de los beneficios, y en
el segundo, dos tercios, y a partir de ahi los beneficios
integros.

3. Resultados

El diagrama del grafico 3 muestra los resultados del
analisis. Las economias realizables en los costes de

cada segmento del mercado aparecen por separado, en
primer lugar las descubiertas en la muestra y después
las extrapoladas para el segmento total.

A una tasa de descuento del 15 por 100, el valor actual
neto calculado segun lo descrito asciende a casi 225
millones de libras, mientras que con una tasa de des-
cuento del 12 por 100 el valor actual neto ascenderia a
225 millones de libras.

NOTAS
(1) No se hareproducido en esta traduccion (nota del editor).

(2) El calendario se iniciaba a comienzos de 1990 con el
disefio del proyecto y concluia a finales de 1993 con la plena
implantacion del sistema de anotaciones en cuenta (nota del
editor).

(3) Los valores denominados ALPHA son los de mayor con-
tratacion en la Bolsa de Londres (nota del editor).

(4) Esos costes se estiman, en otro anexo, entre 45y 50
millones de libras esterlinas, a precios de marzo de 1990 (nota
del editor).
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