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. INTRODUCCION

Centraré mi intervencion en la evolucién de la
economia de Navarra a lo largo de 1990 y en sus
perspectivas de futuro. Evolucién y perspectivas
que, obviamente, estan estrechamente ligadas a
las de la economia espafiola y a las del ambito
internacional en el que ésta se inserta.

Por eso, y al igual que ha sucedido en el conjunto
de la economia nacional, la principal caracteristica
de la evolucion de la economia navarra a lo largo
de 1990 esta siendo la confirmacion de los sinto-
mas de desaceleracion que empezaron a apuntar
en el segundo semestre de 1989, y que se han
visto notablemente acentuados tras el estallido de
la denominada crisis del Golfo Pérsico.

Asi, los indicadores disponibles ponen de mani-
fiesto que en la Comunidad Foral, la demanda in-
terna, principal impulsora de la etapa expansiva
iniciada en 1985, estda experimentando durante
este afo una reduccion significativa de su ritmo de
crecimiento, que hubiese sido mas intensa de no
haberse compensado la disminucién de la inver-
sion y del consumo privados con el incremento de
la inversion publica'y, en menor medida, del consu-
mo publico.

En lo que se refiere al consumo privado, |a prac-
tica totalidad de los indicadores muestran una
desaceleracion en su crecimiento, atribuible a las
restricciones crediticias y a la moderacion del ritmo
de creacion de empleo. La Encuesta de Coyuntura
Industrial de Navarra muestra, por ejemplo, que en
el primer semestre de 1990 las empresas fabrican-
tes de bienes de consumo han visto disminuir sus
carteras de pedidos y el grado de utilizacion de
su capacidad productiva, y han aumentado sus
stocks de productos terminados. En similar senti-
do apunta la evolucién de la tasa de crecimiento

interanual de los créditos concedidos por las enti-
dades pertenecientes a la Federacion Navarra de
Cajas de Ahorros para la adquisicion de bienes de
consumo duradero, que, en el primer semestre de
1990, se situaba en el 7,4 por 100, 4,9 puntos por
debajo de la tasa de crecimiento interanual corres-
pondiente al mismo periodo de 1989. Y significati-
va resulta también la disminucion del 4,3 por 100
experimentada por la matriculacion de automdviles
de turismo en los nueve primeros meses de 1990.

Esta desaceleraciéon del consumo privado con-
trasta con la expansiva evolucion del consumo pu-
blico. En el periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de octubre de 1990, la ejecucion de
los capitulos 1y 2 de los Presupuestos Generales
de Navarra se cifraba en 25.598,3 millones de pe-
setas, con un crecimiento del 17,5 por 100 respec-
to a igual periodo de 1989. Mas dinamica todavia
ha sido la evolucion del consumo publico de las
corporaciones locales, habida cuenta de que en
dicho periodo las transferencias corrientes que ha
realizado el Gobierno de Navarra a estas adminis-
traciones para financiar sus gastos de consumo
sumaban 9.346,7 millones de pesetas, superando
en un 22,4 por 100 a las realizadas en el mismo
periodo de 1989.

En cuanto a la inversién privada, todos los indi-
cadores confirman una clara contracciéon del com-
portamiento expansivo que la ha caracterizado en
los dltimos afnos. Mdltiples factores han influido
sobre este componente de la demanda, entre los
que cabe hacer mencion del encarecimiento y ra-
cionamiento del crédito, y de un mercado de capi-
tales estrecho e inestable que ha dificultado la ob-
tencién de recursos.

Asi, por ejemplo, el importe de los créditos otor-
gados al sector privado por las entidades integran-
tes de la Federacion Navarra de Cajas de Ahorro
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para la financiacion de actividades productivas ex-
perimentaba, a finales de junio de 1990, una dismi-
nucion del 10,1 por 100 respecto a la misma fecha
del afio anterior.

Por su parte, la Encuesta de Coyuntura Industrial
de Navarra pone de manifiesto que en el primer
semestre de 1990 las industrias productoras de
bienes de inversién han visto reducidas sus carte-
ras de pedidos, han disminuido el grado de utiliza-
cion de su capacidad productiva y han aumentado
sus stocks de productos terminados.

Como ya he dicho anteriormente, la expansiva
evolucion de la inversion publica regional, cuyo
principal agente es el Gobierno de Navarra, ha ve-
nido a compensar parcialmente la desaceleracion
experimentada por la inversion y el consumo pri-
vados.

A 31 de octubre de 1990, las inversiones reales
efectuadas con cargo a los Presupuestos Genera-
les de Navarra ascendian a 18.376,9 millones pese-
tas, con un crecimiento respecto a la misma fecha
del ano anterior del 123,4 por 100, que fundamen-
talmente es debido a la ejecucion de las obras de
infraestructura previstas en el Programa de Inver-
siones Publicas aprobado por el Gobierno de Na-
varra para el trienio 1989-1991.

Idéntico sentido expansivo, aunque con mucha
menor importancia cuantitativa, muestran las inver-
siones reales de las corporaciones locales, cuya
evolucion puede estimarse a través de las transfe-
rencias de capital que, para financiar tales inversio-
nes, perciben dichas entidades con cargo a los
Presupuestos Generales de Navarra. Pues bien,
segun las previsiones del Departamento de Admi-
nistracion Local, dichas transferencias se situaran
a finales de 1990 en torno a los 9.800 millones de
pesetas, con un crecimiento, respecto a 1989, del
14 por 100.

Tras el andlisis de la evolucion de los distintos
componentes de la demanda interna regional, me
referiré brevemente a continuacion a nuestra de-
manda externa, en la que también se aprecian evi-
dentes signos de desaceleracion.

Baste sefalar, a este respecto, que las exporta-
ciones realizadas desde Navarra en el primer se-
mestre de 1990 ascienden a 95.394 millones de
pesetas, con un crecimiento en términos moneta-
rios del 11,1 por 100, notablemente inferior al 23,4
por 100 alcanzado en el afo anterior.

En el ambito de la oferta, los indicadores dispo-
nibles muestran una evolucion desigual de la pro-
duccion de los diferentes sectores.

Asi, en el sector agrario, se aprecian importantes
incrementos de los bajos niveles de produccién
que, como consecuencia de la sequia, se alcanza-
ron en 1989.

En el sector industrial, las opiniones empresaria-
les expresadas en la Encuesta de Coyuntura ponen
de relieve, como antes he senhalado, un descenso de
las carteras de pedidos y del grado de utilizacion
de la capacidad productiva instalada, y un aumen-
to de las existencias de productos terminados. En
la misma direccion contractiva apunta un indicador
tan significativo como el consumo de energia eléc-
trica, que en el periodo enero-agosto de 1990 ha
sufrido una disminucion de 5,3 por 100.

La desaceleracion de la actividad productiva no
ha afectado, sin embargo, al sector de la construc-
cion, que continta siendo el sector mas dindmico
de la economia regional. La notable demanda de
viviendas y el fuerte impulso experimentado por
las obras publicas han hecho posible que en el
periodo enero-mayo de 1990 el consumo de ce-
mento creciera un 22,4 por 100; que en el primer
semestre del mismo ano el empleo medio del sec-
tor seincrementaraen un 10,1 por 100y la licitacion
oficial en un 56,8 por 100, y que el nimero de
viviendas proyectadas hasta el 30 de septiembre
hubiera aumentado un 12,9 por 100.

Los indicadores de la actividad del sector servi-
cios ponen de relieve un significativo crecimiento
de la produccion que no alcanza, sin embargo, los
niveles de 1989. Asi, en el primer semestre de 1990
el empleo medio del sector ha crecido un 4,1 por
100, mientras que en el mismo periodo de 1989
crecié un 6,3 por 100.

Los indicadores de produccién de los distintos
sectores apuntan, pues, hacia una disminucion sig-
nificativa del ritmo de crecimiento de la produccion
regional global, que viene motivada por la desace-
leracién de la demanda a la que ya me he referido
antes y por la mayor competencia exterior, de la
que es buena muestra el crecimiento del 36,3 por
100 experimentado por nuestras importaciones en
el primer semestre de 1990.

En cuanto a los precios, hay que sefalar que, a
finales del pasado mes de septiembre, el IPC acu-
mulado en el transcurso del ano experimentaba un
crecimiento del 6,7 por 100, 1,2 puntos superior a
la tasa nacional. En esa misma fecha, el crecimien-
to correspondiente a los doce ultimos meses era
del 6,7 por 100, dos décimas superior a la tasa
nacional. Ello pone de manifiesto las dificultades
con que se encuentra nuestra economia para mo-
derar el crecimiento de los precios, ya que a los
notables aumentos de los costes laborales de la
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produccién hay que anadir los de los costes ener-
géticos derivados del conflicto del Golfo Pérsico.

La evolucion del mercado de trabajo durante el
primer semestre de 1990 presenta un perfil positivo
si se compara con la situacion existente en el mis-
mo periodo del afo anterior.

En lo que se refiere a la oferta de trabajo, la EPA
correspondiente al segundo trimestre cifraba la po-
blacion activa de Navarra en 201.000 personas,
300 menos que en el mismo periodo del ano ante-
rior. Esta disminucion del 0,15 por 100 contrasta
significativamente con el aumento del 4,2 por 100
correspondiente al mismo periodo de 1989.

Respecto a la demanda de trabajo, la citada EPA
situaba el nimero de ocupados de nuestra Comu-
nidad en 179.100 personas, 800 mas que en el
mismo periodo del afo anterior. En términos rela-
tivos, ello representa un incremento del 0,45 por
100, muy inferior al 7,2 por 100 del mismo periodo
de 1989.

Este ligero incremento del empleo y la pequena
reduccion de la poblacion activa, que antes he
mencionado, han permitido una disminucion de
1.100 personas en el numero de parados estima-
dos por la EPA en el segundo trimestre de 1990.

Segun esta fuente de informacion, el niumero to-
tal de parados se sitia en 21.900 personas, con
un descenso del 4,8 por 100 en relacién con el
mismo periodo del ano anterior. Esta evolucion si-
tua nuestra tasa de paro en el 10,9 por 100, siendo
la tasa nacional el 16,3 por 100.

Las cifras del paro registrado en el INEM mues-
tran una evolucion similar, con una disminucion, a
finales del pasado mes de septiembre, del 3,7 por
100, que situa el numero de parados registrados
en 28.303 personas.

Los datos relativos al mercado de trabajo, aun
siendo en si mismos positivos, han venido, por
tanto, a acusar la desaceleracion que se ha produ-
cido, tanto en el ambito de la demanda como en
el de la oferta.

Y si ademas se tiene en cuenta que en el primer
semestre de 1990 el aumento salarial medio pacta-
do en convenios se situa en un 8 por 100, 2,2
puntos por encima del registrado en el mismo pe-
riodo de 1989, es facil concluir que, en un contexto
de desaceleracion de la actividad econdmica, esta
aceleracion del ritmo de crecimiento de los salarios
puede acabar provocando un ajuste de las rentas
por la via de la disminucion del empleo.

Los datos que he expuesto hasta aqui permiten
concluir que durante 1990 la evolucion de la eco-
nomia navarra se ha caracterizado por una desace-
leracion de las tasas de crecimiento de la produc-
cion, de la demanda y del empleo alcanzadas en
los ultimos anos, que sin embargo no ha impedido
reducir ligeramente el paro y mejorar considerable-
mente nuestras infraestructuras basicas y nuestros
servicios publicos.

El signo de esta evolucién es coincidente con el
que se observa en el conjunto de la economia es-
panola, y andlogas son también las perspectivas
de futuro.

Estamos en un momento en el que la desacele-
racion de la demanda interna, motor del crecimien-
to de los ultimos afnos, es ya una realidad. Los
moderados avances que esta desaceleracion ha-
bia permitido obtener en el &ambito de la inflacion
y de la balanza de pagos por cuenta corriente se
han visto amenazados por las crisis energética
ocasionada por el conflicto del Golfo Pérsico.

En esta ocasion, no podemos reiterar los errores
cometidos en las anteriores crisis energéticas, en
las que se traté de compensar la pérdida de ren-
ta nacional, derivada del empeoramiento que en
nuestra relacion real de intercambio produjo el en-
carecimiento del petréleo, con politicas expansivas
que originaron una inflacion galopante, un insoste-
nible déficit exterior, una drastica caida de la inver-
sién y un dramatico aumento del paro.

La correccion de nuestros desequilibrios basicos
es, pues, irrenunciable, y ello exige mantener poli-
ticas moderadamente restrictivas de la demanda
e instrumentar politicas de oferta que incrementen
la competitividad de nuestra economia y que per-
mitan afrontar la entrada en vigor del mercado uni-
co, asi como aprovechar las oportunidades que
éste puede ofrecernos.

A la consecucion de este objetivo puede contri-
buir positivamente un ajuste de rentas solidario, a
través de un pacto social en el que salarios y bene-
ficios se ajusten a las ganancias de productividad
y a la disminucion de la renta nacional derivada de
la evolucion de los precios del petréleo.

Solo asi sera posible corregir los desequilibrios
basicos de nuestra economia, y conducirla por la
via de un crecimiento estable y duradero que per-
mita aproximar nuestros niveles de progreso eco-
némico y de bienestar social a los de los paises
mas avanzados de nuestro entorno.
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