FUNDACION FONDO PARA LA INVESTIGACION ECONOMICA Y SOCIAL

PREVISIONES ECONOMICAS DE LA COMISION EUROPA
PARA 1993 Y 1994

[ E stas previsiones confirman una vez mas lo que todos sabiamos: la recesion en Europa
va para largo. Es muy poco probable que acabe antes de la segunda mitad del afio que viene. Sin
embargo no puede acusarse a la Comision de un pesimismo excesivo ya que no hace mas que
reflejar el consenso general. Dejémosla exponer la situacion:]

Visién de conjunto.

Las perspectivas para la economia de la CE (Comunidad Europea) han empeorado
notablemente desde la publicacién a principios de Febrero del Informe Anual sobre 1993. Desde
entonces la actividad econémica ha bajado y la recuperacion no tendré lugar hasta mediados de
1994. El PIB de la CE bajara este afio un 0,5%, la primera baja desde 1975, y sélo aumentara
un modesto 1,25% en 1994, El paro aumentard mas de lo previsto pudiendo llegar a una media
de 12% en 1994, Los déficit presupuestarios llegaran a la altura récord de 6% o algo mas en
1993 para el conjunto de la CE. A pesar de la debilidad de la demanda se progresara poco en
reducir la inflacién, que atin seré de un 4% o algo mas en 1993.

Recesién suave en 1993, recuperacion moderada en 1994,

La CE entré en recesion en la segunda mitad del afio pasado y se estima que la produccion
seguird bajando durante la primera mitad de 1993. Los indicadores apuntan a que esta baja podria
acabar en la segunda mitad de 1993; la produccién continuaria muy deprimida en los primeros
meses de 1994 y sélo al empezar la segunda mitad de 1994 quizd se podria volver a un
crecimiento mayor.

Ello supone una contraccién del PIB de 0,5% en 1993 y una subida de sélo 1% o poco mas
en 1994; el pasado Enero se esperaba un crecimiento de 0,8 y 1,8% respectivamente. Las
sucesivas revisiones hacia abajo del PIB durante 1993 suponen un cambio dramético en las
perspectivas de la economia de la CE.

La incertidumbre que pesa sobre las perspectivas para 1994 resulta de que el prondstico
débilmente optimista recién citado sélo se conseguird si se dan los siguientes factores: 1) que los
tipos de interés, especialmente a corto plazo, continden bajando en la CE, 2) que aumente
gradualmente el comercio internacional, 3) que mejore la competitividad en el conjunto de la CE,
y 4) que resurja la confianza de consumidores y empresarios. Hay que hacer notar, sin embargo,
que la rentabilidad de la inversién es ahora mayor que durante recesiones anteriores. Por ello una
recuperacién de la demanda exterior unida a una subida de la rentabilidad y a una suavizacion de

) Traduccidn, resumen y comentario de Ricardo Cortes.
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las condiciones monetarias en la CE podrian producir una recuperacién basada en la exportacién
y en la inversién.

Segun las presentes previsiones cinco estados miembros verian declinar sus PIB en 1993. La
baja en Alemania Occidental seria la més severa (2% para toda Alemania) pero seria también
considerable en Bélgica, Francia, Paises Bajos y Espafa. Probablemente la actividad econémica
se estancaria en ltalia y en Dinamarca. Sélo en Irlanda y en Gran Bretafia se espera que crezca
el PIB (2% o algo més en Irlanda, 1% o algo més en Gran Bretafia). En 1994 se espera que el PiB
crezca algo, todo lo més un 1% en Alemania, Bélgica, Francia y los Paises Bajos. En los demds
paises miembros se espera que crezca alrededor del 1% o algo més. Sélo en Dinamarca, Irlanda
y Gran Bretafia se espera una expansion de alrededor de 2%, préxima a su potencial.

PREVISIONES ECONOMICAS DE LA CE

Crecimiento Inflacién Desempleo Déficit pablico

1993 1994 1993 1994 1993 1994 1993 1994
Bélgies: oo eadvh ok =1,2% 1,00 2,75 275 10,00 10,50 7,00 6,00
OBAITENEA v o vow s s a e 0,00 2,50 1,00 2,50 10,75 10,25 4,50 4,75
RIBIMENIE O S s S moe ) B S -2,00 0,50 4,50 3,25 9,25 10,25 4,50 4,50
KIERECOR e o oond il BONPRtRiial el vl 0,75 1,50 13,756 9,50 8,25 8,75 13,25 11,00
EBSPBAR: v vomwmn covn wammass wome s -0,80 T2 5,00 5,00 21,75 23,00 4,75 4,50
EHBOBIE wn oo mwn E0eE ©88 pEi -0,75 0,75 2,50 2,50 11,50 12,00 5,75 6,00
14151 1 |- O N e 2,25 5,50 3,50 3.25 19,00 19,25 3,25 4,00
Sl o TN R R 7 0,00 1,50 5 25 5,00 10,75 10,75 10,25 9,00
Loomibirn: v ow e e swis se s 1,00 2,00 3,75 3,50 225 2,00 2,00 1,75
Holarida s oiaaieies v oanms osss -0,50 1,00 2,25 2,50 8,00 9,00 3,75 3,00
POIEIGA]: & aseisaein sEwesionwn ik 0,50 1,50 6,75 5,50 6,00 6,75 8,75 4,75
Reipy UINEE o voviing 2 bbby fur s 1,50 2,50 4,25 4,00 11,50 10,75 7,75 6,75
BB wwis sis S9re fvd e VSasEss o -0,50 1.25 4,25 3.75 11,00 11,50 6,25 6,00
EEMIU v v iwmsios woins, amennms moies o6 2,50 2,50 2,75 3,25 6,75 6,00 4,00 3,00
dapOIl s S SRR S SR 0,75 2,00 1,25 1,75 2,50 2,50 1,50 0,75

Los Datos de Alemania son de Alemania unificada. El desempleo es en tasa de la poblacidn activa y déficit pablico, en porcentaje
del PIB.

Fuente: Comisién Europea.

Deterioro notable en el mercado del trabajo.

Después de estancarse en 1991 y bajar 1,3% en 1992 se estima que el empleo bajard méas
de 1,75% en 1993, la peor cifra de la historia de la CE. Las estadisticas sugieren que podria
continuar bajando en 1994.

Esta baja tan fuerte en el empleo producird una subida igualmente fuerte en el paro, que
podria subir hasta més del 12% a mediados de 1994, para estabilizarse y bajar luego muy
moderadamente. Al empezar la presente recesion en 1990 el paro era de 8,3%.

La inflacion baja muy despacio.

Se estima que la inflacién medida por el deflactor del consumo privado bajard de un 4% en
1992 a algo menos del 4% en 1993 y a 3,75% en 1994. La debilidad de la economia en casi
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todos los paises miembros inducird a una cierta moderacion salarial y en los costes laborales
unitarios, los factores mas importantes en la reduccién de presiones inflacionarias. Por el
contrario se prevé un fuerte aumento en el deflactor de precios de bienes y servicios importados
(que pasaran de una baja del 0,5% en 1992 a una subida del 5% o algo mas en 1993) reflejando
recientes alteraciones en los tipos de cambio de las monedas, un aumento que impedira que este
afo la inflacion baje mas de lo indicado mas arriba. En suma, dada la variedad y vigor de las
influencias desinflacionarias de la recesién actual en la CE, esa inflacion de un 4% o algo mas es
decepcionante. Segun los prondsticos los factores internos de coste no van a continuar bajando
en 1994, de modo que si la inflacién baja se debera sobre todo a menores subidas de precios en
los productos importados.

Aumentaran los déficit presupuestarios.

Se prevé que la posiciéon presupuestaria de la CE, ya en una situacion precaria, va a
deteriorarse alin mas a causa de la dificil situacién econémica. Se estima que el recurso neto al
mercado de los gobiernos del conjunto de la CE, que fue de un 5,1% en 1992, aumentara hasta
un 6% del PIB o algo méas en 1993, excediendo asi la cifra mas alta hasta ahora registrada en las
historia de la CE, un 5,2% en 1982. Una parte notable del aumento se debe al efecto negativo
del ciclo econémico sobre las finanzas publicas. En algunos paises, en especial en Dinamarca,
Francia y Gran Bretana, los intentos de mantener la actividad econémica mediante medidas
fiscales han deteriorado los presupuestos. En otros la falta de control del gasto publico ha sido
una causa importante del deterioro. Por el contrario los esfuerzos de consolidacion fiscal en
algunos paises estan reduciendo el componente estructural del déficit presupuestario. Se estima
que la situaciéon mejorarda ligeramente en 1994 debido al impacto combinado de un crecimiento
moderado del PIB y de algunas medidas de consolidacién fiscal.

No mejoraran los desequilibrios exteriores.

Generalmente una baja en la actividad econémica viene acompafnada por una mejora en la
posicién externa. Desgraciadamente a pesar de la presente recesién no se espera que las balanzas
comercial y corriente de la CE mejoren respecto a su situacion actual en el periodo cubierto por
el presente pronéstico.

Previsiones econémicas sombrias.

Al presentar estos prondsticos el comisario Henning Christophersen manifesté que la CE tiene
un menor crecimiento, un paro considerablemente mayor y una menor capacidad de crear empleo
que EE.UU. y Japodn, y recalco la necesidad de una accion concertada en favor del crecimiento
y para tomar medidas estructurales para crear mas empleo. Subrayé también la necesidad de que
los tipos de interés siguiesen bajando y de evitar el aumento de los déficit presupuestarios.
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