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FUNDACION FONDO PARA LA INVESTIGACION ECONOMICA Y SOCIAL

RECUPERACION DE LA COMPETITIVIDAD DE
LA ECONOMIA ESPANOLA

E n junio de 1989, al incorporarse Espafia al Sistema Monetario Europeo, el tipo de cambio
de la peseta era de 64 pesetas frente al marco aleman y de 132.60 frente al ECU. El tipo de
cambio efectivo nominal, dentro del Mercado Comtin, fue apreciandose a partir de junio de 1989,
hasta aumentar el 5% en julio de 1990, para que después de diversas alternativas, se redujera
al 3.2% en junio de 1992. Resultaba por tanto que mientras los precios de consumo y el coste
laboral unitario en Espafia crecfan nominalmente mas que en el conjunto de los palfses
comunitarios, la peseta se apreciaba, promoviendo pérdida en la competitividad espafiola que en
junio de 1992 supuso 7.8 puntos porcentuales segun los precios de consumo y de 6.9 puntos
seguln el coste laboral unitario, siempre respecto a junio de 1989, momento en el que Espafa se
habia incorporado al SME (Sistema Monetario Europeo).

Las turbulencias monetarias desatadas con motivo del NO danés, la incertidumbre britanica,
y el débil Sl francés para la ratificacion del Tratado de Maastricht, afectaron a la peseta, que
aunque bajo algo su cotizacién hasta junio de 1992, se vio forzada a una primera devaluacion en
septiembre, seguida de otra en noviembre, hasta situar el tipo de cambio efectivo nominal frente
al conjunto de la CE, en abril de 1993, en un indice 92.9, que respecto al 99.4 de junio de 1989,
suponia una depreciacién de la peseta equivalente al 6.5%.

La tercera devaluacién del 13 de mayo Ultimo, confirmé la mayor depreciacién de la peseta,
que al 18 de mayo equivalia al 9.4% frente al tipo nominal de junio de 1989. En la segunda
quincena de mayo el marco aleman se ha cotizado en torno a las 76 pesetas y el ECU a las 149.
La depreciacién de la peseta entre junio de 1989 y la segunda quincena de mayo de 1993, ha
sido del 15.8% frente al marco y del 11% frente al ECU. Depreciacién que deja un amplio margen
frente a la devaluacion oficial acumulada de septiembre de 1992 a mayo de 1993, que ha sido
del 20%.

Los precios de consumo espanoles entre junio de 1989 y abril de 1993, habian crecido el
7.1% mas que en la media comunitaria. El coste laboral unitario en igual periodo crecié el 6.6%
maés que en el conjunto de la CE. La depreciacién del tipo efectivo nominal del 9.4% entre junio
de 1989 y mayo de 1992, compensa con creces la pérdida de competitividad promovida por el
mayor aumento de los precios internos de consumo y el coste laboral unitario, quedando un
margen del 2.8 y 3% respectivamente.

Frente al tipo central de la banda establecida el 13 de mayo situado en 79.11 ptas el marco
y 154.25 ptas.el ECU, el margen resultante segtn la cotizacién actual de la peseta, es de 4.1
puntos frente al marco aleman, y de 3.5 puntos frente al ECU. Quiere decirse que con la actual
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FUNDACION FONDO PARA LA INVESTIGACION ECONOMICA Y SOCIAL

cotizacion de la peseta queda un margen efectivo superior a seis puntos, para mantener el nivel
de competitividad vigente en junio de 1989, momento en el que Espafia se incorporé a la
disciplina cambiaria del SME.

GANANCIA(-) O PERDIDA (+) DE LA COMPETITIVIDAD ESPANOLA FRENTE A LA CE
Indice base 1985=100

PRECIOS RELATIVOS TIPO EFECTIVO REAL

Tipo de cambio Doste laboral Coste laboral

efectivo nominal  De cr y  De produccion unitario De co De produccion Unitario
1986 Media anual .. ....,... 94,9 105,3 105,2 101,5 98,9 99,8 96,3
1987 R AR 92,4 108,1 106,1 1041 22.9 98,0 96.2
1988 Y PR 95,9 1101 106,8 107,4 105,6 101,56 103,0
1989 Y e mEdw 101,2 112,4 105,1 110,2 113,7 106,4 111,56
1980 N R R 102,3 114,3 105,2 113,7 116,9 107,6 116,3
1991 R R NAP RO 103,17 115,7 104,8 113,9 119.3 108,0 117.4
1992 R R 100,4 118,0 105,2 116,4 118,86 105,6 116,9
FOBY JUNG »o 1w v inimin siin nin o 99,4 111.9 104,9 110,0 111,2 104,3 109,3
TOOZ BRSO o voive s s om o 96,6 1195 108,3 1171 116,9 98,3 113,0
1993 23 Abrl .o inn e 92,9 119,8 108,7 117,3 17111 94,7 108,0
1993 1BMayo . . .......... 90,1 120,0 106,8 117,86 108,1 96,2 108,0
VARIACION %
199219888 vovam wmsn waam ey 0,4 +18,0 +5,2 + 16,4 +18,5 +5,6 + 16,9
Abril 93/Junio 1989 ... ..... -6,5 +7.1 +1.7 +6.6 0,0 -9,2 -0.3
Mayo 93/Media 1985 ....... -9,9 +20,0 +6,8 +17,6 +8,1 -3,8 -6,0

Fuente: Elaboracién propia a partir de SINTESIS MENSUAL DE INDICADORES ECONOMICOS. Direccion General de Prevision y Coyuntura.

El grafico del mes muestra con elocuencia los avatares de la competitividad espafola después
de su incorporacién al SME. Muestra cémo el punto més débil se centré en 1991 y cémo se ha
recuperado en 1993, hasta mejorar la posicién en la que se encontraba en junio de 1989.
También el paralelismo seguido entre el aumento del IPC y el del Coste Laboral Unitario (CLU),
que en todo momento han superado los equivalentes de nuestros competidores. Frente al tipo
actual de cambio central de la peseta dentro del SME, la competitividad espafiola tiene
actualmente un margen en torno a seis puntos, respecto al tipo de cambio con el que se entré
en junio de 1989. Margen que debe favorecer nuestra recuperacién econémica, tan pronto como
la economia comunitaria salga de su actual letargo.

Pero el margen de seis puntos del que disfruta actualmente la economia espafnola, después
de sus tres dolorosas devaluaciones, exige no caer en los errores pasados. Es decir, tiene que
desaparecer el diferencial en el ritmo de crecimiento de nuestros precios y salarios frente al de
nuestros socios europeos. El equilibrio alcanzado a costa de las devaluaciones no puede perderse,
porque de otra forma, entrariamos de nuevo en el circulo vicioso inflacién-devaluacién, nuestro
peor enemigo para avanzar en la convergencia real de nuestra economia con el conjunto de paises
centrales que van a formar la futura Unién Europea, de la que Espafia no puede quedar
marginada.
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