FUNDACION FONDO PARA LA INVESTIGACION ECONOMICA Y SOCIAL

LA COMPETITIVIDAD DE LA ECONOMIA ESPANOLA:
UNA APROXIMACION MACROECONOMICA

José Maria Bonilla Herrera
Servicio de Estudios
BANCO DE ESPANA

L os factores que determinan la posicién competitiva de las empresas son tan numerosos
y complejos que su tratamiento debe abordarse desde una perspectiva microeconémica. Las
aproximaciones macroecondémicas, por su propia naturaleza, no pretenden abarcar todos los
aspectos que caracterizan este tipo de fenédmenos, aunque, sin embargo, permiten tener en
cuenta las consecuencias que para el conjunto de la economia se derivan de la problematica
competitiva que se desarrolla a un nivel mas desagregado, resaltando la interdependencia entre
las variables implicadas y los distintos equilibrios macroeconémicos. En dltimo término, "el
problema de la competitividad" se hace patente cuando la economia ve limitadas sus posibilidades
de crecimiento sostenido y estable -utilizando plena y eficientemente sus recursos productivos-
porque en los intercambios con el resto del mundo se genera un desequilibrio que condiciona su
ritmo de crecimiento potencial.

Desde esta perspectiva, en este articulo se pretende analizar, brevemente, la situacion
competitiva de la economia espafiola, sefialando algunos de sus rasgos mas relevantes y
avanzando algunas conclusiones que pueden tener cierto interés en la situacién econémica actual.

1. Las funciones macroeconémicas de importacion y exportacion.

Una primera aproximacién al problema de la competitividad desde el punto de vista
macroeconémico puede realizarse a partir del estudio de las funciones de importacién vy
exportacién, ya que en ellas se encuentran debidamente cuantificados los factores que
determinan la evolucién de los flujos comerciales entre un pais y el resto del mundo. En el caso
de la economia espafola, los trabajos recientes realizados en el Servicio de Estudios del Banco
de Espafia por A. Buisan, E. Gordo y M. Sebastian ofrecen los resultados que, sintéticamente,
se resumen en el cuadro siguiente:

ELASTICIDADES A LARGO PLAZO

Elasticidad-renta'” Elasticidad-precios'?
Importaciones®® 1,8 -1,4
Exportaciones® 1.7 =T

" Con respecto a la demanda final, en el caso de las importaciones, y con respecto a los mercados exteriores, para las
exportaciones.

) Precio relativo de los bienes exportados (importados) con respecto a los precios en los mercados internacionales (en el
mercado interior), expresados en una moneda comun a partir del tipo de cambio nominal correspondiente.

3 Bienes no energéticos.
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La evidencia empirica disponible muestra, por tanto, que los movimientos en los precios
relativos, los cambios en la competitividad-precio, han resultado significativos para explicar la
evolucion de los flujos comerciales reales de la economia espafiola a lo largo de los ultimos
veintiocho afos (periodo muestral utilizado en las estimaciones). Ademas, los valores estimados
para las elasticidades-precio son relativamente elevados, por lo que su incidencia en el déficit
exterior es relevante.

Considérese, por ejemplo, que entre los afios 1985 y 1992, el precio de los bienes
industriales importados procedentes de paises de la OCDE se abaratd, con respecto a los precios
de estos bienes en el mercado interior -una vez tenida en cuenta la variacién registrada por el tipo
de cambio nominal de la peseta-, en un doce por ciento, aproximadamente, sin tener en cuenta
las reducciones arancelarias y la supresiéon de otro tipo de barreras que se iniciaron con la
integracion de la economia espafiola en la Comunidad Econdmica Europea. Por otra parte, el
encarecimiento relativo del precio de las manufacturas exportadas en dicho periodo y en el mismo
mercado, teniendo en cuenta, igualmente, la variacion del tipo de cambio, fue del orden del 16 %.
Estos datos, junto con los valores de las elasticidades a largo plazo recogidos en el cuadro
anterior, dan una idea de la incidencia de las variaciones en la competitividad-precio de la
economia espanola en la evolucién de las importaciones y exportaciones de mercancias, en
términos reales.

La evidencia empirica muestra también que los valores estimados para las elasticidades-renta
en las funciones de importacién y exportacién son particularmente elevados, superiores a los de
las elasticidades-precio, poniendo de manifiesto una de las caracteristicas basicas de la evolucién
del déficit comercial espafiol: su estrecha vinculacion con los ritmos de crecimiento relativo
registrados en el mercado interior y en los mercados internacionales.

El grafico nim. 1 muestra la evolucién, durante el periodo 1980-1992, del déficit de la
balanza por cuenta corriente (expresado en porcentajes del PIB), asi como las tasas de variacién
real de las importaciones y exportaciones de mercancias y el diferencial de crecimiento real
registrado entre la economia espafiola y la CE. Se observa que las discrepancias entre las tasas
de variacion real de importaciones y exportaciones estan relacionadas, claramente, con los
distintos ritmos de crecimiento interno y externo, aunque la amplitud de las discrepancias se ha
visto acentuada, sin duda alguna, por los movimientos del tipo de cambio nominal de la peseta
(depreciacion en los afios iniciales del periodo y apreciacién posterior). La persistencia del déficit
por cuenta corriente al comienzo de la década se explica, basicamente, por el encarecimiento
registrado en el precio del petréleo en 1980; igualmente, el superdvit corriente de los afos
1986 y, en menor medida, 1987, a pesar del fuerte desequilibrio comercial real, se relaciona con
la caida de los precios energéticos en el afio 1986 y la mejora correspondiente en la relacion real
de intercambio. Finalmente, la resistencia a la reduccién que se aprecia en el déficit por cuenta
corriente acumulado en los Gltimos afios, a pesar de haberse cerrado considerablemente el
diferencial entre crecimiento real de importaciones y exportaciones durante el afio 1992, es una
consecuencia de la magnitud alcanzada por el desequilibrio exterior de la economia, que precisa
para su correccién de cambios importantes y duraderos en la evolucién de nuestros flujos
comerciales, sin entrar a valorar otros factores que no se han considerado en este anélisis:
evolucién del déficit por rentas de inversién, turismo, otros servicios, etc.
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GRAFICO NUM. 1
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Lainterdependencia entre tasa de crecimiento y desequilibrio comercial resulta muy relevante,
por tanto, a la hora de valorar el problema de la competitividad de la economfa espariola. Vale la
pena insistir sobre este punto aportando, en el grafico nim. 2, nueva evidencia, referida ahora
a un periodo de tiempo mas dilatado.

Obsérvese en dicho grafico -que recoge las aportaciones al crecimiento del PIB real de la
demanda nacional y el saldo neto exterior como en todos los afios en los que se produce una
recuperacion de la demanda nacional se registra un empeoramiento en la aportacién del saldo
neto exterior, y viceversa. Esta estrecha relacion sigue registrandose cuando la variable demanda
nacional se sustituye por alguno de sus componentes principales: consumo privado y formacién
bruta de capital, como variables que determinan la posicién ciclica de la economia.

v De la evidencia empirica disponibie para la economia espafiola puede concluirse, por tanto,
que, aunque las variaciones en los precios relativos de las exportaciones e importaciones resultan
relevantes a la hora de explicar la evolucién de los intercambios comerciales con el resto del
mundo, el desequilibrio exterior de la economia se encuentra vinculado también, estrechamente,
con el ritmo de crecimiento de su demanda nacional y con el diferencial de crecimiento que se
registra entre el mercado nacional y el del resto del mundo. Sobre este punto se volvera
posteriormente, pero antes es necesario analizar con mayor detenimiento las medidas de la
competitividad a las que se ha hecho referencia.

2. Competitividad y precios relativos.

Con todas sus limitaciones, los tipos de cambio efectivo real son las medidas habituales de
la competitividad de una economia desde un punto de vista agregado. En este apartado se van
a analizar dos de ellos, representativos de la competitividad en el mercado exterior e interior,
respectivamente. El primero de ellos -tipo de cambio efectivo real con precios de exportacién de
manufacturas-, relaciona los precios de las manufacturas espafiolas exportadas con los vigentes
en los mercados internacionales, expresados en una moneda comun a través del tipo de cambio
nominal correspondiente; el segundo -tipo de cambio real con precios industriales- relaciona, de
manera similar, los precios del mercado interior y los de los bienes industriales importados. Estas
variables son similares a las utilizadas en las funciones de importacién y exportacién comentadas
en el apartado anterior.

El grafico nim. 3 recoge la evolucion de los indices anteriores referidos al area de la OCDE,
durante el periodo 1980-1992. Se incluye, también, uno de los componentes de los indices, la
variable llamada precios relativos (nacionales e internacionales, en sus respectivas monedas),
quedando implicito ,por tanto, el tipo de cambio efectivo nominal de la peseta frente al conjunto
de monedas del area.

Con pequeias discrepancias, la evolucién de los tipos de cambio efectivo real incluidos en
el grafico registraron, en el perfodo analizado, una evolucién bastante similar, con ganancias de
competitividad en los afios iniciales de la década y pérdidas, casiininterrumpidas, posteriormente.
Pero lo que resulta especialmente relevante es la evolucién de las variables de precios relativos.
Obsérvese que las ganancias de competitividad registradas al comienzo del periodo -depreciacién
del tipo de cambio real- fueron una consecuencia de los movimientos del tipo de cambio nominal,
ya que tanto los precios de los bienes exportados como los del mercado interior superaban,
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GRAFICO NUM. 2
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ampliamente, los de nuestros competidores (sus tasas de variacién). Las pérdidas de competitivi-
dad posteriores -apreciacién del tipo de cambio real- fueron igualmente consecuencia de los
movimientos del tipo de cambio nominal, ya que los precios nacionales -interiores y de
exportacion- de los bienes considerados -productos industriales, basicamente-, se ajustaron a la
evolucién de los precios internacionales correspondientes.

Puede afirmarse, por tanto, que a partir del afio 1986, aproximadamente, al consolidarse el
proceso de apertura e integracién de la economia espafiola en los mercados internacionales, los
precios de los bienes comerciables acomodaron su tasa de variacién a la de los precios de los
bienes competidores, todo ello en un contexto de firmeza del tipo de cambio que se acentud tras
la entrada de la peseta en el SME.

Como es bien conocido, los precios interiores de los bienes no expuestos a la competencia
internacional mantuvieron durante estos Ultimos afios una evolucién muy distinta a la de los
bienes expuestos, con tasas de aumento notablemente més elevadas, generandose lo que se
conoce como el comportamiento dual de la inflacién espafiola. Una medida de este fenémeno se
encuentra recogida en el gréafico nim. 4, donde se han representado las tasas de variacién de los
componentes de servicios y bienes elaborados no energéticos del indice de precios al consumo,
como una cuantificacién aproximada de la evolucién de los precios de los bienes no comerciables
y comerciables, respectivamente. La discrepancia que se observa en la evolucién de ambos
indices a partir del afio 1987 marca claramente el ntdcleo de la inflacién subyacente en la
economia espafiola.

Las tensiones de costes que se han registrado durante los tGltimos afios, como consecuencia
de los cambios registrados en la imposicién indirecta y de las presiones salariales derivadas de
la rigidez del mercado de trabajo, han repercutido, por tanto, de forma muy diferente en los
distintos sectores, seglin estuviesen expuestos, o no, a la competencia internacional. Los
primeros, al tener que moderar el incremento de sus precios, respondieron a las tensiones de
costes comprimiendo sus mérgenes de beneficios, mientras que los segundos trasladaron a los
precios finales dichas tensiones, en un contexto de expansién del gasto real. Se estaregistrando,
asi, una situacién en la que los sectores méas dindmicos y emprendedores, los abiertos a la
competencia, son los menos rentables, mientras que los sectores més protegidos, regulados e
ineficientes aumentan su rentabilidad, con lo que se favorece una asignacion de recursos
inadecuada que agrava el desequilibrio exterior. Puede afirmarse, por tanto, que el problema de
competitividad de la economia espafiola desemboca, en su visién macroecondmica, en un
problema de rentabilidad, cuyas raices, de caracter microeconémico, entroncan con el anélisis -y
las politicas- del lado de la oferta.

3. Rentabilidad e inversion.

El grédfico nim. 5 recoge, con una perspectiva histérica amplia, la relacién entre la rentabilidad
de la economia y el proceso inversor. Se han representado las tasas de variacién real de la
formacién bruta de capital y las de un indice de rentabilidad elaborado segun la metodologia
propuesta por la Comisién de la Comunidad Europea.

El indice propuesto por la CE no pretende ser una medida de la rentabilidad de la economia,
aunque se considera que si esta recogida convenientemente su evolucién durante el periodo. El
indice se ha calculado como la relacién entre el excedente bruto de explotacién, excluido el
correspondiente alas Administraciones Publicas, y un stock de capital elaborado a partir de una
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GRAFICO NUM. 4
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GRAFICO NUM. 5
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hipétesis inicial sobre la relacion capital-producto a la que se ha ido aplicando la tasa de variacién
de la inversién real neta (formacién bruta de capital menos consumo de capital fijo) en afios
sucesivos. Al estar representadas las tasas de variacion, su perfil no se ve afectado gravemente
por la relacién capital-producto inicial, y con el fin de evitar la influencia del afio base, se ha
tomado como tal la media del valor del indice en el primer decenio.

Con las limitaciones mencionadas, se observa que la relacién entre tasa de inversién vy
rentabilidad es muy estrecha, y que el proceso inversor que se desarrollé en la economia espafiola
durante el periodo 1986-1990 estuvo precedido de una intensa recuperaciéon de la tasa de
rentabilidad, que fue desacelerdandose posteriormente.

La experiencia muestra, por tanto, -en linea con las hipétesis de comportamiento tedrico- que
para que la economia vuelva a adentrarse en una senda de crecimiento basada en la recuperacion
de la formacién bruta de capital, es necesario que se produzca, también, una recuperacién de su
rentabilidad. Esta Ultima precisa, a su vez, que se alcancen tasas de crecimiento sostenidas en
un contexto de moderacién de costes, en el que cobra una importancia singular, por su
relevancia, la moderacién de los costes del trabajo.

4. Resumen y conclusiones.

Este breve andlisis de la competitividad de la economia espafola muestra que las
aproximaciones macroeconémicas, con todas sus limitaciones, permiten extraer determinados
rasgos que resultan interesantes a la hora de abordar el problema y disefar las politicas
econdémicas adecuadas para resolverlo. De la evidencia empirica analizada se deduce que:

1. Los cambios en la competitividad-precio son relevantes a la hora de explicar el
desequilibrio exterior de la economia espafiola. Asi lo muestran las elasticidades-precios
estimadas en las funciones de importacién y exportacion.

2. Laevidenciarecogida endichas funciones muestra, también, la estrecha vinculacién entre
el déficit exterior y los ritmos de crecimiento real interno y externo. La tasa de crecimiento
potencial de la economia se encuentra determinada, asi, en cierta medida, por la evolucién
econdmica de los paises de nuestro entorno.

3. Con el fin de que esta limitacién no impida que la economia espafiola desarrolle todo el
potencial de crecimiento que supone la utilizacién plena de sus recursos productivos, es preciso
que en los préximos afios se alcancen ganancias de competitividad, que mejoren la posicién de
nuestros productos en los mercados interno y externo.

4. El proceso de convergencia entre precios internos y externos se ha producido ya en el
sector de bienes comerciables, pero a costa de una compresiéon de margenes y rentabilidad de
las empresas que en él operan, dada la evolucién de los costes, en especial de los laborales.

Por el contrario, los sectores menos expuestos a la competencia exterior mantienen o amplian
sus margenes de beneficio -en funcion de la presién de la demanda-, incentivdndose, asi, una
asignacion de recursos en contra de los sectores mas dindmicos y competitivos.

5. Es necesario, por tanto, mejorar y ampliar la rentabilidad del sector de bienes comercia-
bles, para que adquiera un papel predominante en la recuperacién de la tasa de inversién de la
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economia. Para ello se precisa un control estricto de la evolucién de los costes de produccion,
asi como el disefio e instrumentacién de un conjunto de politicas que afronten los problemas de
regulacién, intervencionismo e ineficiencias institucionales que condicionan el funcionamiento del
mercado de trabajo y de numerosos mercados de bienes.

6. En este contexto, el papel basico de la politica macroeconémica es proporcionar un marco
de estabilidad adecuado que propicie y no desaliente la asignacién correcta de los recursos, sin
pretender alcanzar objetivos que comprometan dicha estabilidad.
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