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. ANTECEDENTES

Siguiendo el compromiso de la Fundacion FUN-
CAS de publicar en los primeros meses de cada
afio el avance provisional de la evolucion de los
agregados economicos del afio precedente, referi-
dos a las autonomias espafiolas, se presentan los
resultados provisionales obtenidos, después de
conocer las opiniones de las autoridades econo-
micas de cada una de las comunidades autbnomas
que, como siempre, han colaborado totalmente en
la realizacion del avance que se presenta.

Con los resultados obtenidos, la primera refe-
rencia es que la economia espafiola en 2004,
medida por el crecimiento del valor afiadido bruto
a los precios basicos, registré un crecimiento real
del 2,83 por 100, respecto al afio precedente. Un
resultado que supera en 0,27 puntos a la estima-
cion oficial en la contabilidad trimestral elabora-
da por el Instituto Nacional de Estadistica. Es de
interés resaltar que los ajustes realizados a con-
secuencia de los datos facilitados por las conse-
jerias de Economia y Hacienda han sido mas redu-
cidos que en otros afios, ya que en el conjunto de
comunidades auténomas solo ha supuesto una
correccion de 0,02 puntos, lo que confirma la nota-
ble aproximacién en las estimaciones iniciales,
tanto en las consejerias autonémicas como de la
Fundacion FUNCAS. Algunas autonomias han esti-

mado unas variaciones menores que las realiza-
das por nosotros.

En su conjunto, el PIB a los precios de merca-
do que, como se sabe, resulta de restar al valor
afiadido bruto a los precios béasicos los servicios
de intermediacion financiera y agregar los impues-
tos indirectos, netos de subvenciones de explota-
cion que, segun la Contabilidad Nacional Trimes-
tral del INE registré un crecimiento del 2,69 por 100,
se ha elevado al 3,27 por 100 segun nuestra pro-
pia estimacion. Una diferencia de 0,58 puntos por-
centuales a favor de nuestro calculo. Como en los
afos precedentes, el mayor crecimiento en la impo-
sicion indirecta neta se atribuye basicamente al
cambio en la estructura del consumo privado de los
espafioles, que tiende a consumir en mayor canti-
dad bienes y servicios mas gravados por esta impo-
sicion. También la reduccién de los tipos de interés
aminora la estimacion de los Servicios de Inter-
mediacién Financiera (SIFMI), un componente que
parece que, por fin, EUROSTAT va a suprimir en
su metodologia SEC.

El crecimiento del PIB espafiol en una tasa anual
del 3,3 por 100, se sitla en linea con el aumento
en Estados Unidos (4,4 por 100), superando amplia-
mente al 1,8 por 100 estimado por Eurostat para
el conjunto de la Unién Europea (EUR-15), y de
forma mas contundente a los tres grandes paises
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europeos: Francia (2,3 por 100), Italia (1,1 por 100)
y Alemania (1,2 por 100). Un escaso crecimiento
econdmico de la Unién Europea que afecta al mer-
cado exportador espafiol, tanto en bienes como en
servicios (hosteleria). Un hecho que resulta mani-
fiesto al contemplar el déficit de la balanza de pagos
espafiola que aumenté el 126 por 100, al pasar de
13.116 millones de euros en 2003 a 29.629 en
2004. El crecimiento del déficit de la balanza de
pagos se debi6 al mayor aumento de las importa-
ciones espafiolas, sin duda a causa del crecimien-
to del consumo interno y la inversién productiva.

La evolucion de los precios internos registré
similar comportamiento respecto al afio preceden-
te. El IPC (precios de consumo) aumento6 en 2004
el 3 por 100, frente al 3,1 por 100 de 2003. En cual-
quier caso, se ha mantenido el diferencial respec-
to ala UE de 0,9 puntos. En el dltimo trienio, el IPC
espafiol ha crecido 3,3 puntos respecto al de la
Unién Europea (EU-15), lo que, de hecho, signifi-
ca un deterioro relativo de la renta espafiola con
incidencia similar en el deflactor del PIB.

Quizas el hecho mas notable registrado en la
sociedad espafiola en los Ultimos afios ha sido el
aumento de su poblacidn residente. Segun los
datos del padréon municipal, referidos a 1 de julio
de 2004, la poblacién residente espafiola se elevo
a 43.428 miles de habitantes con aument6 de
3.366 miles respecto al afio 1998 (8,4 por 100 de
aumento en seis afos), fundamentalmente como
consecuencia de la inmigracion extranjera ya que
el movimiento natural de la poblacion estuvo casi

estabilizado. La poblacion activa crecio el 1,96 por
100, la poblacion ocupada el 2,44 por 100y, con-
secuentemente, la poblacién parada se redujo en
el 2,2 por 100. Unos datos satisfactorios que mues-
tran como los inmigrantes han venido a ocupar los
trabajos rechazados por los nativos. Un calculo
grosero de la productividad aparente del factor tra-
bajo mostraria su reducido crecimiento, en la medi-
da en que el incremento del 3,27 por 100 del PIB
estuvo acompafiado de un aumento del empleo del
2,59 por 100, lo que limitaria el crecimiento de la
productividad aparente del factor trabajo al 0,66
por 100. Una tasa ciertamente baja dada la evolu-
cion de la innovacion tecnoldgica y la inversion en
capital productivo.

II. EVOLUCION DE LA POBLACION
Y EL EMPLEO

Sin ninguna duda, el hecho mas importante
acaecido en la sociedad espafiola en el nuevo
siglo, ha sido el movimiento demografico regis-
trado a consecuencia de la notable inmigracion
extranjera. En nuestro andlisis econémico, la
poblacion y el empleo estan referidos a 1 de julio
de cada afio, para que los datos econdémicos y
demograficos sean comparables en el tiempo.
Referido al periodo comprendido entre el primero
de julio de 2000 y 2004 (cuatro afios) y con los
datos disponibles, estimados a partir del Padron
Municipal y las Encuestas de Poblacion Activa del
Instituto Nacional de Estadistica, se ha elaborado
el cuadro 1.

CUADRO 1
EVOLUCION DE LA POBLACION Y EL EMPLEO EN ESPANA

VARIACION
ANO 2000 ANO 2004
Personas Porcentaje
Poblacién residente (1 de julio) .......cccceervrivcenirienne. 40.808.832 43.428.385 2.619.553 6,42
DE 0@ 15 A0S 6.349.630 6.516.414 166.784 2,63
De 16 a 64 afios..... 27.519.354 29.585.361 2.066.007 7,51
De 65 afios y més.. 6.939.848 7.326.610 386.762 5,57
Espafioles residentes..........c.cocoevvievniieinieeenns 39.725.372 39.916.963 191.591 0,48
EXtranjeros reSidentes .........cccooveerinrieinineicieeseees 1.083.460 3.511.422 2.427.962 224,09
PODIACION ACHIVA ..o 18.399.900 19.810.500 1.410.600 7,67
Poblacion 0CUPada ..........c.ccvvierriieiee s 16.217.900 17.805.100 1.587.200 9,79
Poblacion parada...........ccceeeeeieieieeieieeeeeeieeeieeas 2.182.000 2.005.400 -176.600 -8,09
EMPIE0S tOtaleS ..o 16.848.340 18.132.966 1.284.626 7,62
Tasa de actividad (poblacion 16 afios y mas) ............. 53,40 53,67 — 0,27
Tasa de ocupacion (poblacion 16 a 64 afios).............. 58,93 60,18 — 1,25
Tasa de paro (sobre poblacion activa) ...........c.ccceenee. 11,86 10,12 — -1,74
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El fendmeno inmigratorio ha sido decisivo para
el futuro de la poblacion espafiola residente que
tendia a su disminucidn en la edad infantil, con
efectos a medio plazo sobre la poblacién adulta
en edad de trabajar. Si a ello se une la tendencia
al crecimiento de la esperanza de vida, la pirdmi-
de de la poblacion espafiola tenderia a parecerse
a una pera invertida cuya cuspide acabaria sien-
do mayor que la base. El efecto resultante, desde
el punto de vista de las pensiones, seria la entra-
da en quiebra del modelo de la seguridad social,
en la medida que la débil dimension de la pobla-
cién en edad de trabajar seria insuficiente para
pagar la carga de las pensiones. Por esta cir-
cunstancia, aunque la inmigracion cree problemas
derivados de la integracion cultural, religiosa e idio-
matica, dentro del modelo establecido en Espafa
para la financiacién de las pensiones no le que-
daba otra solucion que la inmigratoria, sin que ello

GRAFICOA )
EVOLUCION DE LA POBLACION RESIDENTE

Tasa de crecimiento (porcentaje) del periodo 1999-2004

quiera decir que la capacidad de acogida no tenga
un limite; lo que supone que las autoridades espa-
fiolas tendrian que vigilar la evolucion de las inmi-
graciones futuras.

Una cuestién preocupante en el aspecto demo-
grafico es la tendencia a la ubicacion de la pobla-
cion inmigrante que se asienta fundamentalmente
en Madrid, los dos archipiélagos y la costa medi-
terrdnea. El gréafico A es claramente significativo de
la tendencia decreciente o de bajo crecimiento de
la poblacién de todo el nordeste peninsular, inclui-
do el Pais Vasco. Es curioso que las autonomias
limitrofes con el Pais Vasco, como Navarra, La Rioja
y Cantabria, registran incrementos de la poblacién
residente, en contraste con lo que acontece en el
Pais Vasco. Un futuro demografico incierto al que
tendria que dedicarse mayor atencién por parte de
la sociedad espafiola.
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[ll. CRECIMIENTO ECONOMICO
DE ESPANA EN 2004

En el cuadro 2 figuran resumidos los principales
indicadores del comportamiento de la economia
espafiola desde el lado de la produccion interna, en
una presentacién comparativa con los datos publi-
cados por la Contabilidad Nacional Trimestral del
INE y el avance del Balance Econdmico Regional
elaborado por la Fundacion FUNCAS de las Cajas
de Ahorros en colaboracion con las Consejerias de
Economia y de Agricultura de las comunidades aut6-
nomas espafolas. Una colaboracion que nos per-
mite cada afio aproximarnos mas a las estimacio-
nes de los organismos econémicos de las distintas
autonomias que se preocupan y trabajan por escla-
recer los datos econdmicos basicos de su territorio.

Como ha ocurrido otros afios, las estimaciones
resultantes en nuestra investigacion no varian sig-
nificativamente de las oficiales del INE, mostrando
un crecimiento ligeramente superior que se desvia
en tres décimas en cuanto al PIB a los precios basi-
cos y en seis décimas en el PIB a los precios de
mercado. Ambas estimaciones coinciden en elevar
en cinco décimas el crecimiento del PIB al pasar
de los precios béasicos a los precios de mercado.
Un hecho, dado el sostenimiento de los tipos fis-
cales en la imposicion indirecta, que hay que atri-
buir o a mejoras en la gestion de la Agencia Tribu-
taria o a cambios en la estructura del consumo.

Esto ultimo parece evidente como lo demuestra el
hecho de las matriculaciones de automdviles de
turismo. La mejora del nivel de vida de los espa-
floles estd modificando las pautas del consumo en
bienes y servicios con una mayor incidencia impo-
sitiva indirecta.

La progresiva mejora de la informacion esta-
distica espafiola es un hecho que se refleja cada
afio en unos resultados contables cada vez mas
préoximos a la realidad. Sin embargo, hay que mani-
festar que las estadisticas de produccién del sec-
tor agrario y, especialmente, las relacionadas con
la pesca maritima, son deficientes contrastando
con la tradicional fiabilidad mostrada en otras épo-
cas. Es probable que la incidencia de las subven-
ciones agrarias derivadas de la PAC genere difi-
cultades en la estimacién de las producciones de
algunos cultivos. La opacidad de las estadisticas
pesqueras también puede conducir a errores, como
en el caso de las operaciones mercantiles en alta
mar. Insistir en mejorar las estadisticas ligadas a la
actividad productiva y comercial de la economia
espafiola es la demanda insistente de los analistas
econdmicos, que necesitamos disponer cada vez
mas de una informacién aproximada a la realidad.
Un problema que, probablemente, es extensivo a
todos los miembros de la Unién Europea. Parece
gue EUROSTAT va a corregir el afio base de la
actual Contabilidad Nacional por 2000, lo que pro-
bablemente reducird nuestras discrepancias.

CUADRO 2
ESTIMACIONES DE LA VARIACION DEL VALOR ANADIDO BRUTO Y OTRAS MAGNITUDES EN 2004 (TASAS DE VARIACION SOBRE 2003)

NOMINAL REAL PRECIOS MILLONES DE EUROS
Contabilidad trimestral (INE):
Ramas agraria y PESQUETa ........ccvreveirerieinerinenenns 1,7 -0,6 2,3 22.311
Ramas €NergétiCas ........c.coovvveeerereeririseeisneenas 3,7 1,7 2,0 20.970
Ramas industriales ...........cccoeeioieciiiiciecns 5,2 2,2 2,9 115.135
Construccion . 12,5 3,7 85 76.050
Servicios de Mercado ........c.coceveeeeuricereicrereeeneinnns 6,6 2,5 4,0 373.992
Servicios N0 MErcado .........eoeveveueeririeersieeeeseie s 6,7 3,5 31 106.734
PIB a los precios basicos............ 6,7 2,6 4,0 715.198
Impuestos netos sobre productos .. . 11,9 4,0 7,6 83.480
PIB a los precios de mercado ...........ccccoevevrierrenn. 72 2,7 4,4 798.672
Balance econémico regional (FUNCAS):
RAMA AQIaria ......covvveveiiieiieecec e 3,9 1,3 2,6 32.228
RaM& PESUETA. ... 15,3 11,9 3,1 1.580
Ramas energéticas .... 4,0 1,8 2,1 24.034
Ramas industriales .... 5,4 2,3 3,0 137.236
Construccion ............. . 8,8 4,2 4.4 81.779
SErVICIOS PrivadOs ......ccvvrieiirinieiiisisiee e 6,9 2,9 39 429.829
Servicios PUBLICOS ......ccovevrieiieieiiee e 6,3 3,0 3,2 97.751
PIB a los precios basicos.. 6,6 2,9 3,6 793.336
VAB a los precios basicos.... 6,6 2,8 3,6 804.437
Impuestos netos sobre productos .. . 12,5 7,6 4,6 83.503
PIB a los precios de mercado ..........cccccveievrrcnanne 7,1 3,3 3,7 876.839
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Al comparar los resultados de nuestros datos
del sector agrario en 2004 se obtiene un creci-
miento nominal del 3,9 por 100, un aumento real
del 1,3 por 100 y un alza de los precios implicitos
en el VAB del 2,6 por 100. Unos datos que difie-
ren de la estimacién del INE, especialmente en
cuanto al descenso real del 0,6 por 100 frente a
nuestra estimacion positiva del 1,3 por 100. Es evi-
dente que nuestra estimacion es el resultado de
comportamientos muy desiguales en las regiones
espafiolas. Mientras que la agricultura de Castilla
y Ledn tuvo un aumento real del 5,2 por 100, la
catalana registré un descenso del 1,5 por 100.
Hechos que hay que entender como consecuen-
cia de las desigualdades climatoldgicas que afec-
tan a los distintos cultivos. El sector industrial, tanto
en su rama energética como manufacturera, regis-
tra una gran aproximacion seguin nuestra estima-
cién, contrastada con las autonomias. El creci-
miento estimado por el INE es mayor que los
resultados del indice de produccion industrial (IPI)
que establecid en el 1,7 por 100 su crecimiento en
el pasado afio. Nuestra estimacion es mas alta,
con un crecimiento del 1,8 por 100 en las ramas
energéticas y del 2,3 por 100 en las manufacture-
ras. Parece que las ponderaciones del IPI han que-
dado algo obsoletas.

La construccion, segun el INE, registr6é un alto
incremento nominal derivado de sus precios ele-
vados (8,5 por 100) que limitan el crecimiento real
al 3,7 por 100. Nuestra estimacion sitta el creci-
miento real en el 4,2 por 100, superior al aumento
del consumo de cemento (3,7 por 100), pero con
unos precios menos crecientes en el valor de la

obra realizada. Por ultimo, el comportamiento de
los servicios privados muestra una estimacion supe-
rior a la oficial, aunque en el caso de los servicios
publicos —no mercado en la metodologia contable
oficial— su crecimiento fue superior. La diferencia
entre servicios no mercado y servicios publicos,
esté en el servicio doméstico, considerado de no
mercado por la Contabilidad Nacional.

IV. EVOLUCION SECTORIAL
DE LA ECONOMIA ESPANOLA
EN EL PERIODO 1995-2004

1. Evolucién y estructura
del valor afiadido bruto y del PIB

El periodo 1995-2004 ha supuesto una etapa
fundamental para la economia espafiola en la
medida que se ha expandido notablemente el cre-
cimiento de sus magnitudes econémicas reales.
El valor afiadido bruto, a los precios constantes de
1995, crecié en nueve afios el 33,37 por 100 equi-
valente a una tasa anual acumulativa del 3,62 por
100. El producto interior bruto a los precios basi-
cos de 1995 aumento en igual periodo el 35,16 por
100, un porcentaje superior al del valor afiadido
bruto a consecuencia de la disminucion de los
tipos de interés que afecta a los servicios de inter-
mediacién financiera que actuan en sentido nega-
tivo respecto al valor afiadido bruto. Por ultimo, el
PIB a los precios constantes de mercado de 1995
crecio en dichos nueve afios el 38,31 por 100. Un
mayor crecimiento real de esta magnitud a con-
secuencia del mayor volumen relativo de impues-

CUADRO 3
VARIACION DE LA PRODUCCION (1995-2004)

VAB (MILLONES DE EUROS) PORCENTAJE DE VARIACION 1995/2004
FANAS PROPECTIVAS 1995 2004 Precios 2004 precios Nominal Precios Real
corrientes 1995
Agricultura..... 21.250 32.238 28.001 51,66 15,09 31,78
Pesca maritima.. 1.482 1.580 1.221 6,61 38,04 -22,72
Energiay agua........ccococeeeeeinieeeeeeenns 16.736 24.034 22.897 43,61 4,97 36,81
Industria transformadora.............c..cccevvenene. 82.341 137.235 104.815 66,67 30,94 27,29
CONSEIUCCION ... 34.198 81.779 56.405 139,13 44,98 64,94
Servicios privados.........ccccceeerreeenninenenns 239.656 429.829 316.095 79,35 35,97 31,90
Servicios publiCoS ........ccocviiiiiiiiiienn, 57.633 97.751 75.129 69,61 30,11 30,36
Valor afiadido bruto (p.b.) ....ccccevviviriiiininne 453.296 804.437 604.564 77,46 33,06 33,37
Intermediacion financiera...........cccovvcevevinee 12.181 11.101 8.340 -8,87 33,09 -31,53
PIB & precios basicos ..........c.cccviiiiiienn. 441.115 763.336 596.224 73,05 28,03 35,16
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tos indirectos recaudados, netos de subvenciones
de explotacion, a pesar del mantenimiento de los
tipos impositivos. Un porcentaje de crecimiento
equivalente a una tasa anual acumulativa del 3,67
por 100, notablemente significativa, lo que ha pro-
movido que el indice de convergencia de la eco-
nomia espafiola frente a la Unidn Europea haya
pasado del 80,65 por 100 en 1995 al 93,08 por 100
en 2004. Un ajuste de 12,43 puntos porcentuales
en nueve afnos, lo que ha supuesto para Espafa
un auténtico récord.

La evolucién de las ramas componentes del
valor afiadido bruto entre 1995 y 2004 (cuadros
basicos numeros 1 al 8), muestra los siguientes
agregados del conjunto de Espafia.

En los nueve afios que separan 1995 de 2004
el producto interior bruto a los precios basicos
reales crecié el 35,2 por 100 con un comporta-
miento sectorial algo diferente. Destaca el creci-
miento real del sector de la construccién con el
64,9 por 100, seguido de las ramas de energia y
agua (36,8 por 100) y servicios privados (31,9 por
100). El resto de los sectores econdmicos regis-
tré las siguientes variaciones: agricultura (31,8
por 100), servicios publicos (30,4 por 100) e
industria transformadora (27,3 por 100), mientras
que el sector de pesca maritima registré un des-
censo del 22,7 por 100. La intermediacion finan-
ciera decrecié el 31,5 por 100 a los precios cons-
tantes, a consecuencia de la caida de los tipos
de interés.

Los precios implicitos en el valor afiadido bruto
registraron un comportamiento mas homogéneo,
destacando el mayor alza en construccién, pesca

maritima, servicios privados, industria transforma-
dora y servicios publicos, con una variacion mas
reducida en agricultura y energia.

2. Distribucion primariay secundaria del PIB.
El cuadro macroeconémico

La distribucion primaria del PIB a los precios
bésicos esté referida al andlisis de la aportacion de
los sectores institucionales, antes del cémputo de
la imposicion indirecta neta de subvenciones de
explotacién. El cuadro 5, que puede consultar el
lector, presenta las aportaciones correspondientes
de los tres sectores institucionales en los que agru-
pamos el cdmputo de la actividad productiva. Por
un lado, las rentas brutas de las sociedades, empre-
sas e instituciones privadas sin fines de lucro
(IPSFL), después del pago de los dividendos a los
accionistas o propietarios y de los impuestos direc-
tos. En segundo lugar, las rentas publicas percibi-
das por las administraciones publicas por razones
patrimoniales o beneficios empresariales, incluidos
los impuestos directos que gravan a las socieda-
des y empresas. Por Ultimo, las rentas atribuidas a
las familias en concepto de salarios y otros ingre-
sos familiares, antes del pago de los impuestos
directos y las cargas sociales.

La estructura en la distribucion primaria de las
rentas entre los afios 1995 y 2004 muestra una lige-
ra tendencia al descenso de las rentas publicas, un
sostenimiento de la participaciéon de las rentas
empresariales y, consecuentemente, un ligerisimo
descenso de la participacion de las rentas brutas
de las familias que se mantienen en torno al 80 por
100 del PIB a los precios basicos.

CUADRO 4
DISTRIBUCION PRIMARIA DEL PRODUCTO INTERIOR BRUTO PB
(Millones de euros)

1995 1997 1999 2000 2001 2002 2003 2004
PIB a los precios basicos.........ccccceuriricirieicicicieiciiinens 441,115 502557 574.183 623.158 663.847 703.982 744376 793.336
Renta bruta de sociedades, empresas e IPSFL........... 71.125 80.634 90.924 99.802 105.774 113.339 121.217 129.080
Rentas publicas direCtas............ooevevriirririinriinnenne 15.791 20.875 24.154 31.574 26.671 31.388 31.854 33.626
Rentas primarias familiares..........c.coccoevvciincicnnnnns 354.199 401.048 459.605 496.812 531.402 559.255 591.305 630.630

ESTRUCTURA DE LA DISTRIBUCION PRIMARIA DEL PIB (PORCENTAJE)

PIB @ l0s precios basicos.........cccceeeuiiricieiniciiinicininnns 100,00
Renta bruta de sociedades y empresas ..........c.ccccoe... 16,32
Rentas publicas direCtas..........cccevevvveeririneriinsniennnns 3,58 4,14
Rentas familiares..........c.coocovvienniiennceene 80,10

100,00
16,04

79,82

100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
15,75 16,22 15,93 16,10 16,28 16,27
4,21 5,07 4,02 4,46 4,28 4,24
80,04 78,71 80,05 79,50 79,44 79,49
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Una vez evaluado el PIB a los precios de mer-
cado, que incorpora los impuestos indirectos netos
de subvenciones de explotacién, se alcanza la dis-
tribucion secundaria e institucional de dicha mag-
nitud. La correspondiente distribucion figura en el
cuadro 5.

Las rentas brutas de las sociedades, empre-
sas e instituciones sin fines de lucro, han tendi-
do a mantener su participacion relativa entre los
afios 1995 a 2004. Disminuy6 algo la participa-
cion de las rentas brutas de las familias que paso
de representar el 71,3 por 100 del PIB a los pre-
cios de mercado en 1995 al 68,2 por 100 refle-
jado en 2004. Una diferencia de algo mas de tres
puntos porcentuales que supuso una ganancia
similar en la participacion de las rentas publicas,
lo que ha hecho posible la desaparicion del tradi-
cional déficit publico soportado por la economia
espafiola.

Por ultimo, es justo resaltar que la mayor par-
ticipacion de las rentas publicas en el PIB se refle-
ja, en buena parte, en la renta ajustada de las
familias, que incorpora a la renta familiar bruta las
transferencias en especie, principalmente sani-
dad y ensefianza, financiadas por el sector de las
administraciones publicas. Unos resultados que
supusieron el 81,3 por 100 del PIB en la partici-
pacion de las familias en 1995 y del 78,2 por 100
en 2004, lo que de hecho ha supuesto que la ren-
ta familiar ajustada de las familias en 2004 su-

pere en diez puntos a la renta familiar bruta
disponible.

Los datos mostrados por la distribucion institu-
cional secundaria de la renta interior bruta espa-
flola son satisfactorios, lo que no asegura de nin-
guna forma que la distribucion personal de la renta
haya mejorado, sino mas hien que habra retroce-
dido ante la apertura del abanico en las rentas de
trabajo, que tiene que haber empeorado por la
inestabilidad del empleo y la ocupacién de la pobla-
cion inmigrante.

El cuadro macroecondémico de la economia
espafiola de los afios 1995 a 2004 (cuadro 6)
muestra, por un lado, el valor nominal de cada uno
de los componentes del gasto en los afos inves-
tigados, resultado del crecimiento nominal del PIB
a los precios de mercado del 84,4 por 100 que se
limita al 38,3 por 100 cuando se corrigen los efec-
tos del alza de los precios implicitos en el perio-
do, 33,3 por 100.

En el periodo analizado se observa un relativo
deterioro en las cuentas exteriores (balanza de
pagos) que, de alcanzar un saldo positivo de 5.026
millones de euros en 1997, equivalente al 0,92 por
100 del PIB en dicho afio, evoluciona hasta un défi-
cit de 13.635 millones de euros en 2000, equiva-
lente al 2 por 100 del PIB; situacion que sélo se
corrigio ligeramente en 2001 y 2002, para cerrar
2003 con un déficit exterior de la balanza de pagos

CUADRO 5
DISTRIBUCION SECUNDARIA DEL PIB A LOS PRECIOS DE MERCADO
(Millones de euros)

1995 1997 1999 2000 2001 2002 2003 2004
PIB @ l0s precios basiCos..........cccveveuiueicirinicieieiininias 441115 502.557 574.183 623.158 663.847 703.982 744376 793.336
Impuestos INdireCtos NEtOS ..........ccveervrvrcieireerinne 34.270 41.789 54.360 59.198 61.766 66.174 74.255 83.503
PIB a los precios de mercado ...........cccoccreiciricicininas 475385 544.346 628543 682.356 725.613 770.756 818.631 876.839
Renta bruta de sociedades, empresas e IPSFL........... 71.125 80.634 90.424 99.802 105.775 113.339 121.217 129.080
Renta disponible de las AA.PP. ..o 65.262 76.167 98.141 105.924 118.078 126.742 136.182 150.179
Rentas brutas familiares...........cccocooveiiniincinins 338.998 387.545 439.978 476.630 501.760 530.675 561.232 597.580

ESTRUCTURA DE LA DISTRIBUCION INSTITUCIONAL DE LA RENTA
(Porcentaje del PIB a p.m.)

Sociedades, empresas € IPSFL.........c.ccceieeiieeninnns 14,96 14,81 14,39 14,63 14,58 14,70 14,93 14,72
Administraciones pUblicas............cccoevrrrrnnnennene 13,79 13,99 16,61 15,52 16,27 16,44 16,78 17,13
Rentas familiares............ccooovviiiiiiiiiiie 71,31 71,20 69,00 69,45 69,15 68,86 68,29 68,15
Rentas brutas familiares..............cocccovviniiniinns 338.998 387.545 439.978 476.630 501.760 530.675 561.232 597.580
Transferencias en eSPeCie.........ccovvverirreerirsenienins 47.390 52.276 60.972 65.844 70.057 75.821 81.677 68.265
Renta ajustada familiar..............cccooevviiniiniinnn. 386.388  39.841 520.950 542474 571.817 606.496 642.909 685.845
Participacion de la renta ajustada familiar, sobre

EIPIBap.M. .o 81,28 80,80 79,70 79,50 78,80 78,69 78,53 78,22
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CUADRO 6
CUADRO MACROECONOMICO. ANOS 1995 A 2004
(Millones de euros)

1995 1997 1999 2000 2001 2002 2003 2004
CONSUMO PrVAAO ..o s 292101 332,764 380.192 411.826 429.779 454,749 481.669  500.457
CoNSUMO PUBKCO ... 79.090 86.638 98,586  107.221 114.648 123.761 133.280 146.350
Formacion bruta de capital ...........cccoeeeiiiciecninnns 105.010 119.918 156.866 176.945 191.971 202.470 216.798 249.920
Demanda iNterior ..o 476.201 539.320 635.644 695991 736.398 780.981 831.747 904.728
Ventas de bienes y Servicios (*) ......ccooveverernenienniens 439.072 518.263 605.733 668.823 715.020 749.363 793.231 844.749
Compras de bienes y Servicios (=) (*) .cccovvvereernenene 439.888 513.237 612.834 682.458 725.805 759.588 806.347 874.378
SaldO EXTEIION .. s -816 5.026 -7.101  -13.635 -10.785 -10.225 -13.116 -29.629
Producto interior bruto (p.m.) ......cccoevevnnieecninens 475385 544.346 628.543 682.356 725.613 770.756 818.631  875.099

ESTRUCTURA DEL CUADRO MACROECONOMICO DE ESPANA
(Porcentaje sobre el PIB)

CONSUMO PHVAAO ..o 61,46
CoNSUMO PUBIICO ....vvviiiiiiieieicicceec e 16,64
Formacién bruta de capital .. 22,05
Demanda interior ................... 100,17
Ventas de bienes y servicios (*) .... 92,36
Compras de bhienes y servicios (-) (*) .. 92,53
Saldo EXIEFION .......cviiiiiicc e -0,17 0,92
Producto interior bruto (p.m.) ......cccccvvecriciecnenns 100,00

61,13
15,92
22,03
99,08
95,21
94,29

100,00

60,49 60,35 59,23 59,01 58,84 58,19
15,68 15,71 15,80 16,06 16,28 16,69
24,96 25,83 26,46 26,37 26,36 28,60
101,13 102,00 101,49 101,33 101,60 103,38
96,37 95,02 98,54 97,23 96,90 96,34
97,50 100,01 100,03 96,57 98,50 99,72
-1,13 -2,00 -1,49 -1,33 -1,60 -3,38
100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

(*) Al extranjero y a otras autonomias espafiolas.

(bienes y servicios) de 13.516 millones de euros,
equivalente al 1,60 por 100 del PIB, que se ampliod
en 2004 hasta alcanzar la cifra de 29.629 millones
de euros, el 3,38 por 100 del PIB. Los resultados
de la balanza de pagos espafiola con el exterior
estan ligados al menor desarrollo de la Union
Europea que ha afectado a sus compras en bien-
es y servicios procedentes de Espafia. El deterio-
ro del déficit exterior en 2004, que ha duplicado su
importancia, ya no puede atribuirse a la situacion
europea, debiéndose a la competitividad decre-
ciente de la economia espafiola.

El consumo publico tiende a una participacién
en el PIB por encima del 16 por 100, mientras el
privado se contrae ligeramente a consecuencia del
aumento de la formacién bruta de capital.

En definitiva, la evolucién del cuadro macroe-
condémico tiende a generar mayores déficit exter-
nos a consecuencia del aumento del consumo
publico y la inversién en el sector de la construc-
cion. Un panorama preocupante en la medida que
puede frenar la tendencia de la convergencia
espafiola con los paises europeos mas desarro-
llados.

V. POBLACION, POBLACION ACTIVA,
EMPLEO, PAROY PRODUCTIVIDAD
DE LAS AUTONOMIAS

Ya se ha hecho referencia al notable crecimien-
to de la poblacién residente en los ultimos afios,
como consecuencia de la inmigracion extranjera.
Un crecimiento conjunto para Espafia equivalente
al 1,6 por 100 de la poblacién computada en 2003
y del 1,1 por 100 en 2004, pero con unas situacio-
nes desiguales como muestra el cuadro 7.

El asentamiento de la poblacion en 2004, segin
el Padrén Municipal, ha seguido las pautas de los
afos precedentes tendiendo al aumento de la
poblacién residente en Madrid, el arco mediterra-
neo y una notable disminucion en el interior penin-
sular y la costa cantébrica, con las excepciones de
La Rioja, Aragén y Navarra y algunas provincias
manchegas proximas a Madrid, un fenémeno que
puede tener una gran transcendencia en el futuro
de Espafa. El comportamiento de los empleos
(cuadro A) ha evolucionado, aunque no siempre en
linea con el asentamiento demogréfico, lo que qui-
zas se atribuya a que el empadronamiento no tenga
la fiabilidad adecuada, ya que la sensacion que se
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CUADRO 7
COMUNIDADES CON INCREMENTOS DE POBLACION EN 2004 COMUNIDADES CON INCREMENTOS DE POBLACION INFERIOR
SUPERIOR AL 1,1 POR 100 AL 1,1 POR 100 EN 2004
Comunidad A poblacion A empleos Comunidad A poblacion A empleos

LA RIOJA. .. 2,13 3,91 ANdalUCTa. ... 1,09 3,86
MUFCIA. .o 2,02 3,32 Castilla-La Mancha............c.ccccevnvnnen. 1,01 2,12
CataluRf@........cevereeieieceeeeee 1,63 1,65 Cantabria.......cccoeevvneiniin 0,89 1,59
Comunidad Valenciana..............c.c.... 1,63 3,31 CaNArias ....ooveveveeieiseee e 0,81 1,95
Madrid 1,57 3,32 Castillay Ledn 0,23 1,75
Aragén 1,34 2,90 Pais VasCo........cccoevreiinieiinieiae 0,11 0,34
NAVAITA .. 1,13 2,68 Extremadura.........cccoeervevinnneenns 0,07 2,18
Baleares ........cooovevveinneiecee 1,12 3,16 GaliCia .. -0,01 1,41

ASEUFIES v -0,18 1,18

CeULA ... -0,28 2,42

Melilla.......ceiciieceee -0,59 2,56

percibe es que ha aumentado la afluencia de inmi-
grantes en 2004.

Especial mencidon merece el comportamiento
del paro destacando el descenso relativo en el
numero de parados de Aragon, Navarra, Andalu-
cia, Asturias, La Rioja y Madrid.

En cuanto a la evolucién de la productividad, al
margen de la tosquedad de su medicién como
cociente entre el crecimiento del PIB y de los emple-
os (productividad aparente del factor trabajo) des-
tacan las ganancias del Pais Vasco, Galicia, Casti-
llay Ledn, Asturias y Cantabria, y los descensos de
Baleares, La Rioja y Andalucia, lo que puede deber-
se, en parte, al sistema de célculo y a la fiabilidad
estadistica de la variacion de los empleos.

VI. CRECIMIENTO ECONOMICO
DE LAS AUTONOMIAS ESPANOLAS

El crecimiento del VAB en el afio 2004 en cada
una de las autonomias espafiolas, evolucioné entre
el 3,29 por 100 registrado por Madrid hasta el 1,45
por 100 de Baleares (cuadro B).

El mayor crecimiento econémico de algunas
autonomias se debi6 al comportamiento de la agri-
cultura que vario entre el 5,20 por 100 de aumen-
to de Castillay Ledn y el deterioro del 1,5 por 100
de Catalufia. Registraron un crecimiento negativo
agrario, aparte de Catalufia, las autonomias de
Murcia y Navarra. En la linea del crecimiento posi-
tivo agrario, aparte de Castilla y Ledn, figuran Bale-
ares, La Rioja, Castilla-La Mancha y Extremadura.

En el sector de la pesca maritima, destacan las
mejoras notables de las tres autonomias afectadas
en 2003 por los vertidos del Prestige. El resto de
las regiones maritimas han registrado modestos
crecimientos.

El sector energético tuvo un comportamiento
muy equilibrado destacando el retroceso asturiano
a consecuencia de la crisis minera. La industria
manufacturera resulté afectada por la crisis
europea, que redujo su demanda de hienes impor-
tados. Destacan los aumentos de produccion en
Asturias, Murcia, Andalucia, Aragén, Extremadura,
Navarra, Madrid y La Rioja. Ninguna autonomia
redujo su produccion industrial, destacando el
menor ritmo de los archipiélagos.

La construccion fue el sector lider del crecimiento
econdémico en 2004, aportando una tasa media de
crecimiento del 4,21 por 100, muy superior a la de
otros sectores. La mayor expansion constructora se
registré en Andalucia, seguida de Murcia, Madrid,
Navarra, Comunidad Valenciana y Galicia. La menor
expansioén constructora tuvo lugar en Baleares y
Asturias, regiones afectadas por la crisis turistica y
el deterioro demografico, en el caso asturiano.

También el sector servicios se vio afectado por
la crisis del turismo exterior a consecuencia de la
crisis econdmica de los paises europeos, clientes
espafioles del sector turistico. El menor crecimien-
to se acuso en Baleares y Canarias. Los mayores
incrementos de este sector, representativo de la
mejora econémica de los residentes espafioles, tuvo
lugar en Navarra, Madrid, Extremadura, Galicia, Mur-
cia, Aragon, Comunidad Valenciana y Pais Vasco.
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RECUADRO GRAFICO:

Crecimiento y desarrollo econémico de las comunidades autdnomas. Afios 1995 a 2004

Entre 1995 y 2004 se registro una de las etapas mas brillantes del desarrollo y crecimiento de la economia espafiola.
El producto interior bruto de Espafia, en los nueve afios de dicho periodo, aumentd, segun la estimacion del Gabinete de
Economia Regional de FUNCAS, en un 38,31 por 100 en términos reales. Un crecimiento equivalente a una tasa media
anual acumulativa del 3,67 por 100.

La particularidad de este grafico es salir al paso del denominado “sindrome soriano”, segun el cual, puede registrar-
se una mejora de la renta por habitante sin aumentar el producto interior bruto, a consecuencia de la pérdida de poblacion.
En sentido contrario, pueden darse casos como el de Baleares en que, a pesar del mayor crecimiento del PIB, disminuye
su indice de convergencia por el crecimiento demografico. Al conjugarse ambas tendencias, el crecimiento econémico y la
evolucion de la poblacion, se produce lo que constituye la mayor aportacion de este grafico.

Al analizar la expansion econémica de las diecisiete comunidades autbnomas, se registran unas diferencias consi-
derables que van desde el 4,65 por 100 de media anual acumulativa de Murcia hasta el 2,26 por 100 de Asturias. Las
cinco autonomias con un mayor crecimiento, aparte de Murcia, fueron Canarias, Comunidad Valenciana, Andalucia, Extre-
madura y La Rioja. Unas autonomias que, excepto La Rioja y la Comunidad Valenciana, se sitian en el Gltimo tercio del
desarrollo econémico espafiol. Desde la 6ptica del menor crecimiento, encabezado por Asturias, se sitian el Pais Vasco,
Aragoén y Castilla y Ledn, comunidades auténomas que, salvo el Pais Vasco, estén en la zona intermedia del desarrollo
econémico.

Pero el analisis econémico regional aparece muy influenciado por el crecimiento de la poblacion residente, ya que el
indice relativo de desarrollo econémico se elabora a partir del PIB por habitante, en términos equivalentes de poder de
compra. Lo que quiere decir que el indice correspondiente esta muy afectado por la evolucion de la poblacion, que superé
el 9 por 100 en los nueve afos analizados en Baleares, Murcia, Madrid, Canarias, La Rioja, Comunidad Valenciana, Nava-
rra y Catalufia y que no alcanz6 el 1 por 100 en el Pais Vasco, Galicia, Castilla y Ledn y Extremadura, registrandose un
descenso de la poblacién en Asturias.

CRECIMIENTO Y DESARROLLO ECONOMICO DE LAS AUTONOMIAS, 1995-2004
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Con el fin de conjugar simultaneamente la tasa de crecimiento econémico con el indice de PIB por habitante, sobre la
base 100 de la media espafola, se ha elaborado el grafico que se inserta. Dicho grafico refleja en el eje de ordenadas las
tasas de crecimiento medio anual de cada una de las autonomias espafiolas y en el eje de las abscisas el indice de PIB
por habitante en 1995 y 2004, de tal forma que la linea que une ambos puntos muestra el recorrido del indice de conver-
gencia resultante, afectado simultdneamente por el crecimiento econémico y la variacion de su poblacion.

El rectangulo mostrado por el gréafico incorpora dos ejes, uno vertical y otro horizontal, correspondientes al indice medio
100 del PIB por habitante y a la tasa del 3,67 por 100 de la media nacional del crecimiento real del PIB entre 1995 y 2004.

De ello se obtienen cuatro cuadriculas, en las que se incluyen cada una de las autonomias espafiolas en la forma que
se describe a continuacién:

La cuadricula A aloja a las autonomias que habiendo crecido su PIB con tasa media anual inferior al 3,67 de la media,
tampoco han logrado alcanzar el indice 100 de desarrollo por habitante. Se sitGan en distintos lugares de la cuadricula
Asturias, Castilla-La Mancha, Cantabria, Ceuta y Castilla y Ledn. (Esta ultima autonomia logra rozar el indice 100 de la
media espafiola). Mientras Asturias, Castilla-La Mancha y Cantabria retroceden en su indice de desarrollo por habitante, y
Castilla Le6n y Ceuta avanzan en su posicion por el menor aumento de su poblacién residente.

La cuadricula B incorpora las autonomias cuya tasa de crecimiento del PIB anual superé a la media espafiola del 3,67,
pero su indice de PIB por habitante se situ6 en 2004 por debajo del 100 por 100 de la media espafola. Destacan por el
crecimiento real del PIB, las autonomias de Murcia, Canarias, Andalucia, Comunidad Valenciana, Extremadura, Melilla y
Galicia. La Comunidad Valenciana se ha aproximado al 100 por 100 del PIB y han retrocedido Melilla, Canarias y Murcia,
sin duda por el aumento de su poblacion.

La cuadricula C incluye a las comunidades autbnomas espafiolas que habiendo registrado un crecimiento del PIB
anual acumulativo inferior al 3,67 por 100 de la media, se sitian en un indice medio del PIB por habitante superior al 100
por 100 de la media espafiola, aunque todas ellas han perdido dimension de su indice, a consecuencia de la evolucién de
su poblacion. El Pais Vasco, a causa de su escaso crecimiento demografico, y Madrid, siguen siendo las autonomias mas
desarrolladas, seguidas de Navarra, Cataluiia y Aragon.

Por Gltimo, la cuadricula D equivale al sobresaliente en el desarrollo econémico regional. Son las autonomias que cre-
cieron por encima de la media espafiola (3,67 por 100) y que siguen sosteniendo un indice de desarrollo por habitante
superior al 100 por 100 de la media espafiola. Se trata de las autonomias de Baleares y La Rioja. Pero Baleares, que en
1995 tenia un indice de desarrollo del 131,4 por 100 de la media espafiola, ha caido hasta el 118,1 en 2004.
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RECUADRO
EVOLUCION DEL DESARROLLO ECONOMICO POR COMUNIDADES AUTONOMAS, 1995-2004

INDICE DE PIBpm POR HABITANTE

PIB A PRECIOS DE MERCADO PRECIOS CONSTANTES DE 1995 MEDIA ESPAROLA = 100

Millones de euros

Porcentaje variacion Tasa media

1995 2004
1995 2004 del periodo anual acumulativa
Andalucia........cocverniiiiiinn, 61.931,6 90.065,9 45,43 4,25 72,00 75,94
ATAGON ... 15.608,5 20.415,3 30,80 3,03 109,29 106,57
Asturias ... 11.455,5 14.001,6 22,23 2,26 87,49 85,31
Baleares... 11.967,9 16.686,9 39,43 3,76 131,35 118,10
Canarias. .......ccovveeenerieeinienas 17.345,9 25.964,8 49,69 4,58 91,18 89,98
Cantabria .......ccooeveverereeniieennns 5.874,5 7.944.5 35,24 341 92,55 94,09
Castilla-La Mancha .............ccc...... 17.177,5 23.728,5 38,14 3,66 83,94 82,92
Castillay LeON ....cccevvvriererriinas 28.975,3 38.430,5 32,63 3,19 95,83 99,78
Catalufia.......coeverieeeirieeiienas 88.946,4 121.658,1 36,78 3,54 121,07 117,60
Comunidad Valenciana ................ 46.583,0 67.834,5 45,62 4,26 97,53 98,92
Extremadura ...........cccovveenirinnas 8.639,0 12.300,6 42,38 4,00 67,25 73,50
GaliCIa . 25.664,7 36.025,2 40,37 3,84 77,96 86,06
Madrid ..o 79.412,7 108.647,8 36,81 3,54 131,38 124,09
MUICIA ..o 10.643,6 16.020,0 50,51 4,65 81,24 78,99
NAVAITA ... 8.088,1 10.831,6 33,92 3,30 128,53 122,19
PaiS VasCo ......ceuveriieerniriiieinenns 31.968,2 39.779,2 24,43 2,46 126,56 124,89
R{[o] () T 3.608,1 5.125,0 42,04 3,98 113,51 111,69
COULA .. 780,6 1.056,2 35,31 3,42 93,19 92,20
Melilla.......cvriieiiieiiece 713,7 1.008,9 41,36 3,92 100,83 96,37
TOtal .o 475.384,8 657.525,1 38,31 3,67 100,00 100,00
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La evolucion de los servicios publicos tuvo un
comportamiento muy homogéneo, con un creci-
miento medio del 3 por 100, con pequefias dife-
rencias que van desde el 3,70 por 100 de la Comu-
nidad Valenciana al 1,10 por 100 de Baleares.

Las pequefias diferencias en el sector publico
se deben mas a la desigual evolucion demografica
gue a cambios significativos en la provision de
recursos publicos, que se han movido en los ulti-
mos afios en forma homogénea para todas las
autonomias. Los graficos B y C muestran, respec-
tivamente, la evolucién econdmica real de las auto-
nomias espafolas en 2004 y el ritmo de crecimiento
entre 1995 y 2004, lo que termina siendo un refle-
jo muy expansivo de cdmo camina espacialmente
el desarrollo econémico espaiiol, en linea con su
asentamiento poblacional.

El cuadro C permite contemplar los efectos deri-
vados de la actuacion del sector publico impositivo
y la redistribucidn del gasto publico que resulta
reflejado al comparar los indices de PIB por habi-
tante y de renta familiar bruta disponible, en los que
se observa unas correcciones muy favorables a
favor de las regiones retrasadas que perciben en
mayor proporcion los efectos redistributivos de la
renta espafola. Un hecho que es necesario man-

GRAFICO B

tener en aras de la solidaridad regional estableci-
da en los principios constitucionales.

Una muestra expresiva del fendmeno comenta-
do puede encontrarse en el cuadro 8 en el que figu-
ran los datos del saldo exterior de la balanza de
pagos, donde queda de manifiesto como a pesar
del saldo deficitario de la balanza de pagos en
2004, siete autonomias registraron unos saldos
positivos que, sélo en parte, compensan los déficit
de las regiones mas retrasadas: Baleares, Navarra
y Catalufia son quienes registraron los saldos posi-
tivos mas elevados con relacion a su PIB, mientras
gue, aparte de Melillay Ceuta, son Extremadura,
Castilla-La Mancha, Castilla y Leén, Galicia, Astu-
rias y Andalucia, las comunidades autonomas mas
deficitarias, que a la larga acaban siendo las bene-
ficiarias del mecanismo redistributivo practicado por
la funcién publica.

VIl. CONVERGENCIA REAL DE LAS
AUTONOMIAS ESPANOLAS FRENTE
A LA UNION EUROPEA (EUR-15)

La serie publicada por EUROSTAT sobre la
convergencia real de la economia espafiola fren-
te a la Union Europea (tabla 9 del nimero 4/2002

EVOLUCION REAL DEL VALOR ANADIDO BRUTO A PRECIOS BASICOS

Autonomias espafiolas. Afio 2004

VAB TOTAL SECTORES NO AGRARIOS
Madrid _| 3,29 3,47 | Navarra
Navarra _| 3,26 3.47 | Murcia
Galicia _| | 3,16 3,30 | | Madrid
Murcia _| 3,03 3,20 | | Andalucia
Andalucia | 2,99 3,16 | | Galicia
Castillay Ledn _| 2,98 3,03 | C. Valenciana
C. Valenciana _| 2,92 3,02 | Extremadura
Total Espafia _| 8 89 | Total Espafia
Pais Vasco _| 2,82 2,89 | Aragon
Extremadura _| 2,82 2,87 | Castilla-La Mancha
Aragén | 2,78 2,85 | LaRioja
La Rioja _| 2,77 2,76 | Castillay Leon
Castilla-La Mancha _| 2,75 2,75 | Cantabria
Cantabria _| 2,74 2,68 | Pais Vasco
Ceuta | | 2,66 2,67 | Ceuta
Melilla_| | 2,56 2,57 | | Melilla
Catalufia_| | 2,43 2,51 | | Catalufia
Asturias _| | 2,34 2,39 | | Asturias
Canarias _| | 2,25 2,31 | | Canarias
Baleares ! | | 1,45 1,40 | | ! Baleares

4,00 3,00 2,00 1,00

1,00 2,00 3,00 4,00
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GRAFICO C
CRECIMIENTO REAL DEL PIB A PRECIOS DE MERCADO
Tasa de crecimiento media anual del periodo 1995-2004
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CUADRO 8
COMUNIDADES CON SALDO EXTERIOR POSITIVO COMUNIDADES CON SALDO EXTERIOR DEFICITARIO
(EXTRANJERO Y AUTONOMIAS) MILLONES DE EUROS (ANO 2004) (EXTRANJERO Y AUTONOMIAS) MILLONES DE EUROS (ANO 2004)
) " Porcentaje . " Porcentaje
Comunidad Saldo positivo Comunidad Saldo positivo
del PIB p.m. del PIB p.m.
Catalufa........cccevevereiereecccece e 6.947,0 4,26 Andalucia........ccocovveeiiiiiceceeee -12.552,1 10,59
Madrid ........ccovvreene. 3.454,3 2,36 Castillay Ledn . -6.382,1 12,69
Comunidad Valenciana. 2.803,2 3,06 Galicia ......ccvvevennne . -5.998,3 12,55
Pais Vasco ................ 1.671,9 3,13 Castilla-La Mancha . -5.545,7 17,90
BaleareS.......ccoovveveeeviereieseesseeens 1.307,0 6,13 Extremadura.........ccooeevrveeiiniienenn -4.853,9 30,42
NaVaITa .....cooveeiiccce 887,4 6,12 CaNANAS ....cvevvreiiicieiieceeeee -3.190,7 9,12
La RIOjA...veveeiiieie e 58,9 0,88 Asturias.. -2.209,7 11,96
Murcia.... -2.179,5 10,45
Aragon.... . -1.441,0 5,33
Cantabria.......c.ccoevvveveiieeieseeee -1.069,3 10,18
Melilla........coovirieiiieeree e -715,0 54,17
CRULA ..o -621,4 44,76
SUMA ..ot 17.225,0 3,45 SUMA..ceveiieiiieieiee e 46.854,0 -12,39
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CUADRO 9
CONVERGENCIA REAL DE LA ECONOMIA ESPANOLA CON LA UNION EUROPEA (EUR-15 = 100).
PIB A PRECIOS DE MERCADO (PODER DE COMPRA)

o N%%’EEN o TASA DE CRECIMIENTO DEL PIB A DE LA CONVERGENCIA o N%;’gg o
(EUROSTAT)  Seqiin EUROSTAT ~ Seguin FUNCAS Diferencia Segtin EUROSTAT  Seguin FUNCAS (FUNCAS)
78,2 2,8 4,37 1,53 0,64 2,17 80,65
79,3 24 3,24 084 1,41 2,25 82,46
79,9 4,0 491 0,91 0,76 1,67 83,84
79,3 4,3 4,59 0,29 -0,75 -0,46 83,45
82,2 42 473 053 3,66 4,19 86,95
82,3 4,2 4,42 0,22 1,22 1,44 88,20
84,0 2,7 3,13 0,43 2,07 2,50 90,41
84,5 2,0 2,63 0,63 0,60 1,23 91,52
84,8 2,5 2,74 0,24 0,36 0,60 92,07
85,3 2,7 2,85 0,15 0,95 1,10 93,08

de EUROPEAN ECONOMY) parte de los datos
oficiales del Instituto Nacional de Estadistica de
Espafia que, como se ha dicho, muestran unos
resultados menos crecientes de los obtenidos en
nuestro Balance Econémico Anual, excepto en el
Pais Vasco. También los datos de 2004 proceden
de una prevision que no se ha cumplido en la eco-
nomia europea. Como consecuencia de ello,
hemos elaborado el cuadro 9 que corrige el indi-
ce de convergencia de Espafia frente a la Union
Europea (EUR-15) de 1995 en 2,45 puntos por-
centuales, al sustituir el 78,20 por el 80,65 calcu-
lado por nosotros. El desajuste derivado del mayor
crecimiento econdmico espafiol en PIB por habi-
tante, en términos reales de poder de compra, ha
dado lugar a que el indice estimado por Eurostat
de 85,3 por 100 de Espafia frente a la media de
la EUR-15 para 2004, se haya elevado al 93,08
por 100 segln nuestra estimacién, con una dife-
rencia de 7,78 puntos porcentuales con respecto
a los datos publicados por European Economy, lo
gue significa que la convergencia espafiola entre
1995 y 2004 superd, segun nuestros datos, en

5,33 puntos porcentuales a la estimacion oficial
de EUROSTAT.

Como ya se ha manifestado, el Instituto Nacio-
nal de Estadistica va a adoptar a mediados de este
afo, la nueva base 2000 para la Contabilidad
Nacional de Espafia. Como esto va a introducir
algtin cambio metodolégico como la supresion del
SIFMI y algunos ajustes de las anteriores estima-
ciones, ello dara lugar a alguna correccion en los
datos oficiales de EUROSTAT sobre la convergen-
cia espafiola, que acabara reduciendo algo el dife-
rencial de 7,8 puntos que, por el momento, existe
entre la estimacion oficial del INE y la privada man-
tenida por FUNCAS.

Al trasladar los datos de la evolucion media de
la convergencia espafola frente a la EUR-15,
basandose en la renta regional bruta en poder de
compra (indices por habitante), la tabla 34 de nues-
tro estudio, muestra los indices de convergencia
en términos de poder de compra de las autonomi-
as espafiolas, entre los afios 1995 a 2004, repre-

CUADRO 10
INDICES DE CONVERGENCIA DE LAS AUTONOMIAS. ANO 2004

CON INDICE SUPERIOR AL 100 POR 100 INDICE DEL 90 AL 100 POR 100

INDICE DEL 80 AL 90 POR 100 INDICE MENOR DEL 80 POR 100

Madrid .....oooveeveiiiiieene 114,85 LaRi0ja .cccovrvreeiirinnnn. 99,79 Galicia........cooevverirrrirennnn 84,10 Extremadura.................... 76,10
Pais Vasco .......ccccovuveeunne 112,98 Castillay Ledn............... 97,89 Castilla-La Mancha......... 83,53 MUICi@......coverrrririiiiae 74,00
NaVAITa ... 110,02 Melilla.....ccccovvveierenne. 97,86 Canarias.......c.ccccovuevenne 82,53 Andalucia.......cccccoeieininne 71,28
Catalufia.........ccovevevennnne 105,23 Ceuta.....ccovvvvveieireennane. 94,50 AStUNAS .....covevereiveinnas 80,40

Aragon ......ccoveveneriinenn, 104,73 Comunidad Valenciana .. 90,73

Baleares ........ccooeveenne. 101,97 Cantabria.......ccccocevrueeene. 90,14
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GRAFICO D
INDICES DE CONVERGENCIA FRENTE A LA UNION EUROPEA
Renta regional bruta por habitante en paridad de poder de compra, afio 2004 (Espafia: 93,08)
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sentandose en el gréafico D la situacion resultante  tan afectadas las autonomias de Canarias, Murcia
en 2004. y Andalucia, al registrar unos indices de precios
relativos més elevados, mientras que autonomias
Al incorporar al indice de convergencia el efec-  como Aragén y Castillay Ledn aparecen favoreci-

to del indice de precios en poder de compra, resul-  das por el menor indice relativo de sus precios.
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RECUADRO GRAFICO:

El centro de gravedad de la Economia Espafiola. Evolucion entre 1995y 2003

Partiendo de la metodologia aplicada en 1968 por el profesor Ramén Tamames y los trabajos elaborados en FUNCAS,
hemos procedido a calcular la evolucion del centro de gravedad de la economia espafiola entre los afios 1995 y 2003, refe-
rido a las tres magnitudes econémicas fundamentales que se citan:

1. Segun el desarrollo econémico peninsular, calculado con respecto al VAB provincial.
2. Segun la renta familiar disponible provincial.

3. Segun el consumo familiar privado provincial.

1. CENTRO DE GRAVEDAD ECONOMICO PENINSULAR

Se utiliza como referencia el valor afladido bruto generado en las distintas provincias espafiolas. El centro de grave-
dad del desarrollo econémico peninsular ha evolucionado entre 1995 y 2003 con una tendencia similar desde 1995 con
respecto al norte de Espafia, pero reduciendo la tendencia observada hasta el afio 2000 en la aproximacion al este, que
se ha reducido moderadamente en los tres ultimos afios.

La tendencia a acercarse a Madrid desde el norte fue constante en ocho afios, terminando por aproximarse a poco
mas de 21 kilbmetros al norte de la capital, acercandose 8,30 kilémetros desde 1995. Es evidente que en la economia
espafiola pierden peso las provincias nortefas, ganandolo las del sur.

En cuanto a la evolucion hacia el este de Madrid, fue menor en el periodo, limitAndose a 1,02 kilometros, pero retro-
cediendo 0,49 kilometros en 2003 respecto a 2000.

Parece que el efecto econémico de la ruptura de la “raya de Portugal” ha mejorado el desarrollo de las provincias espa-
flolas limitrofes con el pais vecino, con unos efectos positivos en aquellos territorios.

El resultado final es que el centro de gravedad peninsular de la produccién econémica ubicado sobre la provincia de
Guadalajara, se ha situado préximo a Sacedoén.

La evolucion hacia el sur del centro de gravedad peninsular, se explica por el relativo retroceso econémico y demo-
grafico de la cornisa cantabrica, fundamentalmente de Asturias y el Pais Vasco. Hacia el sur, empuja fuertemente el area
de Madrid, Guadalajara y Toledo y, también el desarrollo del area mediterranea andaluza, especialmente por el turismo de
la Costa del Sol y el asentamiento de la poblacién inmigrante extranjera.

2. CENTRO DE GRAVEDAD DE LA RENTA FAMILIAR DISPONIBLE

El centro de gravedad de la renta familiar disponible en 2003, se sitlia, respecto de 1995, 8,61 kilometros mas proxi-
mo a Madrid por el norte y 4,60 kilometros mas alejado por el este, lo que supone alguna diferencia en cuanto al centro de
gravedad de la produccion.

En general, la renta familiar de las provincias espafiolas mas deprimidas mejora con respecto a su situaciéon produc-
tiva como consecuencia de las transferencias publicas. En la medida que las provincias nortefias son mas desarrolladas
que las del sur, es evidente el peso en el centro de gravedad de las provincias surefias y del oeste de Espafa, explicando
la diferencia en la situacion de ambos centros de gravedad peninsular, que se ha confirmado en cuanto a la tendencia norte-
sur, mientras que es poco significativa la este-oeste.

3. CENTRO DE GRAVEDAD DEL CONSUMO FAMILIAR PENINSULAR

El centro de gravedad del consumo privado familiar en el periodo 1995-2003 se sitda 3,64 kilometros al sur y 7,81 kil6-
metros hacia el oeste respecto al centro de gravedad de la produccion peninsular, y 2,72 kilometros al sur y 3,57 kiléme-
tros al oeste del de la renta familiar disponible.
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CENTROS DE GRAVEDAD DE LA ECONOMIA PENINSULAR
Evolucion en 1995-2003
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El denominador comun que explica ambas diferencias se atribuye al ahorro familiar. Las provincias del sur y del oeste
son ciertamente menos ahorradoras que las del norte y el este. En otros términos, el sur y el oeste consumen una mayor
parte de su renta que las poblaciones asentadas en el norte y este de Espafia, lo que, en alguna medida, explica su mayor
atraso economico. El centro de gravedad del consumo familiar se sitia mas alejado de Sacedon (Guadalajara) y mas proxi-
mo a Madrid que los centros de gravedad de la produccion y la renta familiar.

CONCLUSION

El analisis de la evolucion del centro de gravedad de la economia espafiola en los Ultimos afios indica una notable
expansion economica y confirma lo que reiteradamente han manifestado los estudios de desarrollo regional y provincial
elaborados por la Fundacién de las Cajas de Ahorros, FUNCAS.

1. Que la produccion espafiola ha crecido mas intensamente en toda el area costera del este y sur de Espafia, y que
la poblacién peninsular ha tendido a ubicarse a lo largo de las costas levantinas y andaluzas; también por el mayor creci-
miento econémico del oeste (raya de Portugal), como consecuencia de la integracion de Portugal y Espafa en la Uni6n
Europea.

2. Que la renta disponible en las provincias atrasadas mejora respecto a su produccion, a consecuencia de las trans-
ferencias publicas netas de las administraciones publicas.

3. Que el ahorro peninsular es mas intenso en el norte y este peninsular, salvo Galicia, frente al ahorro relativo (cuota
de ahorro) de las provincias del sur, fundamentalmente las andaluzas.
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