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PRESENTACION

Cuando, hace ahora 19 afios, el entonces Departamento de
Estudios Regionales de la Fundacion de las Cajas de Ahorros inici6 su esti-
macion anual del crecimiento del PIB por comunidades auténomas, la infor-
macion sobre la economia de las regiones espafiolas era un auténtico erial.
Hay que reconocer que de entonces a aca las cosas han cambiado nota-
blemente. El INE ha ido reduciendo sustancialmente el retraso de su infor-
macién sobre el PIB autondémico, y otras tres o cuatro predicciones anua-
les sobre la evolucién autonémica, con caracter general, se elaboran y
difunden con mayor o menor credibilidad y con mejor o peor acogida por
los ciudadanos de una sociedad cada dia mas avida de informacién eco-
némica y social en el nivel regional.

Desde el punto de vista de FUNCAS, todos esos esfuerzos son bien-
venidos. Todos aportan algo y enriquecen una informacién aln poco sedi-
mentada y escasa. Sin embargo, para la Fundacion de las Cajas de Aho-
rros continuar elaborando y haciendo publica —a la altura del mes de abril
de cada afio— su propia estimacion sigue siendo una tarea prioritaria a
la que concede una gran utilidad. Y ello por tres fundamentales razones:

1. La primera, porque de todos los trabajos que en este &mbito se
realizan en Espafia, es el Unico que tiene tras de si un sistema completo,
cerrado, de contabilidad regional. Las cifras que se ofrecen pueden ser
discutibles como todas, pero no son fruto de un sprint mental; son valores
razonables que surgen de casar, hasta donde la informacidén lo permite,
los resultados econdmicos de cada region desde la 6ptica productiva, desde
la perspectiva de las rentas que se generan y desde el enfoque de los com-
ponentes del gasto regional.

2. La metodologia propia de FUNCAS permite una primera estima-
cion que se somete a las consejerias de Economia de los diferentes gobier-
nos autonémicos —a las que FUNCAS agradece su preciada ayuda— para
situar con mayor precisién algunos elementos de la composicién del PIB
regional —notoriamente la produccién agraria y pesquera y la actividad
del sector de la construccion— en las que la informacién agregada a nivel
oficial ofrece cifras para las que existe la conviccidn generalizada entre
los analistas de que hay una gran divergencia con la realidad.

3. La estimacion de FUNCAS, sin desmerecer a nadie, utiliza el saber
acumulado y la larga experiencia de quien, desde hace mas de cuarenta
afios viene dedicando gran esfuerzo y atencién a esta tarea. El estadisti-
co y economista Julio Alcalde inicié en 1957 desde el Servicio de Estudios
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del entonces Banco de Bilbao, la fecunda tarea de calcular la Renta Nacio-
nal de Espafia y su distribucion provincial, auténtico germen del trabajo
de estimacion realizado actualmente desde FUNCAS.

Este nimero de Cuadernos de Informacién Econdémica fiel a su cita
anual, contiene pues la estimacién del crecimiento del PIB en las comuni-
dades auténomas junto con otras magnitudes econdmicas y demograficas
del mayor interés. Y, una vez mas, se recuerda a los lectores que todas las
estimaciones estadisticas sin excepcién y, por tanto ésta también, tienen un
valor provisional. Mas adelante, conforme la informacién avanza, FUN-
CAS elabora una valoraciéon mas amplia en contenido y con mayor sus-
tento en su base estadistica que el lector interesado podra encontrar en la
publicacién anual “Balance Econdmico Regional. Autonomias y Provincias”
que suele aparecer en torno al mes de noviembre de cada afio.

ESTIMACION DE CRECIMIENTO ECONOMICO, UN ANO MAS:
PRINCIPALES TRANSMISIONES

Del andlisis de los datos contenidos en las tablas del trabajo realizado
para Cuadernos de Informacion Econémica por Julio Alcalde Inchaustiy
Pablo Alcalde Guindo, emergen cinco principales conclusiones:

12. El crecimiento ha alcanzado a todas las comunidades auténomas,
aunque las tasas de crecimiento real del VAB y del PIB varian de una auto-
nomia a otra.

Es importante destacar que la dispersion entre crecimientos autono-
micos respecto a la media es muy baja. Salvo Baleares, la diferencia del
crecimiento de cualquier autonomia y el promedio nacional (2,83 por 100
en términos de VAB a precios béasicos) esta en torno a medio punto.

Siete comunidades crecen por encima de la media: Madrid (3,29),
Navarra (3,26), Galicia (3,16), Murcia (3,03), Andalucia (2,99), Castilla
y Ledn (2,98), y la Comunidad Valenciana (2,92). Otras diez, y las ciuda-
des autonomas de Ceuta y Melilla, presentan una evolucion positiva pero
inferior a la media.

22, El crecimiento autonémico y nacional en 2004 es convergente con Euro-
pa ya que todas las autonomias presentan crecimientos del PIB superiores a la
media de la Unidn Europea (2 por 100) con la Unica excepcion de Baleares.

Los datos de la estimacion que ahora se presenta en términos de renta
interior por habitante en paridad de poder adquisitivo, sitdan a seis auto-
nomias por encima de la media europea: Madrid (114,85 por 100), Pais
Vasco (112,98 por 100), Navarra (110,02 por 100), Catalufia (105,23
por 100), Aragon (104,73 por 100). Para el conjunto de Espafia, la renta
por habitante representa ya el 93,08 por 100 de la media europea.

Con datos de Eurostat de 2002, el trabajo de José Villaverde mues-
tra la presencia de a la comunidad de Madrid —la més desarrollada— en
el lugar 32 de las 251 regiones europeas.

32, También apunta la estimacion un suave proceso de convergencia
interior.

VI
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Si tomamos el periodo comprendido entre 1995 y 2004, el cociente
del VAB por habitante entre Madrid (el que lo tiene mas alto) y Extremadu-
ra (el mas bajo) ha pasado de 1,97 a 1,73. La distancia se ha reducido.

Las diferencias son atn menores cuando se comparan los valores de
la renta familiar disponible en poder de compra, que pasa de 1,56 (en
1995) a 1,31 (en 2004), lo que demuestra la pervivencia de la labor redis-
tributiva que se atribuye al sector publico de la economia.

42, Desde la optica de los ejes tradicionales de crecimiento destaca:

a) Un fuerte tirén del centro, especialmente Madrid y Castilla-Le6n.
Este hecho junto con el crecimiento notable de Extremadura, fen6menos que
vienen dandose desde hace afios, estan originando un cierto desplazamiento
del centro de gravedad de la economia espafiola en el sentido sur-oeste.

El recuadro dedicado a este tema muestra como al margen de su evo-
lucién, la produccién tiene un centro de gravedad més al norte y al este
qgue el de la renta disponible que se sitia mas en el centro geogréfico,
mientras que el centro de gravedad del consumo es el que esta mas al oeste.

b) El arco mediterraneo con la excepcion de Catalufia, sigue su tra-
yectoria creciente, consolidandose como uno de los ejes mas dinamicos del
crecimiento espafiol.

c) Se percibe una cierta pérdida de impulso en el Valle Medio del
Ebro. Solo Navarra, entre sus comunidades constitutivas, ha experimenta-
do un crecimiento superior a la media.

d) Galicia y el Pais Vasco (algo por debajo de la media) otorgan algu-
na vida econémica a una Cornisa Cantabrica poco creciente en su conjunto.

e) La ralentizacion del crecimiento internacional ha dado lugar a que
Baleares y, en menor medida Canarias, ocupe en 2004 los lugares mas
bajos en el crecimiento autonémico espafiol.

52, La clasificacion de las comunidades autonomas, tomando el doble
rasero de su nivel de desarrollo (PIB por habitante) y su crecimiento en el perio-
do 1995-2004, que aparece en el correspondiente recuadro dentro del primer
articulo, sitia en el “Cuadro de Honor” a La Rioja y Baleares, aunque el com-
portamiento de esta ultima en el ultimo afio no ha sido muy brillante, ya que
en ambos casos son comunidades con alto nivel de producto por habitante y
crecimiento del PIB superior a la media, en el conjunto del periodo.

En justicia, dentro de ese grupo deberia figurar también Madrid, cuyo
nivel es el méas alto de todos, su crecimiento estd muy proximo a la media
y ademés —a diferencia de las otras autonomias de su grupo— lo ha obte-
nido con un elevado aumento de la poblacion.

Estos cinco rasgos permitiran al lector situar los datos de la estima-
cion presentada, cuya riqueza informativa no puede obviamente resumir-
se con brevedad.

Otros dos trabajos de indudable interés se incluyen en este nimero
para completar la visién de la evolucion autondmica.
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El primero de ellos, al que ya se ha hecho referencia, sitla a las regio-
nes espafiolas en el contexto europeo. La reciente publicacidén por parte de
Eurostat de las estimaciones sobre crecimiento de las regiones europeas
pone de relieve las importantes disparidades de renta per capita existentes
en el seno de la Union Europea, unas diferencias que se han acrecentado
aun mas con motivo de la dltima ampliacién. Al hilo de esta cuestion, José
Villaverde Castro, de la Universidad de Cantabria y FUNCAS, tras pasar
revista a los rasgos basicos de las desigualdades espaciales en Europa, cen-
tra su analisis en la posicion de las regiones espafiolas en el entramado
regional europeo, al tiempo que examina algunas de las principales inc6g-
nitas que se ciernen sobre el futuro de la politica de cohesion.

La posicion relativa de Espafia en el contexto de la UE ha ido mejoran-
do de forma progresiva y ha continuado su avance en el proceso de conver-
gencia real. Asi, en 2002 la mayoria de las regiones espafiolas han mejora-
do su posicién en el ranking regional europeo y seis de ellas, encabezadas
por la Comunidad de Madrid, gozan de un nivel de renta per capita superior
a la media de la UE-25. Si bien las regiones espafiolas tienden a converger
con Europa, los datos apuntan a que las diferencias relativas entre comuni-
dades ricas y pobres se ha ido ampliando lentamente dentro de Espafia.

A pesar de los muchos interrogantes que aun se plantean en torno al
futuro de la nueva politica de cohesién europea, “todo parece estar ya
decidido” en opinién del autor. A este respecto, destaca en su trabajo tres
cuestiones fundamentales en la reorientacién de esta politica: recursos
financieros insuficientes para solucionar el problema de las disparidades
espaciales de Europa; unos objetivos de convergencia, competitividad regio-
nal y empleo, y cooperacidn territorial europea que recuerdan en exceso
a los antiguos objetivo 1, 2 y 3; e impulso de la competitividad a través
de la promocién de la innovacion y la economia del conocimiento, lo que,
de llevarse realmente a la practica, favoreceria el crecimiento econémico
europeo y, por tanto, el espafiol.

Para conseguirlo, Espafia debe apostar decididamente por la inver-
sion en formacidn, entre otros aspectos. De esta forma se podra compen-
sar, en parte, la pérdida de fondos estructurales comunitarios que previsi-
blemente, a partir de 2007 se dirigiran en mayor medida hacia los nuevos
paises. En consecuencia, ha llegado el momento de que las economias
regionales espafiolas comiencen a enfrentarse por si mismas al reto de la
competencia, tal y como apunta el profesor Villaverde.

En el segundo trabajo se ofrece una valoracion de orden socioldgi-
co sobre los valores de las autonomias. En un corto periodo de tiempo,
apenas tres décadas, la sociedad espafiola ha experimentado profundas
transformaciones en la estructura politica, social y econémica que han
influido y han modificado su escala de valores. Asi, los espafioles han avan-
zado rapidamente y sin traumas hacia una sociedad mas rica, abierta y
tolerante, asumiendo los habitos, costumbres y los valores dominantes en
Europa Occidental, tal y como sefialan los profesores Alvira Martin y
Garcia Lopez en su trabajo, quienes observan que Espafia es hoy una
sociedad democréatica, desarrollada, conservadora y no religiosa para la
mayor parte de la poblacion, mientras que existe una clara divisién entre
los que la consideran una sociedad tolerante, no conflictiva y no racista,
aproximadamente la mitad de los espafioles, frente a la otra mitad que
opina lo contrario.

VIl
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En el &mbito autondmico se aprecian importantes diferencias entre
comunidades al analizar estos aspectos. Asi, en Castilla-La Mancha, Pais
Vasco, Catalufia y Canarias tienen una opinion menos democratica de la
sociedad espafiola. La mayoria de los vascos perciben una Espafia poco
tolerante y mas conservadora, opinién que comparten con los catalanes
que, ademas, tienen una imagen menos desarrollada y mas racista de la
sociedad espafiola. En cuanto a la religién, Madrid y Castilla-Ledn son las
dos comunidades con mayor porcentaje de individuos que califican a Espa-
fia de sociedad no religiosa.

Mas democratica, desarrollada, conservadora, tolerante, algo mas
conflictiva, racista y menos religiosa es la percepciéon que los espafioles
tienen de la Espafia de los proximos cinco afios. Una situacion que, segun
se desprende del trabajo, se corresponde con la nueva realidad social
espafiola.

OTROS TEMAS CON ORIENTACION REGIONAL

Tres colaboraciones mas se ocupan, desde Opticas muy distintas, de
temas econémicos regionales.

El primero de ellos se adentra en el proceso de descentralizacion fis-
cal en Espafia.

La financiacidon auton6mica constituye una parte fundamental del
debate autondémico y un tema de permanente actualidad que nuevamente
vuelve a suscitarse a la vista de la controvertida reforma estatutaria. Cua-
dernos, en este numero dedicado a temas regionales, incluye un trabajo
en el que Virginia Pou y Susana Borraz, de AFI, analizan el proceso
de descentralizacion fiscal en Espafia y sus perspectivas de futuro.

Tras examinar el complejo proceso de descentralizacién de los ingre-
sos hasta llegar a la configuracion del modelo actual, observan sus efec-
tos sobre la financiacién autondmica: fuerte crecimiento de los recursos,
que se han duplicado en la Gltima década, creciente participacién de los
ingresos tributarios a costa de las transferencias y, dentro de aquellos,
mayor peso de la imposicion indirecta sobre la directa. El balance que rea-
lizan a continuacion ofrece luces y sombras. Entre las primeras, la amplia-
cion del grado de autonomia y de corresponsabilidad de las regiones, el
objetivo de permanencia del modelo, y de las segundas, su escasa flexibi-
lidad para adaptarse a los crecimientos de la poblacién, que estan gene-
rando importantes aumentos de gastos sociales en sanidad y educacion, y
la inexistencia de un mecanismo de nivelacion real para una adecuada
correcciéon de las diferencias interregionales.

La Gltima parte del trabajo se dedica a describir someramente la expe-
riencia de descentralizacion fiscal de algunos estados federales: Alema-
nia, Suiza, Australia y Canada.

El segundo, del que son autores Rafael Fernandez y Fernando
Luengo, ambos investigadores del Instituto Complutense de Estudios Inter-
nacionales, analizan dos experiencias internacionales en relacion con el
desarrollo regional. Por una parte, el caso de Irlanda en el que la con-
centracion de empresas trasnacionales que operan en sectores de alta tec-
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nologia en la zona oriental de la isla ha dado lugar a uno de los procesos
mas llamativos de crecimiento econdmico y transformacién estructural. Por
otra parte, se estudian los efectos dinamizadores del desarrollo de la indus-
tria del automovil en algunas regiones de Europa Central. El objeto del tra-
bajo es identificar los factores de localizacion de empresas y analizar si
esos procesos de inversién han generado encadenamientos productivos con
las empresas locales. Cuatro conclusiones de mayor interés se ofrecen por
los autores:

123, Las economias pequefias en torno a los grandes centros indus-
triales puede ser focos de atraccion de capital internacional, lo que pro-
picia el fuerte crecimiento de esas zonas, aunque puede crear, no acentuar
desequilibrios internos en el pais.

2°. Uno de los factores mas atractivos de las inversiones internacio-
nales es la presencia de una relacién favorable salarios-productividad.

3°. Las regiones, a medio plazo y partiendo de las inversiones extran-
jeras, desarrollan ciertas capacidades enddgenas de crecimiento.

4°  La politica econ6mica interna no debe, pese a todo, abandonar
el objetivo de fortalecimiento de las Pyme y debe estimular la orientacion
de la inversion extranjera hacia procesos de mayor valor afiadido con nivel
mas alto de investigacién y formacion.

El tercer trabajo esta también muy relacionado con el anterior ya que
en él, el profesor de la Universidad estadounidense de California Luis
Suarez-Villa estudia con detenimiento las implicaciones de la creciente
importancia de las empresas orientadas hacia la investigacion en el desa-
rrollo regional.

Tras sefialar que el objetivo de la empresa innovadora es obtener
descubrimientos y destacar las ventajas que les aportan la colaboracion
con otras empresas, especialmente en campos como la biotecnologia, bioin-
formatica, disefio de software, robotica o nanotecnologia, tanto por el
acceso a recursos, como por la flexibilidad, economias de escala y des-
centralizacion que incorporan, el trabajo centra su atencién en el sector
de la biotecnologia por aportar los ejemplos mas notables de empresas
innovadoras.

La parte final del articulo se dedica al analisis de las implicaciones
para el desarrollo y las politicas regionales, sefialando que, frente al pla-
neamiento tradicional de que la competencia proporciona el mayor bene-
ficio a los usuarios, las politicas de creacion de redes de colaboracién para
las empresas innovadoras pueden dar incluso mayores beneficios al cons-
tituir el dnico medio para generar y comercializar las invenciones.

COMENTARIOS INTERNACIONALES

La firma en 1998 del denominado Protocolo de Kyoto, establecié para
los paises que lo suscribieron, entre ellos los de la Unidn Europea, el cum-
plimiento de sus fines que, para el periodo 2008-2012 se centra en una
reduccion total de las emisiones, tanto de CO, como de los gases que inci-
den en el “efecto invernadero”, no inferior al 5 por 100 de los de 1990.
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El documentado trabajo de Victoriano Sierra Ludwig, miembro
espafiol del Grupo de expertos comunitarios en Economia y Medio Ambien-
te, ofrece al lector tres diferentes flancos para ampliar su conocimiento
sobre esta compleja tematica:

1. Establece utiles precisiones conceptuales en relacién con la distin-
cién entre “sistema climéatico”, “cambio climético” y “efecto invernadero”.

2. Un analisis de la situacion utilizando la evidencia empirica y mos-
trando las lineas pendientes de evaluacién de las repercusiones climaticas
en Espafia.

3. Comenta las divergentes posiciones y el estado actual de las emi-
siones seguln los criterios del Protocolo de Kyoto, asi como estudia el deno-
minado “mercado de emision”.

Una segunda nota, algo mas distendida, es la elaborada por Alfon-
so Carbajo Técnico Comercial y Economista del Estado, que en su trabajo
pretende arrojar un poco de luz acerca del, para muchos, controvertido
nombramiento del nuevo presidente del Banco Mundial, ya que no es muy
frecuente que el relevo en la presidencia de una institucién internacional
despierte una oleada de criticas y ataques personales tan encarnizados
como los que se han vertido sobre Paul Wolfowitz desde su designacion
por parte de George W. Bush como sucesor de Jim Wolfensohn al frente
del Banco Mundial el pasado mes de marzo.

Desde Bretton Woods esta establecido que el director gerente del FMI
sea un europeo y el maximo responsable del Banco Mundial un estadou-
nidense, cargo con el que los presidentes americanos han venido pre-
miando frecuentemente a sus partidarios para saldar favores electorales.
Por ello, el apoyo de Bush a Paul Wolfowitz, nimero dos del Pentagono y
uno de sus colaboradores mas cercanos como candidato a la presidencia
del Banco, puede interpretarse como un signo evidente de su interés por
el destino de esta institucion y su preocupacion por llevar a cabo la refor-
ma que necesita para adaptarse a las condiciones de la economia global
del siglo XXI.

Ahora bien, para los detractores de este nombramiento la cuestion
fundamental es si resulta adecuado colocar a la cabeza del Banco Mun-
dial, una entidad que persigue, entre otros aspectos, eliminar la pobreza
y contribuir al crecimiento sostenido, a un candidato partidario del impe-
rialismo americano, de la guerra preventiva y carente de experiencia en
el campo del desarrollo. Una experiencia con la que tampoco contaban los
siete presidentes que hasta ahora ha tenido el Banco, tal y como apuntan
los defensores de Wolfowitz. En opinién de Alfonso Carbajo, a priori,
“nada garantiza que Paul Wolfowitz vaya a ser un gran presidente del
Banco Mundial, pero tampoco que vaya a ser el peor de todos”; sin embar-
go, sus credenciales académicas y su gestién en el Departamento de Defen-
sa de los Estados Unidos le convierten en uno de los candidatos mejor cua-
lificados de la historia para presidir esta institucion.

La actualidad internacional ha estado centrada en las Gltimas semanas
en el territorialmente pequefio pero influyente Estado del Vaticano. La muer-
te de Juan Pablo II, que desarrollé una amplia actividad en su largo papa-
do, y la eleccidn por el cénclave del Cardenal Ratzinger como Benedicto XVI
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y primer Papa del siglo XXI han copado el interés de los medios de comuni-
cacion y de los pueblos del mundo.

La erudita pluma de un maestro, Juan Velarde, aporta una suge-
rente colaboracién dedicada al andlisis de la posicion de la Iglesia Cato6-
lica ante las ideas y teorias econdmicas surgidas a lo largo de los dos ulti-
mos siglos. Para el autor, la aproximacion de posturas entre la doctrina
catélica y la ciencia econdmica comenzd a difuminarse en el siglo XVIII a
consecuencia de la Revolucién Industrial y sus efectos: liquidacion del sis-
tema corporativo y posiciones discrepantes respecto a la doctrina de la
Iglesia en temas tales como, tipo de interés, precio justo, enriquecimiento,
soberania popular y liberalismo, e investigacién cientifica.

El profesor Velarde examina mas adelante las respuestas que, a par-
tir de Ledn XIII, van dando los diferentes Papas, creando de esta manera
un cuerpo doctrinal que Juan Pablo Il logra rematar, finalizando asi todo
un largo periodo, e iniciando otro.

El repaso a la actualidad internacional se completa con dos colabo-
raciones habituales en Cuadernos. Por una parte, Ricardo Cortes ofre-
ce una sintesis de los ultimos informes de los organismos econémicos inter-
nacionales —Perspectivas Econdmicas de Primavera de la Comisién
Europea, Perspectivas Econdmicas Mundiales del Fondo Monetario Inter-
nacional e Informe sobre la Estabilidad del Sistema Financiero Global del
Fondo Monetario Internacional.

Aunque la Comisidon ha rebajado sus expectativas de crecimiento para
2005 respecto a sus previsiones del otofio pasado, sigue siendo modera-
damente optimista y espera que la actividad econémica se recupere a lo
largo del afio y que se afiance en 2006, tanto en la zona euro como en el
conjunto de la UE gracias, fundamentalmente al impulso de la demanda
interior, la aceleracion de la inversion y una recuperacion gradual del con-
sumo privado. Especialmente intenso ha sido el crecimiento en EE.UU., apo-
yado en estimulos fiscales y monetarios y en un sélido aumento de la pro-
ductividad. La Comision también se muestra optimista respecto a las
expectativas de crecimiento de la economia japonesa, del resto de Asia,
sobre todo China, y de los paises candidatos a entrar en la Unidn Europea.

Para el FMI, la situacién econdmica mundial es favorable. A pesar
de ello, el crecimiento de las economias es desigual: fuerte en EE.UU. y
China, y todavia débil en Japdn y en la Eurozona. Estas divergencias estan
provocando importantes desequilibrios en las balanzas por cuenta corrien-
te que los gobiernos deben tratar de corregir aprovechando esas condi-
ciones favorables, tal y como apunta el Fondo en su informe que, también
alerta de la posibilidad de una subida de los tipos de interés. Por otra
parte, el FMI prevé una evolucion positiva de los mercados financieros mun-
diales en su Informe sobre estabilidad financiera global.

Entre los factores de riesgo que pueden poner en peligro esta recu-
peracidn, estos organismos internacionales sefialan, entre otros aspectos,
los precios del petrdleo, la baja confianza de los consumidores, la evolu-
cion de los tipos de cambio y la subida de los tipos de interés en EE.UU.

El segundo componente de este repaso sobre la actualidad interna-
cional, ofrece un resumen de la informacion econémica de la prensa inter-
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nacional que selecciona Ramoén Boixareu. En este nimero los puntos
mas tratados se refieren a las perspectivas europeas —un tanto sombrias
en el campo econémico—, la reaccion frente al nombramiento de Wolfo-
witz y la volatilidad de los tipos de cambio.

INCLUSION FINANCIERA Y SOCIAL: ASPECTOS REGIONALES

Prestar una especial atencion a los canales de financiacion de las
pequefias y medianas empresas supone abrir vias que faciliten el crecimiento
econdmico y la creacién de empleo de amplias zonas dada la capilaridad
y peso que tienen estas empresas en Espafia. Este aspecto destaca en el tra-
bajo de los profesores de la Universidad de Granada y FUNCAS Santiago
Carbd y Francisco Rodriguez que, en el anélisis del balance financie-
ro de las comunidades autbnomas espafiolas incluyen, como viene siendo
habitual, la evolucion de los créditos y depdsitos de las entidades de crédi-
to, al tiempo que examinan los rasgos de los mercados bancarios regiona-
les y, por primera vez realizan una aproximacién a la relacién entre la estruc-
tura de esos mercados y las condiciones de financiacién de las PYME.

Tres importantes conclusiones se desprenden del trabajo:

1) El elevado nivel de endeudamiento crediticio de las regiones espa-
fiolas, cuya causa se debe a la conjuncion de dos variables: bajos tipos de
interés y fuerte demanda de viviendas.

2) Las cajas de ahorros son las entidades lideres en la concesién de
créditos en los mercados regionales espafioles, ganando cuota a los ban-
cos en el negocio tradicional de intermediacion.

3) Existe cierta evidencia de que el acceso a la financiacién crediti-
cia de las PYME es mayor en las regiones con mayor presencia relativa de
cajas de ahorros.

Al tema relevante de la inclusién social de los discapacitados a tra-
vés de la integracion laboral dedica este Cuadernos la seccion de actuali-
dad social. La colaboracién del profesor de la UNED Pedro Fernandez
Santiago, tras observar como se ha pasado en la consideracidn social
de la discapacidad de una vision basada en la beneficencia a otra sus-
tentada en los derechos humanos, precisa los conceptos de deficiencia, dis-
capacidad y minusvalia, repasa la legislacidon laboral en esta materia y
aporta datos cuantitativos sobre la situacién de la discapacidad en las
comunidades auténomas espafiolas, el nivel formativo de las personas que
se hallan en esa situacién, y el grado de integracién laboral alcanzados.
Con las medidas laborales de fomento de la integracién y las conclusiones
se cierra el trabajo.

La relativa correlacién entre el numero de discapacitados y la pobla-
cion de las comunidades auténomas no tiene su continuidad a la hora de
observar los niveles formativos de este colectivo. De hecho parece obser-
varse un mayor esfuerzo por parte de las administraciones publicas para
facilitar el acceso a la ensefianza superior y menor para el logro de una
formacion bésica. Finalmente, y a la vista de las menores tasas de ocupa-
cion de los discapacitados y, dentro de este colectivo, de las mujeres, el
autor remarca la doble discriminacion que sufre la mujer discapacitada.
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NOTICIAS EMPRESARIALES Y BIBLIOGRAFICAS

Este Cuadernos incluye dos comentarios que forman parte habitual
del sumario. Por una parte, la panoramica empresarial, que elabora
Manuel Portela, sitlGa a los lectores ante variados temas tales como las
entidades de capital riesgo, el Plan de Dinamizacién de la Economia, la
creciente expansion del mercado de videojuegos y la situacion de la ope-
radora de telecomunicaciones Jazztel y la evolucidon de sus acciones en la
bolsa espafiola.

Por otra parte, el comentario bibliogréfico se ocupa de tres obras
que se someten a la consideracién del lector:

— Victorio Valle, de FUNCAS, abre la seccion comentando An
Eponymous Dictionary of Economics, editado por Julio Segura y Carlos
Rodriguez Braun. Se trata, en opinién del profesor Valle, de una obra bien
concebida y realizada cuya lectura recomienda sin restricciones y de la que
destaca, entre otros aspectos, su originalidad y su utilidad para ampliar y
profundizar en el conocimiento de la Historia del Pensamiento Econdmico.

— La reforma de las pensiones. El papel de los mercados financie-
ros, de Emma Garcia, José Antonio Herce y Juan Francisco Jimeno es el
libro que resefia Elisa Chulia, de la UNED y FUNCAS. Una obra cuyo
propoésito fundamental consiste en “analizar las ventajas e inconvenientes
de la participacion de los mercados financieros en las fases de acumula-
cion y desacumulacién de ahorros para la jubilacién y describir la situa-
cion espafiola a este respecto”. La actualidad del tema tratado, la origi-
nalidad del planteamiento y la claridad en la exposicién lo convierten en
una obra interesante y accesible, no sélo para los economistas sino tam-
bién para todos aquellos lectores interesados en el debate sobre el futuro
de las pensiones, a juicio de la profesora Chulié.

— Eva Pardo Herrasti, del Banco Centroamericano de Integra-
cion Economica, resume la obra que coordinan Marta de la Cuesta Gon-
zalez y Angel Galindo Garcia, Inversiones Socialmente Responsables, que
retne las ponencias presentadas en el marco de las Jornadas celebradas
en septiembre de 2004 por la Universidad Pontificia de Salamanca y Eco-
nomistas sin Fronteras, con la colaboracion de Caja Duero, sobre Inver-
sion socialmente responsable (ISR). En ella se ofrece un analisis de las prin-
cipales actuaciones llevadas a cabo en el ambito de la ISR, su evolucion
internacional y una vision amplia y completa de la situacion de estos pro-
ductos en Espafia. Por todo ello, la presente obra constituye, en opinion de
la autora de la resefia, un interesante manual de referencia para aquellas
instituciones y personas que quieren fomentar activamente a través de sus
inversiones un comportamiento de mayor responsabilidad social o ética.
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