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Previsiones econdmicas para Espafa 2021-2023

La economia espafiola crecera un 5,6%
este ano y un 3,5% en 2023

* Funcas espera que el PIB recupere el nivel anterior a la pandemia el préximo afio,
previsiblemente en el primer trimestre

 La inflacién, con un IPC del 3,7% en 2022 en media anual, es el principal riesgo: de
desviarse, retrasaria la recuperacién y provocaria un endurecimiento del BCE

» En estos dos afios se crearan 850.000 empleos y la tasa de paro bajara del 13% a
finales de 2023, todavia una de las més altas de la UE

* El déficit pablico se situara este afio en el 5,7% del PIB y caerd al 4,8% en 2023

Madrid, 20 de enero de 2022.- La economia espariola crecerd un 5,6% este afio, ejercicio
en el que se mantendran los principales factores de la recuperacion, segun las
Previsiones econdmicas para Espafia 2021-2023 publicadas hoy por Funcas. El
crecimiento -cuatro décimas inferior al previsto anteriormente- se debera al rebote de la
demanda interna, que aportara 5,2 puntos, mientras que el sector exterior sumara 0,4.

Junto al tirén de la inversion tanto en construccibn como en equipo, el consumo de las
familias aumentard por la liberacion del ahorro acumulado en la crisis y el incremento de
renta disponible aportado por la creacién de empleo, compensando la pérdida de poder
adquisitivo de los salarios. La reabsorcion del sobreahorro familiar reducira la tasa de
ahorro hasta el 7,4% en 2023, nivel proximo a la media historica. EI consumo publico se
moderara a medida que se reduzca la necesidad de gasto generada por la pandemia.

Por otra parte, Funcas anticipa la ejecucion en 2022 del remanente de fondos europeos del
afo pasado, asi como una aceleracion en la tramitacién de las convocatorias. Con esos
supuestos, el gasto se elevaria a 24.000 millones en 2022 (de los cuales aproximadamente
la mitad como remanente de 2021) y en torno a 19.000 millones en 2023.

En cuanto a la demanda externa, el turismo extranjero continuara su mejoria, si bien no
sera total por las reticencias a viajar. Los ingresos en concepto de turismo internacional
alcanzarian el 80% del nivel pre-crisis a finales de 2022 y el 90% al término de 2023.

El principal desafio sera la inflacion de precios energéticos y sus efectos de segunda
ronda. Estas previsiones parten de la hip6tesis de una relajacion del precio de la
electricidad y de los hidrocarburos a partir de la primavera asi como de los cuellos de
botella fruto de la recomposiciéon de la cadena de suministros. El IPC se situaria en el
3,7% de media anual en 2022 y en el 2% en 2023. La inflacion subyacente también
convergira hacia esas cotas a medida que se generalizan los incrementos de precios.
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En 2023 las tendencias expansivas irdn perdiendo vigor, segun se agoten la demanda
embalsada, el sobreahorro familiar y el margen de rebote del turismo. En ese contexto, el
PIB crecerd un 3,5%, recuperando el nivel anterior a la pandemia, circunstancia que
podria producirse en el primer trimestre del afio.

El mercado laboral reflejara la recuperacion de la economia, aunque en menor medida
que en 2021 por la desaparicion de los efectos de reapertura de actividad. Funcas prevé
la creacién de 850.000 puestos de trabajo en equivalente a tiempo completo durante los
préoximos dos afios, menos de lo estimado para el pasado ejercicio. La mejora del empleo
se reflejara en la tasa de paro, que bajaria del 13% a finales de 2023, aunque aln sera,
junto con Grecia, una de las mas altas de Europa.

La prevision de déficit publico se ha rebajado debido a que en 2021 fue muy inferior al
esperado. Para este afio, se prevé un déficit del 5,7% del PIB y del 4,8% en 2023. El
volumen nominal de deuda publica, por tanto, seguira creciendo, aunque la ratio sobre
PIB bajara hasta el 116,4% este afio y el 114,6% el proximo.

Un rasgo destacable de la evolucion de la economia en 2021 fue el aumento del empleo,
superior a lo esperado y al crecimiento del PIB. El empleo medido en afiliados efectivos
crecioé un 8,8% en comparacién con 2020. En nimero de horas trabajadas, a falta de
conocer el dato del cuarto trimestre de 2021, se estima que subié algo mas del 7%. De la
comparacion de estas cifras con la estimacion del crecimiento del PIB del 5,1% resulta
una significativa pérdida de productividad, que se espera sea transitoria y se corrija a lo
largo de 2022 y comienzos de 2023.

El principal riesgo para la economia espafiola, ademas de las incertidumbres en torno a
la pandemia, atafie a la inflacion: factores geopoliticos pueden alterar las hip6tesis de
relajacion de los precios energéticos a partir de la primavera, y una espiral de precios
internos y de salarios, aunque poco probable, generaria un deterioro de la competitividad
y un repunte de las primas de riesgo.

En este video M2 JesUs Fernandez, economista senior de Funcas, explica las previsiones para la economia
espafiola. Para reproducir, haga clic en el video. También puede descargarlo en bruto aqui.
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