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El Panel de Funcas baja 1,4 puntos
su prevision de crecimiento de PIB
para 2021, hasta el 4,8%

La estimacién para 2022 cae del 6,1% al 5,7% con expectativas de que los cuellos
de botellay la escalada de costes energéticos persistan al menos hasta primavera

Lainflacion serevisa al alza hasta el 2,9% este afio y el 2,4% el préximo (tasa media
anual), cinco y ocho décimas mas, respectivamente, que en el Panel de septiembre

El Panel de Previsiones de la economia espafiola es una encuesta realizada por Funcas
entre 20 servicios de analisis. A partir de las respuestas, se ofrecen de forma bimestral
las previsiones de “consenso” como lamedia aritméticade las 20 previsiones individuales

Madrid, 17 de noviembre de 2021.— El Panel de Funcas espera que la economia espafiola
crezca este afio un 4,8%, lo que supone 1,4 puntos menos de lo previsto en septiembre
con un empeoramiento de las perspectivas de todos los panelistas. Este fuerte recorte se
produce después de que el INE revisara a la baja la cifra de crecimiento del PIB del segundo
trimestre -desde el 2,8% hasta el 1,1%- y de que estimara de forma provisional un aumento
del 2% para el tercero.

Ambos resultados alejan la perspectiva de liderar el crecimiento europeo en 2021, prevista
por organismos nacionales e internaciones. Todo ello en un contexto externo de deterioro
por la disrupcién de las cadenas de suministros y la escalada de costes energéticos,
tendencias que persistiran a corto plazo.

Para 2022 la prevision de crecimiento se ha rebajado desde el 6,1% hasta el 5,7%, bajo el
supuesto de que los elevados precios energéticos y de las materias primas se mantendran
hasta la primavera y descenderan posteriormente. La mayoria de panelistas estima que el
proximo afio se ejecutaran unos 20.000 millones de euros de los fondos europeos.

El aumento de la inflacion ha motivado que en este Panel las previsiones hayan vuelto a
revisarse al alza, hasta una tasa media anual del 2,9% este afio y del 2,4% el proximo,
cinco y ocho décimas mas, respectivamente, que en el de septiembre. La estimacién para
la subyacente también sube, al 0,8% para 2021 y al 1,4% para 2022. La tasa interanual de
inflacién prevista para diciembre de este afio es del 5,2% y del 1,1% en diciembre de 2022.

A pesar del menor crecimiento esperado para el PIB, la tasa de paro prevista se rebaja. La
tasa media anual de 2021 se sitla ahora en el 15,2%, cuatro décimas menos que en el
Panel de septiembre, y la de 2022 es del 14,4%, tres décimas menos.
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Los panelistas esperan un déficit pablico del 7,9% del PIB este afio, dos décimas menos
gue en el Panel anterior. Esta prevision es mejor que la del propio Gobierno, que en el Plan
Presupuestario de septiembre la situaba en el 8,4%. Para 2022, la prevision de consenso
si se situa por encima de la del Gobierno, 5,7%, frente a 5%.

La mayoria de analistas opina que el caracter expansivo de la politica monetaria y de la
fiscal deberia prolongarse en los préximos meses y no esperan variaciones apreciables en
los tipos de interés de referencia del BCE hasta finales de 2022. Sin embargo, los tipos de
interés de mercado seguirdn al alza, en consonancia con las expectativas de inflacion.

PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPANA - PANEL NOVIEMBRE 2021

Variacion media anual en porcentaje, salvo indicacién en contrario

IPC total Paro (EPA) | Saldo AA.PP.
(media anual) [(% pob. activa)| (% del PIB) (3)

PIB

2021 | 2022 2021 | 2022 | 2021 | 2022 | 2021 | 2022

Analistas Financieros Internacionales (AFI)...........ccccccceeiniieees 4.5 6,0 2,8 2,1 15,2 14,4 -7,9 -4.9
AXESOF RALING. ... e eeeeiiiiie et 4,7 5,9 2,9 2,4 15,7 14,9 -8,5 -6,0
BBVA Research 5,2 5,5 2,5 1,8 15,0 14,0 -7,0 -5,3
CaixaBank Research 50 6,2 2,4 1,7 15,1 14,0 -8,2 -5,6
Céamara de Comercio de Espana...........cccoeeevvveviiininieneeeiiinnnnn. 4.7 55 2,7 2,6 15,3 14,4 -8,0 -6,3
(@0 4o PP 4,7 5,9 2,9 2,3 - - -7,9 -5,5
Centro de Estudios Economia de Madrid (CEEM-URJC)........... 53 6,1 3,0 2,7 15,2 14,7 -8,7 -5,8
Centro de Prediccién Econémica (CEPREDE-UAM)................. 5,2 6,7 2,9 2,3 15,0 14,0 7,1 -3,3
CEOE ... ittt 48 5,0 3,0 2,3 15,1 14,2 -8,0 -6,2
Equipo ECONOMICO (E€)....uuevevineeiiieeeiiieeeeiie e 47 53 3,1 3,9 15,4 14,8 -8,4 -7,2
FUNCAS ..t 51 6,0 2,9 2,5 15,3 14,8 -7,9 -6,0
Instituto Complutense de Andlisis Econémico (ICAE-UCM)....... 48 6,2 3,1 3,7 15,3 14,5 -7,5 -4,5
Instituto de Estudios Econdmicos (IEE)...........c.ocoeeviiiiiinnnenns 46 4,7 2,9 2,2 152 14,4 -8,6 -6,2
INEEIMONEY ...ttt 51 6,2 2,9 2,5 15,3 14,5 -8,2 -5,9
Mapfre ECONOMICS. ... iiiviiiiiiieeeii e e 57 6,2 2,8 2,4 14,9 14,7 -7,6 -5,9
Oxford Economics 44 57 3,0 2,2 15,0 14,6 -7,6 -5,9

4,7 52 2,9 2,3 14,7 13,8 -7,9 -5,5

46 58 3.1 3.3 150 143 - -
43 52 3,0 1,9 15,2 14,7 -7,5 -6,0
46 51 2,8 2,4 151 14,0 -7,8 -5,6

48 57 2,9 2,4 152 14,4 -7,9 -5,7

57 6,7 3,1 3,9 15,7 14,9 -7,0 -3,3

IMINIMIO. e 4,3 4,7 2,4 1,7 14,7 13,8 -8,7 -7,2
Diferencia 2 Meses antes (1)......ccvvvrerrninrrenninsernissesesssssseseesssessesssssssenns -1,4 -04]| 05 0,8 -0,4 -0,3 0,2 0,0
= SUDBN (2).vvviceeireiieisiiee sttt 0 8 18 18 1 2 7 7
S BAJAN (2)-nvvrrirririri e 20 12 0 0 15 14 3 4

Diferencia 6 meses antes (1).... -1,0 0,0 1,3 1,1 -1,0 -0,9 0,6 0,3

(1) Diferencia en puntos porcentuales entre la media del mes actual y la de dos meses antes (0 seis meses antes).
(2) Numero de panelistas que modifican al alza (o a la baja) su prevision respecto a dos meses antes.
(3) Excluyendo déficit por ayudas financieras.
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