E fu ncas 14 de septiembre de 2021

IPC agosto 2021

Previsiones hasta diciembre 2022

El'IPC registré un incremento mensual en agosto del 0,5%, lo que ha elevado la tasa interanual
hasta el 3,3%. La tasa armonizada también ascendié hasta el 3,3%, superando en tres
décimas porcentuales la media de la zona euro. La inflacion subyacente se elevo una décima
porcentual hasta el 0,7%. El nucleo inflacionista, que excluye todos los alimentos y los
productos energéticos, ascendio hasta el 0,5%.

El resultado en el indice general ha sido el esperado, aunque con una composicién diferente
—mas inflacion de lo previsto en los productos energéticos y en los alimentos no elaborados,
y menos en la subyacente—.

Cuadro 1
IPC AGOSTO 2021: COMPARACION CON LAS PREVISIONES
Tasas de variacion anual en porcentaje

Agosto 2021

Julio 2021

Observado Observado Previsién Desviacién
1. IPC total 2,9 3,3 3,3 0,0
1.2. Inflacién subyacente 0,6 0,7 1,1 -0,4
1.2.1. Alimentos elaborados 1,0 1,2 1,2 0,0
1.2.2. BINE 0,4 0,6 0,8 -0,2
1.2.3. Servicios 0,5 0,6 1,2 -0,6
1.3. Alimentos sin elaboracion 2,4 2,6 1,3 1,3
1.4. Productos energéticos 20,7 23,5 22,3 1,2
2. Nucleo inflacionista 0,4 0,5 1,0 -0,5

Fuentes: INE (datos observados) y Funcas (previsiones)

Entre los componentes de la inflacion subyacente, los alimentos elaborados elevaron su tasa
hasta el 1,2%. Los bienes industriales no energéticos aumentaron la suya en dos décimas
hasta el 0,6%, destacando el ascenso de los automéviles nuevos, y en menor medida, de
segunda mano. La tasa de inflacién en los servicios aumentd hasta el 0,6%. Destacé el
ascenso de aquellas categorias que registraron bajadas mas importantes el afio pasado tras
el inicio de la pandemia: hoteles, paquetes turisticos nacionales e internacionales y vuelos
internacionales.

En cuanto a los grupos mas volatiles, la inflacién en los alimentos no elaborados se elevo
hasta el 2,6%, por el encarecimiento de las frutas, legumbres y hortalizas. En los productos
energéticos, la tasa interanual se elevé hasta el 23,5% debido basicamente al encarecimiento
de la energia eléctrica, cuyo precio aumenté un 7,8% en el mes, elevando su tasa interanual
hasta el 34,9%.
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En suma, todos los componentes del IPC registraron ascensos en sus tasas interanuales en
el mes de agosto, destacando la electricidad.

El precio del petréleo se ha mantenido bastante estable en las ultimas semanas, siendo ahora
la energia eléctrica la principal fuente de volatilidad de la inflacion. Por ello, en el escenario
central de previsiones se supone que el precio del petréleo se mantendra estable y, al mismo
tiempo, que el precio de la electricidad, tras las medidas anunciadas por el Gobierno,
descenderd a lo largo de los dos préximos meses un 15% con respecto al nivel de los ultimos
dias (esto se explica por una reduccion del IVA y otros impuestos que gravan la factura). Para
el resto del periodo de previsidon se supone que el precio de la electricidad se mantendra
estable, en consonancia con la valoracién registrada en el mercado de futuros.

Bajo dichos supuestos, la tasa de inflacion superara el 4% en los préximos meses, para
descender hasta el 3,9% en diciembre —cinco décimas porcentuales mas que en la ultima
prevision—. La tasa media anual sera del 2,7% —frente al 2,5% en la anterior prevision—. El afio
proximo esta ultima se situaria en el 2,2% vy la interanual de diciembre en el 1,4% (cuadro 2).

En un escenario alternativo, en el que el precio de la electricidad (al igual que el del petréleo)
no descendiera, sino que se mantuviera estable en el nivel mas reciente a lo largo de todo el
periodo de prevision, la tasa interanual de diciembre seria del 4,5%, con una media anual del
2,8%. En 2022 dichas tasas se situarian en el 1,6% y 2,7% respectivamente.

Grafico 1: iINDICE DE PRECIOS DE CONSUMO
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Cuadro 2. PREVISIONES DEL IPC ESPANA

Tasas de variacion mensual y anual en porcentaje

Fecha de actualizaciéon: 14-09-21 Ultimo dato observado: ~ AGOSTO 2021
1. IPC total 1.1. IPC subyacente 1.1.1. Alimentos elaborados | 1.1.2. B. Indust. no energét. | 1.1.3. Servicios totales 1.2. Alimentos no elaborados | 1.3. Ptos. energéticos (*)
ARo Mes Mensual Anual Mensual Anual Mensual Anual Mensual Anual Mensual Anual Mensual Anual Mensual Anual
2019 |Diciembre ........ -0,1 0,8 0,0 1,0 -0,1 0,8 -0,6 0,2 0,5 1,6 -0,3 29 -0,7 -2,1
Media anual .... - 0,7 - 0,9 - 0,5 - 0,3 - 1,4 - 1,9 - -1,2
2020 |Diciembre ........ 0,2 -0,5 0,0 0,1 -0,1 0,9 -0,6 0,1 0,3 -0,1 -0,9 1,4 2,9 -6,2
Media anual .... - -0,3 - 0,7 - 1,3 - 0,2 -- 0,8 - 3,7 - -9,6
2021 0,0 0,5 -1,0 0,6 0,4 1,1 -4,0 0,3 0,1 0,5 1,6 2,5 6,6 -1,8
-0,6 0,0 0,0 0,3 0,1 0,7 -0,4 0,2 0,2 0,1 0,0 2,6 -5,1 -4,2
1,0 1,3 0,4 0,3 0,1 0,6 1,1 0,3 0,1 0,0 -0,2 2,6 6,0 8,4
Abril ................ 1,2 2,2 0,9 0,0 0,2 0,3 2,6 0,4 0,1 -0,4 0,3 0,2 4.1 21,4
Mayo .......cce.... 0,5 2,7 0,3 0,2 0,2 0,2 0,7 0,5 0,1 -0,1 0,8 1,4 1,5 24,0
Junio ................ 0,5 2,7 0,1 0,2 0,1 0,7 -0,2 0,7 0,3 -0,3 -0,4 1,4 3,5 23,5
Julio ..., -0,8 2,9 -0,9 0,6 0,1 1,0 -3,6 0,4 0,4 0,5 -0,7 2,4 -0,1 20,7
Agosto ............. 0,5 3,3 0,1 0,7 0,2 1,2 -0,1 0,6 0,2 0,6 0,3 2,6 2,7 23,5
Septiembre ...... 0,8 4,0 0,1 0,8 0,0 1,3 1,5 0,7 -0,6 0,5 0,4 2,3 5,5 29,7
Octubre ............ 0,9 4,4 0,7 0,9 0,0 1,2 3,0 0,9 -0,3 0,8 25 1,5 1,1 33,6
Noviembre ....... 0,0 4,2 0,3 1,0 0,0 1,3 1,4 1,1 -0,2 0,8 -1,7 2,0 -1,0 30,8
Diciembre ........ -0,1 3,9 0,0 1,1 0,0 1,5 -0,5 1,1 0,4 0,9 -1,0 1,9 0,0 271
Media anual .... - 2,7 - 0,6 - 0,9 - 0,6 - 0,3 - 1,9 - 19,3
2022 |Enero ............... -1,0 29 -1,3 0,8 0,3 1,3 -4,3 0,8 -0,1 0,6 0,7 1,0 0,3 19,6
Febrero ............ 0,1 3,7 0,1 1,0 0,1 1,3 -0,3 0,9 0,5 0,9 0,3 1,3 0,0 25,9
Marzo .............., 0,4 3,1 0,5 1.1 0,1 1,3 1.1 0,8 0,4 1,2 -0,6 0,8 0,0 18,8
Abril ..o 0,8 2,7 1,0 1,2 0,1 1,2 2,6 0,8 0,4 1,5 0,5 1,0 0,0 14,2
Mayo ................ 0,3 2,5 0,2 1,2 0,1 1,1 0,8 0,9 0,0 1,4 0,7 0,9 0,0 12,5
Junio ... 0,2 2,2 0,2 1,2 0,0 0,9 -0,3 0,9 0,5 1,6 0,4 1,6 0,0 8,6
Julio ..o -0,7 2,2 -0,7 1,3 0,0 0,8 -3,6 0,8 0,7 1,9 -1,1 1,2 0,0 8,8
Agosto ............. 0,1 1,9 0,2 1,4 0,1 0,7 -0,2 0,8 0,5 2,1 -0,4 0,6 0,0 5,9
Septiembre ...... 0,1 1,2 0,1 1,3 0,0 0,8 1,3 0,7 -0,7 2,0 0,5 0,8 0,0 0,4
Octubre ............ 0,9 1.1 0,7 1,3 0,1 0,9 29 0,6 -0,3 2,0 3,2 1,4 0,0 -0,6
Noviembre ....... 0,2 1,3 0,4 1,4 0,0 0,9 1,4 0,6 -0,1 2,1 -1.1 2,0 0,0 0,3
Diciembre ........ 0,0 1,4 0,1 1,4 0,0 0,9 -0,5 0,6 0,5 2,2 -0,4 2,6 0,0 0,3
Media anual .... - 2,2 -- 1,2 -- 1,0 -- 0,8 -- 1,6 -- 1,3 - 8,9

(*) Estas previsiones corresponden a un escenario central en el que el precio del petréleo Brent se mantiene en 75% durante todo el periodo de prevision, y el precio de la electricidad se reduce un 15% desde el nivel de mediados de septiembre
hasta noviembre, y posteriormente permanece estable.

Fuentes: INE y Funcas (previsiones en zona sombreada).




