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IPC febrero 2021

Previsiones hasta diciembre 2022

El IPC experimenté una bajada mensual del 0,6% en febrero, lo que ha rebajado la tasa
interanual de inflacion en cinco décimas porcentuales hasta el 0%. La tasa armonizada
también experimenté un descenso hasta el -0,1%, lo que amplia el diferencial con la zona
euro hasta un punto porcentual. La inflaciéon subyacente experimentd también un descenso
hasta el 0,3%, al igual que el nucleo inflacionista, que situd su tasa interanual en el 0,1%.

La bajada de la inflacion en febrero fue mayor de lo previsto en casi todos los componentes
del IPC, salvo en los alimentos no elaborados, donde se produjo un incremento de la misma.
El mayor diferencial ha tenido lugar en los productos energéticos, debido a que la caida del
precio de la electricidad ha sido mas intensa de lo esperado.

Cuadro 1
IPC FEBRERO 2021: COMPARACION CON LAS PREVISIONES
Tasas de variacion anual en porcentaje

Febrero 2021

Enero 2021

Observado Observado Prevision Desviacion

1. IPC total 0,5 0,0 0,2 -0,2
1.2. Inflacién subyacente 0,6 0,3 0,4 -0,1
1.2.1. Alimentos elaborados 1,1 0,7 0,8 -0,1
1.2.2. BINE 0,3 0,2 0,3 -0,1
1.2.3. Servicios 0,5 0,1 0,2 -0,1
1.3. Alimentos sin elaboracién 2,5 2,6 1,9 0,7
1.4. Productos energéticos -1,8 -4,2 -2,7 -1,5
2. Nucleo inflacionista 0,4 0,1 0,2 -0,1

Fuentes: INE (datos observados) y Funcas (previsiones)

Entre los componentes de la inflacion subyacente, los alimentos elaborados bajaron su tasa
de inflacion en cuatro décimas porcentuales hasta el 0,7%. Los bienes industriales no
energéticos redujeron la suya hasta el 0,2%. Los servicios, por su parte, recortaron su tasa
hasta el 0,1%, cuatro décimas menos que en el mes anterior, como resultado de la bajada
de la misma en hoteles y vuelos internacionales, deshaciendo la subida del mes anterior, asi
como en restaurantes.

Entre los componentes mas volatiles, los alimentos no elaborados aumentaron ligeramente
su tasa de inflacién, hasta el 2,6%, por el encarecimiento de la fruta. Finalmente, los
productos energéticos se abarataron un 5,1% en febrero, recortando su tasa de inflacion
hasta el -4,2%. Esto fue resultado de la fuerte bajada del precio de la energia eléctrica, que,
con un descenso de casi un 20%, no solo deshace toda la subida registrada en enero, sino
que incluso se situa por debajo del precio anterior a la misma.
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En suma, la bajada de la inflacion de febrero ha afectado a todos los grandes componentes
del IPC salvo los alimentos no elaborados.

El precio del petréleo ha acentuado su tendencia ascendente hasta situarse en torno a los
67 dolares, por encima del contemplado en el anterior escenario central de previsiones. Esta
subida implica un incremento de las previsiones de inflacién en el escenario central, que
parte de la hipotesis del mantenimiento del precio de esta materia prima en el nivel actual a
lo largo de todo el horizonte de previsiones. Asi, la prevision media anual de 2021 se situa
ahora en el 1,8%, frente al 1,5% anterior, con una tasa interanual en diciembre del 2,2%.
Para 2022 la prevision media anual es del 0,9%, con una interanual en diciembre también
del 0,9%.

En un escenario alternativo en el que el precio del crudo se encarece hasta 85 dodlares, la
tasa media anual seria del 2,1% en 2021 (del 3% en diciembre), y del 1,6% en 2022 (1,3%
en diciembre). En el escenario opuesto, en el que la cotizacion del petréleo desciende hasta
45 délares, la tasa media anual se situaria en el 1,4% en 2021 (con una interanual en
diciembre del 1,4%), y en el 0,2% en 2022 (0,4% en diciembre).

Grafico 1: INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO

Variacion interanual en porcentaje

04 03 20

-02 "5I||||||||||||||:|||||||| |||||||n|||

2019 2020 201 2022 2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021
indice genersl Escenario central ——indice subyacente Escenario cental —— inice armonizado UEM
== == Indice general Escenario sito = Indice general. Escenario central e it s i i

== == |ndice general B cenaric bajo
Fuentes: INE y previsiones de Funcas (zona sombreada)




= funcas

Cuadro 2. PREVISIONES DEL IPC ESPANA

Tasas de variacion mensual y anual en porcentaje

Fecha de actualizacion: 03-12-21 Ultimo dato observado: ~ FEBRERO 2021
1. IPC total 1.1. IPC subyacente 1.1.1. Alimentos elaborados 1.1.2. B. Indust. no energét. 1.1.3. Servicios totales 1.2. Alimentos no elaborados | 1.3. Ptos. energéticos (*)
Afo Mes Mensual Anual Mensual Anual Mensual Anual Mensual Anual Mensual Anual Mensual Anual Mensual Anual
2019 |[Diciembre ........ -0,1 0,8 0,0 1,0 -0,1 0,8 -0,6 0,2 0,5 1,6 -0,3 2,9 -0,7 21
Media anual .... -- 0,7 -- 0,9 -- 0,5 -- 0,3 -- 1,4 -- 1,9 -- -1,2
2020 |[Diciembre ........ 0,2 -0,5 0,0 0,1 -0,1 0,9 -0,6 0,1 0,3 -0,1 -0,9 14 2,9 -6,2
Media anual ...| - -0,3 - 0,7 - 1,3 - 0,2 - 0,8 - 3,7 - 9,6
2021 |Enero ............... 0,0 0,5 -1,0 0,6 0,4 1,1 -4,0 0,3 0,1 0,5 1,6 2,5 6,6 -1,8
Febrero ............ -0,6 0,0 0,0 0,3 0,1 0,7 -0,4 0,2 0,2 0,1 0,0 2,6 -5,1 -4,2
Marzo .............., 0,9 1,3 0,5 0,3 0,2 0,7 1.1 0,3 0,3 0,2 -0,6 21 5,7 8,1
Abril ..o 0,8 1,9 0,9 0,1 0,2 0,3 2,5 0,3 0,2 -0,1 0,5 0,0 0,8 17,2
Mayo ................ 0,2 21 0,2 0,2 0,2 0,3 0,7 0,4 -0,1 0,0 0,7 1,0 0,3 18,3
Junio ... 0,2 1,8 0,1 0,2 0,1 0,6 -0,3 0,4 0,4 -0,1 0,4 1,7 0,7 14,5
Julio ..o -0,6 2,2 -0,7 0,7 0,1 0,9 -3,5 0,2 0,7 0,9 -1,1 2,3 0,8 13,0
Agosto ............. 0,2 2,3 0,2 1,0 0,1 1,0 -0,2 0,3 0,5 1,3 -0,4 1,9 0,1 12,7
Septiembre ...... 0,1 2,3 0,1 0,9 0,0 1,2 1,4 0,3 -0,7 1,1 0,5 1,8 0,2 12,5
Octubre ............ 0,8 2,6 0,7 1.1 0,1 1,3 2,8 0,4 -0,2 1,4 2,5 0,9 0,0 14,6
Noviembre ....... 0,1 2,5 0,3 1,1 0,0 1,4 1,3 0,4 -0,2 1,4 -1,7 1,5 0,0 13,3
Diciembre ........ -0,1 2,2 0,0 1,2 0,0 1,5 -0,5 0,5 0,4 1,5 -1,0 1,4 0,0 10,1
Media anual .... -- 1,8 -- 0,7 - 0,9 -- 0,3 -- 0,7 - 1,6 -- 10,4
2022 |Enero ............... -1,1 1,1 -1,4 0,8 0,2 1,2 -4.4 0,1 -0,2 1,1 0,7 0,5 -0,1 3,2
Febrero ............ 0,0 1,6 0,1 0,9 0,1 1,2 -0,4 0,2 0,3 1,3 0,3 0,8 -1,1 7,5
Marzo .............., 0,2 0,9 0,5 0,9 0,1 1,1 1,0 0,2 0,3 1,3 -0,6 0,8 -0,8 0,8
Abril ... 0,7 0,8 0,9 1,0 0,1 1,0 2,6 0,2 0,3 1,4 0,5 0,8 -0,1 -0,1
Mayo ................ 0,2 0,8 0,2 0,9 0,1 0,9 0,7 0,2 -0,1 1,4 0,7 0,8 0,2 -0,2
Junio ... 0,2 0,8 0,1 0,9 0,0 0,9 -0,3 0,2 0,4 1,4 0,4 0,8 0,6 -0,3
JUlio .o -0,7 07 -0,8 0.9 0,0 08 -3,5 0.2 06 1,3 1,1 08 05 -0,6
Agosto ............. 0,1 0,6 0,2 0,8 0,1 0,8 -0,2 0,2 0,4 1,2 -0,4 0,8 0,1 -0,6
Septiembre ...... 0,2 0,7 0,1 0,8 0,0 0,8 1,4 0,3 -0,7 1,2 0,5 0,8 0,4 -0,4
Octubre ............ 0,9 0,8 0,7 0,8 0,1 0,8 2,8 0,2 -0,2 1,2 3,2 1,4 0,4 0,0
Noviembre ....... 0,1 0,8 0,3 0,8 0,0 0,8 1,3 0,2 -0,2 1,2 -1,1 2,0 0,1 0,2
Diciembre ........ 0,0 0,9 0,0 0,8 0,0 0,8 -0,5 0,3 0,4 1,2 -0,4 2,6 0,1 0,3
Media anual .... - 0,9 - 0,9 - 0,9 - 0,2 - 1,3 - 1,0 - 0,8

(*) Estas previsiones corresponden a un escenario central en el que el precio del petréleo Brent se mantiene en 67$ durante todo el afio, y el tipo de cambio euro/ddlar se mantiene en 1,20.
Fuentes: INE y Funcas (previsiones en zona sombreada).




