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El Panel de previsiones de la economia espafiola es una encuesta realizada por Funcas entre los 20
servicios de analisis que se recogen en el cuadro 1. La encuesta, que se viene realizando desde
1999, se publica bimestralmente en los meses de enero, marzo, mayo, julio, septiembre y noviembre.
A partir de las respuestas a dicha encuesta, se ofrecen las previsiones de “consenso”, que se
calculan como la media aritmética de las 20 previsiones individuales. A modo de comparacion,
aungue sin formar parte del consenso, también se presentan las previsiones del Gobierno, el Banco
de Espafa y los principales organismos internacionales.

Se estima que el
PIB descendi6
un 11,2% en
2020

La previsién
para 2021 es de
un crecimiento
del 6,3%, dos
décimas menos
queen el
anterior Panel

El consenso de analistas estima que la caida del PIB en 2020 fue del 11,2%
—seis décimas menos de contraccion de lo previsto en el anterior Panel—, lo que
se sostiene en una revision al alza de la estimacién del cuarto trimestre hasta el
-0,8% (cuadro 2), frente al -3% de la anterior prevision de consenso.

La demanda nacional habria aportado 9,9 puntos porcentuales a la caida del
PIB, lo que supone una mejora de siete décimas respecto al anterior Panel,
después de que 15 analistas han elevado su estimacion. El sector exterior habria
restado 1,3 puntos porcentuales, en lugar de los 1,2 puntos porcentuales
previstos en la anterior prevision de consenso. Se revisa al alza el crecimiento de
las exportaciones y de las importaciones.

La prevision de consenso de crecimiento del PIB para 2021 se reduce en dos
décimas, respecto al anterior Panel, hasta el 6,3%. En cuanto al perfil trimestral,
se espera un primer trimestre con un crecimiento mas moderado que el previsto
en el anterior Panel, seguido de crecimientos de en torno al 2% y al 3% en los
trimestres siguientes (cuadro 2).

Para la elaboracion de sus previsiones, la mayoria de los panelistas parten de la
hipétesis de que en junio se habra vacunado entre el 30% y el 45% de la
poblacién, y en diciembre entre el 70% y el 80%.

El crecimiento del PIB en 2021 procedera en su mayor medida de la aportacion
de la demanda nacional, que sumara 5,9 puntos porcentuales al crecimiento —
tres décimas menos respecto al Panel de noviembre—. Se observara una mejora
en todos los componentes de la demanda nacional excepto en el consumo
publico, aunque la prevision para el consumo de los hogares se ha rebajado en
cinco décimas. El sector exterior aportara cuatro décimas, lo que supone una
décima mas que en la anterior prevision de consenso.
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Ligerarevision
alabajadel IPC
para 2021

Latasade paro
se situaria en el
17,2% en 2021

Aumenta el
superavit
externo en 2021

El déficit
publico se
incrementa

Tal y como adelanté el Panel de noviembre, la tasa interanual de diciembre de
2020 fue del -0,5% y la tasa media anual del -0,3%, frente al 0,7% registrado el
ano anterior. Esta bajada se ha producido fundamentalmente por la fuerte caida
en el precio del petréleo y la moderacion en otros grupos, destacando los
servicios, el sector mas golpeado por la pandemia.

La prevision para la tasa media anual de 2021 se reduce una décima respecto al
anterior Panel hasta el 0,8%. La tasa interanual de diciembre sera del 1,4%
(cuadro 3). Respecto a la inflacion subyacente, se reduce la previsién en una
décima, hasta una tasa media del 0,7%, lo que supondria una décima menos
que la registrada en 2020.

Segun las cifras de afiliacion a la Seguridad Social, la creacion de empleo en el
cuarto trimestre fue inferior a la del trimestre previo. Por otra parte, el nimero de
trabajadores en situacién de ERTE fue mayor en noviembre y diciembre que en
los meses precedentes, al igual que el numero de autbnomos que perciben la
prestacion extraordinaria. Para el conjunto del afio, el retroceso en el numero
medio de afiliados fue del 2,1%, lo que supone una pérdida de 396.000.

La estimacion de consenso para el empleo equivalente a tiempo completo es una
caida del 7,2% en 2020 —igual que en la anterior prevision— y un ascenso del
3,2% en 2021 —una décima mas que en el anterior Panel-. A partir de las
previsiones de crecimiento del PIB, del empleo y de las remuneraciones
salariales se obtiene la prevision implicita de crecimiento de la productividad y de
los costes laborales unitarios (CLU). La productividad caera un 4% en 2020,
mientras que avanzara un 3,1% este afio. En cuanto a los CLU, aumentaran un
5,4% en 2020 y retrocederan un 2,1% en 2021.

La tasa de paro media anual se habria situado en el 16,1% en 2020, y ascendera
hasta el 17,2% en 2021, lo que supone un recorte de ocho y tres décimas,
respectivamente, en relacion a la prevision de noviembre.

La balanza de pagos por cuenta corriente hasta octubre arrojé un superavit de
3,97 miles de millones de euros, frente a 21,05 miles de millones de euros en el
mismo periodo del afo anterior. Este fuerte retroceso es consecuencia de una
reduccion del 56% en el saldo comercial, debido a la caida de los ingresos por
turismo, que mas que neutralizé la mejoria en el déficit de la balanza de rentas.

La estimacion de consenso apunta a un superavit en 2020 del 0,7% del PIB —una
décima mas que en el anterior Panel—, y se prevé, como en la anterior prevision
de consenso, un 1,2% para 2021.

El saldo consolidado de las administraciones publicas, excluyendo las
corporaciones locales, ascendié hasta octubre a -78,9 miles de millones de
euros, frente a 16,8 miles de millones en el mismo periodo del afo anterior. Este
empeoramiento fue consecuencia de una reducciéon de los ingresos de 21,7
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El entorno
externo podria
ser menos
desfavorable en
los préximos
meses

Los tipos de
interés se
reducen de la
mano del BCE

miles de millones y un aumento de los gastos de 40,4 miles de millones, de los
cuales, en torno a 33.000 millones corresponden a gastos derivados de la
pandemia. La deuda publica, por su parte, se incrementé en 111 mil millones
entre el inicio de la pandemia y el mes de noviembre.

El déficit esperado en las cuentas publicas se reduce en tres décimas con
respecto a la anterior prevision de consenso, hasta el 12,1% del PIB para 2020,
mientras que aumenta en una décima hasta el 8,4% para este afno.

Los indicadores de coyuntura apuntan a una débil evolucién de la actividad en la
UE, como consecuencia de las restricciones de actividad aplicadas en las ultimas
semanas. El indice PMI de diciembre para la eurozona se mantiene en terreno
contractivo, algo que refleja la dificil situacion que atraviesa el sector de servicios.
La industria, sin embargo, mantiene la senda expansiva —sin compensar la
debilidad de conjunto.

La economia americana parece resistir mejor la nueva ola de contagios, y en
China la recuperacion se va afianzando. Segun una primera estimacion, su PIB
se incrementd un 2,3% en 2020 —China seria por tanto el Unico de los grandes
paises que registraria un crecimiento positivo, si bien la tasa es una de las mas
débiles de las ultimas décadas. Finalmente, muchas economias emergentes se
enfrentan a fuertes turbulencias por el desplome de los flujos de capital y el
estrecho margen de respuesta fiscal. El FMI apunta a América Latina como una
de las regiones mas afectadas.

En suma, el contexto externo sigue siendo globalmente desfavorable, como asi
lo recoge el Panel. Sin embargo, las perspectivas deberian mejorar a medida que
se despliega la campana de vacunacion. Los analistas pronostican ese cambio
de tendencia en los préximos meses, tanto en la UE como fuera de Europa. Esta
€s una valoracion sin grandes cambios en relaciéon con el anterior Panel.

En su ultima reunion del afo, el BCE decidié ampliar su programa de compra de
bonos publicos por razones de pandemia (PEPP). Las compras netas de titulos
se prolongan hasta marzo de 2022, y se prevé una reinversion del volumen de
activos hasta al menos finales de ese ano. En este contexto expansivo, los tipos
de interés han mantenido una tendencia descendente, a partir de niveles ya muy
reducidos. El Euribor a un ano se sitia por debajo del -0,5%, mientras que en
noviembre superaba ese umbral. Y la rentabilidad de los bonos publicos a 10
afnos ha descendido, en ocasiones cotizando en terreno negativo por primera vez
en la historia de la hacienda publica espafiola. El diferencial en relacion con el
bono aleman oscila en torno a los 65 puntos.

Ante la perspectiva de una recuperacion de la economia, los panelistas opinan
que los tipos de interés se moveran ligeramente al alza en los proximos
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trimestres —si bien su nivel seguira siendo reducido.

Apreciacion del  La apreciacion del Euro frente al dolar es una de las evoluciones mas

Euro destacadas desde el anterior Panel. La divisa europea cotiza por encima de 1,20
dolares (un 3% mas que en noviembre). Los panelistas opinan que a lo largo de
2021 se mantendra en niveles cercanos a los actuales.

La politicafiscal Los analistas son unanimes en considerar que tanto la politica monetaria como la
debe sostener la fiscal estan siendo expansivas, y todos opinan que esta posicion deberia

economia mantenerse durante los proximos meses. No se esperan variaciones
significativas en los tipos de interés de referencia del BCE en todo el horizonte de
prevision.
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CUADRO 1
PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPANA - ENERO 2021
Variacion media anual en porcentaje, salvo indicacion en contrario

PIB Consumo Consumo Formac. bruta FBCF maquinaria FBCF Demanda
hogares publico de capital fijo y bienes equipo Construccion nacional (3)
2020 | 2021 2020 | 2021 | 2020 | 2021 | 2020 | 2021 2020 | 2021 2020 | 2021 | 2020 | 2021
Analistas Financieros Internacionales (AF1)...........cccocociiiiiininens -11,7 6,4 -13,4 6,7 3,6 4,0 -12,7 6,9 -17,6 10,5 -14,4 54 -9,6 5,8
o] S SPPR -11,0 5,6 -13,3 7,0 3,7 3,9 -14,5 6,0 -16,6 12,5 -17,5 5,1 - -
BBVA RESEAICH. ..ottt -11,0 55 -13,2 6,6 3,8 3,5 -12,0 7,9 -13,6 9,7 -14,7 7,0 -9,3 5,6
BaNKIA. ...ttt -11,2 6,0 -13,2 6,3 3,7 2,3 -12,1 8,4 -13,7 12,1 -15,0 7,9 -9,3 55
-11,4 6,0 -13,6 6,6 3,6 3,3 -12,4 8,6 -13,8 16,1 -15,1 55 -9,9 6,6
-10,9 6,2 -12,5 6,3 3,7 2,6 -12,3 5,0 -14.,4 12,3 -15,1 3,0 -10,6 57
-11,3 55 -13,5 5,0 3,8 2,3 -11,8 6,7 -15,6 9,1 -13,0 6,0 -9,4 4.6
-11,3 75 -13,5 8,7 4,8 -11 -14,4 9,6 -17,0 16,3 -17,2 8,0 -9,9 6,4
-10,8 8,7 -12,5 9,9 3,5 1,6 -12,6 12,4 -15,4 16,1 -14,7 13,1 -9,1 8,4
| 115 7,0 -13,4 7,0 43 1,0 -18,8 12,6 -22,3 18,5 -21,4 12,5 -10,2 6,8
Equipo ECONOMICO (E€).......evuiriieiiiicieiieeieiiteeeeeee e -11,8 6,8 -14,1 7,9 4,5 -0,5 -20,6 75 -21,5 6,9 -23,7 8,1 -11,6 57
FUNCAS ...t -11,5 6,7 -13,6 7.4 3,9 1,7 -12,8 7,9 -10,2 8,8 -15,4 78 -9,8 6,1
Instituto Complutense de Analisis Econémico (ICAE-UCM)........... -11,6 6,0 -14,2 7.4 3,5 3,1 -14,0 6,4 -17,0 7,6 -15,0 5,7 -10,5 6,2
Instituto de Estudios Econémicos (IEE)..........ccccoveveienininiennenns -11,3 6,0 -13,8 55 4,1 0,6 -16,0 10,7 -18,1 13,8 -17,5 9,3 -10,2 53
INEEIMONEY ...t -11,1 6,1 -13,5 6,7 3,5 2,4 -12,5 7,8 -13,5 10,7 -15,0 6,8 -9,7 6,0
Mapfre ECONOMICS. .......cuviiiiiiiiiiie et -11,3 6,1 -13,4 5,8 3,7 3,0 -13,9 7,8 - - - - 9,9 4,9
REPSOL....eii e -11,0 6,2 -12,9 6,2 3,7 3,2 -11,5 11,0 -12,3 16,9 -14,2 10,8 -9,1 6,2
SANTANAET. ... -10,8 6,4 -13,0 6,8 3,7 3,7 -11,5 8,1 -12,8 13,8 -14,2 6,1 -9,4 6,3
YGroup COMPANIES......cc.eeuiriieireiiteniieieeieeeere ettt -11,2 5,0 -13,3 4,5 3,5 2,0 -14,7 53 -15,0 6,0 -17,0 6,0 -10,2 4.1
Universidad Loyola ANdalucCia............ccoeeeeieiereneiieeee e -11,0 6,0 -13,1 7,1 3,6 1,0 -11,8 6,2 -14,7 7,9 -14,2 6,1 -9,5 55
CONSENSO (MEDIA) -11,2 6,3 -13,4 6,8 3,8 2,2 -13,6 8,1 -15,5 11,9 -16,0 7,4 -9,9 5,9
IMBXIMO. ...t -10,8 8,7 -12,5 9,9 4,8 4,0 -11,5 12,6 -10,2 18,5 -13,0 13,1 -9,1 8,4
IVITNIMIO. ¢ -11,8 5,0 -14,2 4,5 3,5 -1,1 -20,6 5,0 -22,3 6,0 -23,7 3,0 -11,6 4,1
Diferencia 2 meses anteS (1)......c.uverrrreieieiirereisiesesessessessessesssssessenseneas 0,6 -0,2 0,5 -0,5 0,1 0,0 2,5 0,0 3,6 0,9 2,0 -0,3 0,7 -0,3
- Suben (2) 15 2 11 2 11 9 15 6 14 7 12 4 15 4
- Bajan (2) 0 7 2 7 3 2 0 7 0 4 1 8 0 8
Diferencia 6 Meses anteS (1)......cvveveririrniniernieieieiesessesesesssssesesssssenens -0,4 -0,9 -1,1 -1,1 -1,4 0,7 6,8 -1,4 1,1 -1,6 4.1 -1,1 0,2 -0,5
Pro memoria:
Gobierno (octubre 2020) (4).......ccoivieiiiiieiiieeree s -11,2 72198 -12,6 8,3/10,7 6,3 05/26 -17,5 6,9/14,2 - - -- -- 9,7 6,1/9,3
Banco de Espafia (diciembre 2020)............ccoeeeiiieaniieeiieeieeeee -10,7/-11,6  86/4,2 (-12,3/-13,7 103/38| 46/48 0,6/1,4 |-14,8/-149 10,4/85 - - - - -9,2/-10,1 8,0/4,1
CE (noviembre 2020).................... | 124 54 -14,6 4,5 6,0 2,1 -17,3 3,8 -23,4 5,8 - - -10,7 3,7
FMI (octubre 2020)........ -12,8 7,2 -14,8 9,1 3,7 0,2 -16,2 10,3 - - -- -- -11,1 7,2
OCDE (diciembre 2020) -11,6 5,0 -14,2 5,8 5,9 2,3 -15,2 4.1 - - -- -- -- --

(1) Diferencia en puntos porcentuales entre la media del mes actual y la de dos meses antes (o seis meses antes).
(2) Numero de panelistas que modifican al alza (o a la baja) su prevision respecto a dos meses antes.
(3) Contribucion al crecimiento del PIB en puntos porcentuales. (4) Previsiones para un escenario inercial y un escenario con inversiones del Plan de Recuperacion.
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CUADRO 1 (Continuacion)
PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPANA - ENERO 2021
Variacion media anual en porcentaje, salvo indicacion en contrario

Exportaciones | Importaciones IPC total IPC subyacente| Remunerac. Empleo (4) Paro (EPA) B. Pagos c/c | Saldo AA.PP.
bienes y serv. bienes y serv. (media anual) (media anual) salarial (3) (% pob. activa) | (% del PIB) (5)| (% del PIB) (6)
2020 | 2021 | 2020 | 2021 | 2020 | 2021 | 2020 | 2021 | 2020 | 2021 | 2020 | 2021 [ 2020 | 2021 | 2020 | 2021 | 2020 | 2021
Analistas Financieros Internacionales (AFI)..........cccccoooiiiiiiinnns -21,5 16,5 -17,0 15,6 -0,3 0,7 0,8 0,7 - - -8,3 6,7 15,7 16,7 0,7 1,4 -12,3 -8,2
LN o SRR -21,3 11,4 -16,5 14,7 -0,3 0,6 - - - - - - 16,6 17,0 0,5 0,9 -12,0 -7,0
BBVA RESEAICH.......ceiiiiiiiiiiecece e -19,9 10,9 -16,3 11,8 -0,3 0,7 -- - 0,2 0,7 -7,2 47 15,8 17,0 0,8 11 -11,5 -8,9
BaNKI@. ... e -21,7 10,8 -18,0 9,9 -0,3 1,0 - - 1,4 0,7 -7,8 3,8 15,6 16,0 1,0 1,8 - -
-21,1 8,3 -17,3 9,0 -0,4 1,0 0,7 0,6 1,4 0,7 -7,3 0,0 16,0 17,9 1,1 1,6 -12,4 -9,2
-18,6 13,3 -16,1 13,0 -0,3 0,4 0,8 0,6 -- - -9,2 2,1 17,0 17,3 0,3 0,3 -12,8 -7,0
-21,1 16,0 -17,2 13,6 -0,3 0,8 0,7 0,8 - - -7,7 1,8 - - 0,3 1,0 -13,0 -9,5
-22,2 14,5 -19,6 11,6 -0,3 0,6 0,7 0,8 -- - -7,1 2,6 15,9 17,8 0,7 1,4 -11,0 -8,1
-19,5 16,6 -16,2 17,0 -0,3 0,6 -- - 1,6 1,5 -7,5 4,8 15,7 16,0 0,2 0,0 -10,4 -5,9
-24,7 75 -22,2 7,0 -0,3 1,0 0,8 0,8 1,6 0,5 -7,6 3,6 15,8 18,2 0,5 1,0 -11,5 -9,0
Equipo Econémico (Ee) -21,5 15,4 -22,4 13,2 -0,3 0,8 0,7 0,7 1,4 0,7 -6,5 2,9 16,9 17,2 0,7 0,9 -12,8 -8,8
FUNCAS ...t -20,3 11,8 -16,9 10,1 -0,3 1,2 0,7 0,4 1,6 1,0 -8,7 2,6 16,5 17,0 1,0 1,9 -11,5 -8,6
Instituto Complutense de Analisis Econémico (ICAE-UCM)......... -19,9 10,9 -19,1 12,4 -0,2 0,9 0,8 0,9 - - -8,7 3,5 16,7 17,0 0,7 11 -12,0 -8,0
Instituto de Estudios Econdmicos (IEE)............ccocevvrvvccrenenennne -20,7 11,7 -19,3 9,4 -0,3 0,8 0,8 0,8 1,5 0,3 -7,7 2,9 15,9 18,8 0,5 1,0 -13,0 -9,5
INEEIMONEY ...ttt -19,7 11,0 -17,2 10,5 -0,3 11 0,7 0,7 - - 7,7 3,0 15,8 16,4 0,8 1,2 -12,4 -9,4
Mapfre ECONOMICS.........cceiiiiieiiiiiienieeie et -20,1 11,8 -18,0 7,8 -0,3 11 0,6 0,5 1,0 2,0 -3,4 1,0 16,6 17,9 0,7 1,7 -12,1 -8,6
REPSOL...eeeit s -20,7 10,6 -16,9 9,2 -0,3 0,9 0,8 0,8 1,9 0,5 -7,4 7,7 15,8 16,0 0,4 11 -13,0 -9,0
S E= 1= gl 1= SR -20,4 8,7 -16,8 8,5 -0,3 0,8 0,7 0,4 2,3 2,0 -3,0 1,0 15,7 171 1,3 1,4 - -
YGroup COMPANIES. ......c.eeivieiiiiiiiieiieieie ettt -21,0 12,0 -18,0 8,0 -0,3 0,6 1,0 1,0 -- - -7,7 3,5 16,5 18,0 0,8 1,8 -12,0 -8,8
Universidad Loyola Andalucia............ccevereeierenenieeeneee e -19,9 12,7 -16,5 11,3 -0,3 1,0 0,8 0,8 - - -7,1 3,5 15,5 17,4 0,4 1,1 -11,8 -7,5
CONSENSO (MEDIA) -20,8 12,1 -17,9 11,2 -0,3 0,8 0,8 0,7 1,4 1,0 -7,2 3,2 16,1 17,2 0,7 1,2 -12,1 -8,4
MAXIMO. ...t -18,6 16,6 -16,1 17,0 -0,2 1,2 1,0 1,0 2,3 2,0 -3,0 7,7 17,0 18,8 1,3 1,9 -10,4 -5,9
MINIMIO. ¢ttt -24,7 7,5 -22,4 7,0 -0,4 0,4 0,6 0,4 0,2 0,3 -9,2 0,0 15,5 16,0 0,2 0,0 -13,0 -9,5
Diferencia 2 MeSes ANteS (1).......wwwurverrerermimrmsreieerieesieesssiessiessssesses 0,3 -0,6 1,0 -0,7 0,0 -0,1 0,0 -0,1 -0,5 0,6 0,0 0,1 -0,8 -0,3 0,1 0,0 0,3 -0,1
- Suben (2) 9 7 12 4 2 7 1 1 3 3 9 4 1 2 6 4 8 4
- Bajan (2) 6 6 2 9 8 5 5 6 4 2 1 3 11 8 4 3 0 2
Diferencia 6 MeSeS aNtES (1).......vvwvurverrerrerrirerrreierrieerieesesseessiesssnesnes -0,6 -0,7 1,7 0,2 -0,1 -0,2 -0,1 -0,2 -0,1 0,0 -1,2 0,8 -3,0 -0,8 -0,3 -0,2 -0,2 -1,0
Pro memoria:
Gobierno (octubre 2020) (4)........eeiiieiiiiie e 22,7 11,7/18] -200 86/17,1 - - 2,3 04 84 56/72 171 169/163] 10 19/08]| -11,3 -1,7
Banco de Esparia (diciembre 2020).............coccooeeererreseerrnen. -22/-225 11,9/8,0[-19,5-19.9 106/82| 03(7) 07/05(7)| 050 06/0208)| - - - - 157162 17,0/205 - [10,3/-10,¢ -6,7/-9,6
CE (noviembre 2020).................... -22,1 14,2 -18,9 9,4 -0,2(7) 0,9 (7) - - 1,9 0,0 -8,7 3,5 16,7 17,9 1,8 2,5 -12,2 -9,6
FMI (octubre 2020)....... ..| -25,5 10,1 -22,3 10,6 -0,3 0,8 -- - -- - - - 16,8 16,8 0,5 0,9 -14,1 -7,5
OCDE (diciembre 2020)............coeuiieieiieiiieiee e -19,9 7,1 -17,4 5,5 -0,3(7) 04(7)| 0,5(7) 0,1(7) -- - - - 15,8 17,4 1,4 1,9 -11,7 -9,0

(1) Diferencia en puntos porcentuales entre la media del mes actual y la de dos meses antes (o seis mi
(3) Remuneraciéon media por puesto de trabajo equivalente a tiempo completo. (4) En términos de Cont. Nacional: puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo. (5) Saldo de la balanza por cuenta corriente, segin Banco de
Espafia. (6) Excluyendo déficit por ayudas a entidades financieras. (7) indice armonizado. (8) indice armonizado excluyendo energia y alimentos.

(2) Numero de panelistas que modifican al alza (o a la baja) su prevision respecto a dos meses antes.
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PREVISIONES TRIMESTRALES - ENERO 2021

CUADRO 2

20-1 T 20-I1' T 20-11' T 20-IVT 21-1 T 21-1' T 21-I1'T 21- VT
PIB (1) -5,3 -17,9 16,4 -0,8 0,5 2,3 3,2 21
Euribor 1 afio (2) -0,27 -0,15 -0,42 -0,50 -0,46 -0,43 -0,41 -0,39
Tipo interés deuda pablica 10 afios (2).........covenrenee 0,52 0,51 0,27 0,04 0,08 0,15 0,22 0,32
Tipo interés BCE op. princip. de financ. (2)......ccccoeeervrnienns 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Tipo interés BCE depositos (2) -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50
Tipo cambio dolar / euro (2)........ccceevveverveeennnen. 1,11 1,13 1,18 1,22 1,21 1,21 1,21 1,21
Previsiones en zona sombreada.
(1) Tasas de crecimiento intertrimestrales.
(2) Media mensual del Gltimo mes del trimestre.
CUADRO 3
PREVISIONES IPC - ENERO 2021
Variacion interanual en %
dic-20 ene-21 feb-21 mar-21 dic-21
-0,5 -0,5 -0,3 0,2 1,4
CUADRO 4
OPINIONES - ENERO 2021
Numero de respuestas
Actualmente Tendencia 6 proximos meses
Favorable Neutro Desfavorable A mejor Igual A peor
Contexto internacional: UE............cocuiiiiiiiiiiiie e 0 1 19 14 6 0
Contexto internacional: No UE............coooiiiiiiiiiiiiieiieee e 0 4 16 14 6 0
Esta siendo Deberia ser
Restrictiva Neutra Expansiva Restrictiva Neutra Expansiva
Valoracion politica fiSCal (1).......eeerureeiiiie it 0 0 20 0 0 20
Valoracion politica monetaria (1)........cccvevueeiriireiiieee e 0 0 20 0 0 20

(1) En relacién a la situacion coyuntural de la economia espafiola.
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Gréfico 1
EVOLUCION DE LAS PREVISIONES (Valores de consenso)

Variacion anual en porcentaje
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Fecha de la prevision

Fecha de la prevision Fecha de la prevision

Fuente: Panel de previsiones Funcas.

EVOLUCION DE LAS PREVISIONES

PIB DEMANDA NACIONAL IPC

Fechade Previsiones Previsiones Fechade Previsiones Previsiones Fechade Previsiones Previsiones
la prevision  para 2020 para 2021 la prevision para 2020  para 2021 la prevision para 2020  para 2021
Mar 19 1,9 Mar 19 2,0 Mar 19 1,5
May 19 1,9 May 19 1,9 May 19 1,5
Jun 19 1,9 Jun 19 2,0 Jun 19 1,3
Sep 19 1,9 Sep 19 1,9 Sep 19 1,2
Nov 19 1,6 Nov 19 1,5 Nov 19 1,0
Ene 20 1,6 Ene 20 1,7 Ene 20 11
Mar 20 1,5 1,6 Mar 20 1,5 1,6 Mar 20 1,0 1,3
May 20 9,5 6,1 May 20 9,2 55 May 20 -0,4 0,9
Jul 20 -10,8 7,2 Jul 20 -10,4 6,6 Jul 20 -0,2 1,0
Sep 20 -12,0 7,3 Sep 20 -11,0 6,7 Sep 20 -0,2 1,0
Nov 20 -11,8 6,5 Nov 20 -10,6 6,2 Nov 20 -0,3 0,9

Ene 20 -11,2 6,3 Ene 20 -9,9 59 Ene 20 -0,3 0,8




