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El Panel de Funcas espera que el PIB
crezca este ano un 6,3% tras caer el
11,2% en 2020

e La economia mejorara de forma gradual, a medida que avance la campafia de
vacunacion

e Latasade paro subirdal 17,2%y la inflacién media anual sera del 0,8%

e EIl Panel de Previsiones de la economia espafiola es una encuesta realizada por
Funcas entre 20 servicios de andlisis. A partir de las respuestas, se ofrecen de
forma bimestral las previsiones de “consenso” como la media aritmética de las
20 previsiones individuales

Madrid, 20 de enero de 2021.— El Panel de Funcas espera que la economia espafiola
recupere este afio un 6,3%, dos décimas menos de lo previsto en el anterior Panel. El
PIB crecera principalmente por la aportacion de la demanda nacional, que sumara 5,9
puntos porcentuales -tres décimas menos respecto al Panel de noviembre-, mientras
que el sector exterior aportara cuatro décimas, una mas que en el anterior consenso.

Aunque el contexto externo sigue siendo desfavorable, las perspectivas tanto en Europa
como fuera de ella deberian mejorar a medida que avanza la campafia de vacunacion.
La mayoria de los panelistas ha elaborado sus previsiones partiendo de la hipotesis de
gue en junio se habra vacunado en Espafia entre el 30% y el 45% de la poblacién, y en
diciembre entre el 70% y el 80%. En este escenario, la economia ird de menos a mas,
con un crecimiento intertrimestral entre enero y marzo del 0,5%, mas moderado que en
el anterior Panel, e incrementos de entre el 2% y el 3% en los trimestres siguientes.

La recuperacién llega tras una caida del PIB del 11,2% en 2020 —estimacion seis
décimas inferior a lo esperado en noviembre—, lo que se explica por la revisiéon al alza
de la prevision del cuarto trimestre hasta el -0,8% frente al -3% previsto anteriormente.

Como adelanté el Panel de noviembre, la tasa interanual de inflacién en diciembre de
2020 fue del -0,5% vy la tasa media anual del -0,3%, frente al 0,7% del afio anterior. La
prevision para la tasa media anual de 2021 se reduce una décima, hasta el 0,8%. La
tasa interanual de diciembre sera del 1,4%.
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En cuanto al empleo, la estimacion de consenso para el empleo equivalente a tiempo
completo es de una caida del 7,2% en 2020 y un incremento del 3,2% en 2021. La tasa
de paro media anual subiria este afio hasta el 17,2% tras alcanzar el 16,1% en 2020.

La prevision de déficit publico para 2020 se reduce en tres décimas respecto al Panel
de noviembre, hasta el 12,1% del PIB, mientras que para este afio sube una décima,
hasta el 8,4%.

PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPANA - PANEL ENERO 2021

Variacion media anual en porcentaje, salvo indicacion en contrario

PIB IPC total Paro (EPA) [ Saldo AA.PP.
(media anual) | (% pob. activa)| (% del PIB) (3)
2020 | 2021 | 2020 | 2021 | 2020 | 2021 [ 2020 | 2021

Analistas Financieros Internacionales (AFI)..........cccccoceevieene. -11,7 6,4 -0,3 0,7 15,7 16,7 | -12,3 -8,2
F N YT o SRS -11,0 5,6 -0,3 0,6 16,6 17,0 | -12,0 -7,0
BBVA RESEAICH......cccuiiiiiiecii e -11,0 5,5 -0,3 0,7 15,8 17,0 | -11,5 -8,9
BaNKIA. . ..coiiiiiiie e -11,2 6,0 -0,3 1,0 15,6 16,0 - -

CaixaBank RESEAICH..........coueiviiiiiiii s -11,4 6,0 -0,4 1,0 16,0 17,9 | -12,4 -9,2
Camara de Comercio de Espafia..........c.ccceevvvvviiiiieeeneiinnnnnnn. -10,9 6,2 -0,3 0,4 17,0 17,3 | -12,8 -7,0
(=T = P -11,3 5,5 -0,3 0,8 - - -13,0 -9,5
Centro de Estudios Economia de Madrid (CEEM-URJC)........ [ -11,3 7,5 -0,3 0,6 15,9 17,8 | -11,0 -8,1
Centro de Prediccién Econdmica (CEPREDE-UAM).............. -10,8 8,7 -0,3 0,6 15,7 16,0 | -10,4 -5,9
CEOE ... it -11,5 7,0 -0,3 1,0 15,8 18,2 | -11,5 -9,0
EqUIP0 ECONOMICO (E€)....uveeeeiiiiiiieeeeiiiiiiieeeeeviiiineeeeeeenens -11,8 6,8 -0,3 0,8 16,9 17,2 | -12,8 -8,8
FUNCAS .. it -11,5 6,7 -0,3 1,2 16,5 17,0 -11,5 -8,6

Instituto Complutense de Andlisis Econémico (ICAE-UCM)....| -11,6 6,0 -0,2 0,9 16,7 17,0 | -12,0 -8,0

Instituto de Estudios Econdmicos (IEE)...........cccccccevieeerennnan. -11,3 6,0 -0,3 0,8 15,9 18,8 | -13,0 -9,5
INEEIMONEY ...ttt e e e e -11,1 6,1 -0,3 1,1 15,8 16,4 | -12,4 -9,4
Mapfre Economics ..[-11,3 6,1 -0,3 1,1 16,6 179 | -12,2  -8,6
REPSOL. ..ot -11,0 6,2 -0,3 0,9 15,8 16,0 | -13,0 -9,0
SANTANAEN......coiiiiiiee e -10,8 6,4 -0,3 0,8 15,7 17,1 - -
YGroup COMPANIES. ...ccuueiiiiieiiieeeiieeeeiae et e e e e et e eerias -11,2 5,0 -0,3 0,6 16,5 18,0 -12,0 -8,8
Universidad Loyola Andalucia.............ccovuvviieeeeiiiniiinneeennnnns -11,0 6,0 -0,3 1,0 15,5 17,4 | -11,8 -7,5
CONSENSO (MEDIA).....cuuiiuiiriiiisiesisisiesssiessssssesessassesssssessessassessssssessessenes -11,2 6,3 -0,3 0,8 16,1 17,2 | -12,1 -8,4
[V T34 L TP -10,8 8,7 -0,2 1,2 17,0 18,8 | -10,4 -5,9
MINIMO. e -11,8 5,0 -0,4 0,4 15,5 16,0 | -13,0 -9,5
Diferencia 2 meses antes (1) .......evvrrrereerieiniinieieinsereiseeeeisssenesssesseins 0,6 -0,2 0,0 -0,1 -0,8 -0,3 0,3 -0,1

= SUDEN (2).veveeeieiieiie et 15 2 2 7 1 2 8 4

= BAJAN (2).veeeii e 0 7 8 5 11 8 0 2
Diferencia 6 Mmeses anteS (1) .....c.vcvivrriireninieissisisnssisesisssnseessensenns -0,4 -0,9 -0,1 -0,2 -3,0 -0,8 -0,2 -1,0

(1) Diferencia en puntos porcentuales entre la media del mes actual y la de dos meses antes (0 seis meses antes).
(2) Nimero de panelistas que modifican al alza (o a la baja) su previsiéon respecto a dos meses antes.
(3) Excluyendo déficit por ayudas a entidades financieras.
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