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Previsiones econdmicas de Funcas para las CCAA

La crisis tiene un impacto muy desigual
sobre las CCAA

* Las regiones mas dependientes del turismo (Baleares y Canarias) son las mas
castigadas, con caidas del PIB superiores al 9% en el periodo 2019/2021

* Los territorios con mayor preponderancia de actividades primarias (Castilla-La
Mancha, Extremadura y Murcia) o de industrias poco dafiadas por la pandemia
(Navarra) estaran el proximo afio menos de un 4% por debajo del nivel precrisis

* La recuperacion prevista para 2021 reducira las disparidades generadas por la
crisis, permitiendo a las CCAA mas dinamicas como Catalufia y Madrid -entre las
mas afectadas en 2020- recuperar parte del terreno perdido

* Al cierre del proximo afio y pese a la mejoria general, el PIB nacional adn ser&
un 6,1% inferior al nivel prepandemia

* Las regiones insulares también sufriran el mayor impacto en el empleo

Madrid, 16 de diciembre de 2020.— Islas Baleares y Canarias son las comunidades
autobnomas que cerrardn 2021 con el nivel de PIB mas alejado al de 2019, afio previo a
la crisis provocada por el Covid. Asi, la economia balear habra caido en el periodo 2019-
2021 un 12,9%, y la canaria, un 9,8%, segun las previsiones econémicas para las CCAA
presentadas hoy por Funcas.

En el extremo contrario se sitlan Castilla-La Mancha, Navarra, Murcia y Extremadura,
todas ellas con caidas del PIB inferiores al 4% entre 2019 y 2021. Otras regiones -Pais
Vasco, Aragon, La Rioja, Cantabria, Comunitat Valenciana, Castilla y Le6n, Andalucia y
Galicia- también quedan mejor que la media, con retrocesos en el bienio que oscilan entre
el 4,2% y el 5,8%. El resto, Catalufia, Asturias y Madrid, estaran ligeramente por debajo
de la media nacional, estimada en el -6,1%.

En lineas generales, y en medio de un shock econdémico sin precedentes en tiempos de
paz, las regiones donde mayor es el peso de los servicios més afectados, es decir, las
mas castigadas en 2020, seran las que mas creceran en 2021. Por otra parte, esos
sectores van a sufrir un impacto permanente acusado, de modo que las comunidades
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auténomas donde tienen mas presencia, pese al mayor crecimiento esperado en 2021,
también serén las que mas tarden en recuperar el nivel de PIB previo a la pandemia.

Los principales indicadores confirman que el impacto de la crisis sobre cada comunidad
autobnoma esta determinado, en gran parte, por el peso de cada sector dentro de su
estructura productiva, en linea con los andlisis realizados al comienzo de la pandemia.
Los sectores més afectados han sido servicios como hosteleria, transporte y cultura, y en
menor medida comercio, debido a la casi desaparicion del turismo internacional y las
restricciones a la actividad y a la movilidad.

En la industria, las ramas mas castigadas al principio de la crisis fueron el automovil y el
textil y confeccién, aunque tras el confinamiento su recuperacion fue muy rapida. Por el
contrario, el sector primario y la industria agroalimentaria, ademas de los servicios de
Administraciones Publicas, sanidad y educacién, apenas se han resentido.

En 2020, la comunidad mas castigada sera Baleares, donde se prevé una caida del PIB
del 22%. El impacto sera también severo en Canarias (-17,9%). Madrid (-13,6%) y
Catalufia (-13,5%) registraran recortes del PIB superiores a la media nacional (-12%, uno
de los méas acusados de entre los paises desarrollados). En el resto de comunidades
autonomas el descenso del PIB serd inferior a la media. Murcia sera la comunidad menos
afectada, con una caida del 7,3%, junto a Castilla-La Mancha y Extremadura, con tasas
del -7,5% y del -7,9% respectivamente.

Las previsiones de 2021 deben interpretarse con cautela pues estan sujetas a un grado
de incertidumbre inusualmente elevado por la evolucion de la pandemia y la capacidad
de gestion de los fondos europeos. Suponiendo que durante el primer semestre se vacune
una proporcion suficiente de la poblacion como para que se puedan levantar las
restricciones a la actividad econémicay a la movilidad, la recuperacion serd mas palpable
en la segunda mitad del afio. Los sectores con mayor crecimiento seran los mas
castigados en 2020 debido a la recuperacion de la actividad desde unos niveles
extraordinariamente bajos. No obstante, ese nivel de actividad aun serd muy inferior al
previo a la crisis. Lo mismo ocurrird con la cifra de turistas, que crecera de forma
significativa pero adn estard muy por debajo del nivel de 2019.

En cuanto al mercado laboral, la caida del empleo ha sido limitada gracias a los ERTE o
las prestaciones extraordinarias para autdnomos. No obstante, tanto el descenso de la
afiliacibn como el recurso a dichos esquemas reflejan el mismo patron regional diferencial.
Asi, Baleares y Canarias son las comunidades donde mayor ha sido el impacto sobre el
empleo, tanto por la caida en el nUmero de afiliados como en términos de empleo efectivo
—es decir, excluyendo los trabajadores en situacion de ERTE y los autbnomos con
prestacion extraordinaria de la cifra total de afiliados—. Murcia, Extremadura y Castilla-La
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Mancha son las regiones donde el volumen de empleos afectados ha sido menor segun
ambos criterios.

Desglose por Comunidades Autébnomas

En ‘Comunidades auténomas’, dentro de la seccion ‘Coyuntura Econémica’ de la web de
Funcas, pueden consultarse las previsiones y la ficha de cada CCAA. Los datos mas
destacados son:

Andalucia

La caida del PIB andaluz hasta septiembre fue inferior a la registrada por el conjunto de la
economia nacional. La prevision para 2020 también es algo més favorable que la media, con
una caida del 11,3%, a pesar de que la severidad de las medidas adoptadas para combatir la
segunda ola de la pandemia provocara un deterioro en el Gltimo trimestre del afio. En cuanto
a 2021, el peso algo inferior de los servicios mas afectados por la crisis, que son los que mas
van a crecer, unido a la moderada importancia de los sectores potencialmente mas
beneficiados por los fondos europeos, inducen a esperar un crecimiento algo inferior a la
media, en torno al 6,3%. Pese a ello, el PIB en 2021 ser& un 5,8% menor que el de 2019, por
debajo de la media nacional del -6,1%. La tasa de paro se situara en el 23,2% este afio y
subiria al 24% en 2021.

Aragon

Aragon ha sido la comunidad, después de Navarra, donde mayor gravedad ha tenido la
segunda ola de la pandemia. No obstante, la regién tiene una cierta ventaja estructural frente
a esta crisis porque los sectores poco afectados —servicios de las AA.PP., sector primario e
industria alimentaria- tienen un peso mayor que la media nacional, y, al mismo tiempo, el peso
de los servicios mas afectados es sensiblemente inferior a la media. Esta estructura productiva
provocara que el PIB aragonés cierre 2021 un 4,4% por debajo del nivel de 2019, mejor que
la media nacional, tras caer un 8,2% este afio y recuperar el 4,2% el préximo. Este afio la tasa
de paro sera del 12,1% y repuntara al 12,6% en 2021.

Asturias

Asturias cuenta con una estructura productiva en la que el peso de los servicios mas
perjudicados por la pandemia es inferior a la media nacional, pero también lo es el peso de
los sectores menos expuestos, como los servicios de las AA.PP., sector primario e industria
alimentaria. Por el lado negativo, el descenso del indice de produccion industrial ha sido uno
de los mayores hasta septiembre, mientras que las exportaciones han caido un 20,3% -el peor
registro solo por detras de Canarias-. Por el lado positivo, destacan la evolucién del sector
servicios, mas favorable que en otras regiones, y las cifras de desempleo. Es la Unica region
con un descenso de la tasa de paro en el tercer trimestre respecto al mismo periodo de 2019.
El PIB asturiano terminara 2021 un 6,9% por debajo del nivel de 2019, uno de los cinco peores
gue la media nacional, después de caer este afio un 10,4%y crecer el 4% en 2021. La tasa
de paro sera del 15,5% y del 15,9% en 2020 y 2021, respectivamente.
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Baleares

La economia balear es la que peor ha evolucionado desde el comienzo de la pandemia y la
que al terminar 2021 estara mas lejos del nivel de 2019 (-12,9%). Su estructura productiva
parte con la mayor desventaja debido a que el peso de los sectores menos afectados por la
crisis es del 16%, frente a la media nacional del 23,8%, y el de los servicios mas castigados
es el mas alto de Espafia, un 41,4% frente al 28,6% de media. Como consecuencia, la caida
del empleo en términos de afiliacion ha sido la mas acusada de Espafa y la tasa de paro ha
sufrido el mayor aumento en el tercer trimestre respecto al mismo periodo de 2019. El paro
sera del 16,3% este afio, 4,5 puntos mas que en 2019 -el mayor incremento-, y alcanzara el
17,8% en 2021, lo que la convertira, junto a Canarias, en la regiéon donde mas aumente
respecto a antes de la pandemia. El PIB caera este afio el 22% y crecera un 11,7% en 2021.

Canarias

Canarias es la comunidad donde menor gravedad ha tenido la pandemia, si bien es la
segunda mas afectada econdmicamente dado el peso de los sectores mas castigados, como
el turismo. Ademas, las exportaciones han sufrido una caida extraordinaria, del 32% hasta
septiembre, arrastradas por el hundimiento de las de derivados del petréleo, que suponen el
60% de sus exportaciones totales. Pese al escaso peso de las exportaciones en la economia
canaria, la magnitud de la caida conlleva un perceptible impacto sobre el PIB. Al cierre de
2021, este sera todavia un 9,8% inferior al de 2019, solo por detras de Baleares. La prevision
para 2020 es del -17,9% y para 2021 del +9,9%. Canarias es, después de Baleares, la region
gue ha sufrido un mayor impacto en términos de empleo. Este afio la tasa de paro sera del
24, 7%y el préximo alcanzara el 26,6%.

Cantabria

El PIB cantabro retrocedié hasta septiembre menos que la media nacional debido en gran
parte a la sdlida recuperacion del sector servicios tras el confinamiento. Cantabria es la
segunda comunidad, después de Asturias, donde menos cayeron las pernoctaciones por el
comportamiento positivo en julio y agosto gracias al turismo interior. La caida esperada del
PIB en el ultimo trimestre es inferior a la media en tanto que las medidas de control de la
segunda ola de la pandemia no son de las mas severas. En el conjunto del afio, la economia
cantabra se contraera un 8,5%. En 2021 el rebote sera del 4,1%, por debajo de la media,
aungue el nivel de PIB se situard mas cerca del previo a la crisis que la media nacional (-4,8%
frente a -6,1%). El paro sera del 13,2% en 2020 y bajara al 12,8% en 2021.

Castillay Ledn

Castillay Ledn ha sido una de las regiones mas afectadas por la segunda ola de la pandemia
aungue su composicién estructural es relativamente favorable para afrontar el impacto de la
crisis. El peso de los sectores mas inmunes es elevado —sector primario, industria alimentaria
y servicios de las AA.PP.- y el de los servicios mas afectados es reducido. Los servicios han
compensado la peor evolucion de la industria. También han caido las exportaciones, mas que
la media nacional, por el fuerte descenso en automdviles y sus componentes. El PIB de la
regién cerrard 2021 mas cerca del previo a la crisis que la media nacional, con una caida del
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5,4%. Este afo, la economia caera el 9,6% y en 2021 recuperaria el 4,7%. La tasa de
desempleo en 2020 sera del 13,4% y del 12,9% en 2021, lo que convertira a Castilla y Leon,
junto a Castilla-La Mancha, en la comunidad donde el crecimiento del desempleo en 2021
respecto a antes de la pandemia sera el menor.

Castilla-La Mancha

La caida del PIB en Castilla-La Mancha hasta septiembre fue una de las mas moderadas de
todas las CCAA gracias a que el peso de los sectores menos castigados por la pandemia es
de los més altos del pais, al tiempo que el peso de las actividades mas afectadas se encuentra
entre los mas bajos. Esta menor presencia de los sectores mas castigados de forma
permanente por la crisis supone que el préximo afio el nivel de PIB de la region sera el mas
elevado en relacién al nivel previo a la pandemia, con una caida de apenas el 2,3% en el
periodo 2019-2021 frente a la media nacional de -6,1%. La prevision para este afio es una
contraccion del PIB del 7,5% y un crecimiento del 5,7% en 2021. La prevision de la tasa de
desempleo para 2020 es del 18,4%, y del 17,4% para 2021, por lo que sera la regiéon donde
el crecimiento de la tasa de desempleo en 2021 respecto a 2019 sera el menor.

Catalufia

La estructura productiva de Catalufia cuenta con un alto peso en su PIB de los servicios mas
afectados por la pandemia, asi como de la industria del automévil, también muy perjudicada
al comienzo. Al mismo tiempo, el peso de los sectores mas inmunes, como los servicios de
las AA.PP. o el sector primario, que actuarian como amortiguador, es reducido. A ello se suma
gue las medidas adoptadas por la region para contener la segunda ola de la pandemia son
de las mas estrictas, lo que anticipa una severa caida de la actividad en el Ultimo trimestre del
afo y una contraccion del 13,5% en el conjunto de 2020. En consecuencia, Catalufia registrara
un resultado ligeramente inferior a la media nacional, con un nivel de PIB que se situard en
2021 un 7% por debajo de la media nacional. Sin embargo, la tasa de paro prevista para 2020
es del 13,4%, y del 13,8% para 2021 —unos registros significativamente mejores que para el
conjunto del pais.

Comunitat Valenciana

Las exportaciones, el sector servicios y la construccion han tenido una evolucion mas
favorable que la media nacional, lo que unido a la recuperacién de la industria tras el castigo
inicial ha permitido a la economia valenciana sufrir una caida mas moderada de la actividad
hasta septiembre. Para el conjunto de 2020, se espera un descenso del PIB del 10,7% y un
crecimiento del 6,2% en 2021. Ese afio, el PIB valenciano alin estara un 5,2% por debajo del
nivel de 2019 frente al -6,1% de la media nacional. La caida en 2020 de los servicios mas
afectados por la crisis ha sido menor, por lo que su recuperacion en 2021 también sera menos
intensa. La prevision de la tasa de desempleo es del 16,6% para 2020 y del 16,7% para 2021.
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Extremadura

Extremadura tenia la situacion mas ventajosa de partida en cuanto a su estructura productiva,
ya que es la region donde los sectores menos afectados por la pandemia —primario, industria
alimentaria y, sobre todo, servicios de las AA.PP.— tienen mayor peso en su PIB. A esto se
suma la menor importancia de los servicios mas afectados por la crisis. Esta composicion se
ha traducido en una caida de los servicios y la industria menor que la media. Ademas, las
exportaciones son las Unicas del pais que crecieron hasta septiembre (4,13%), por los
sectores de maquinaria especifica, manufacturas de consumo y su sector exportador mas
importante: frutas, hortalizas y legumbres. La caida del PIB en 2020 ser4 de las mas
moderadas, 7,9%, y en 2021 recuperara el 4,4%. Por ello, el nivel de PIB en 2021 sera de los
mas altos respecto a antes de la pandemia, con una caida del -3,9% en el periodo 2019-2021.
Pese a todo, el paro aun serd este afio del 23% y del 23,2% en 2021.

Galicia

La economia gallega se contraera este afio un 11,1%, menos que la media, y en 2021 tendra
una recuperacion del 6%, cercana a la media. Ademas, gracias a la menor presencia en su
estructura productiva de los servicios que van a sufrir una mayor pérdida permanente de
actividad, el nivel de PIB ese afio se acercara mas al previo a la crisis que la media nacional
(-5,8% frente a -6,1%). Esa composicion de la economia ya provoco que hasta el pasado mes
de septiembre Galicia sufriera una caida inferior a la media, sin duda por la importancia del
turismo nacional y los esfuerzos de restructuracion en las plantas de automocion implantadas
en la region. La prevision de la tasa de paro es del 13,5% y del 13,4% para 2020 y 2021,
respectivamente, lo que convierte a Galicia en una de las regiones con menor aumento del
desempleo respecto al afio anterior a la pandemia.

Madrid

La estructura productiva madrilefia presentaba una situacion complicada de partida ya que es
la comunidad donde los sectores menos afectados —servicios de las AA.PP., sector primario,
industria alimentaria— tienen un menor peso en el PIB, lo que limita notablemente su efecto
amortiguador, mientras que los mas castigados tiene un peso ligeramente superior a la media.
Asi, en contraste con el relativamente favorable comportamiento de la industria, de escaso
peso en la estructura productiva regional, Madrid es la region, tras Baleares y Canarias, donde
la actividad en el sector servicios cay6 de forma mas intensa hasta septiembre. Para 2020 se
prevé una caida del 13,6% y una recuperacion del 7,9% en 2021. En todo caso, ese afio el
PIB madrilefio seguira relativamente lejos del nivel de 2019 (-6,8% frente al -6,1% de media).
La tasa de desempleo sera del 13,5% en 2020 y del 14,2% en 2021, significativamente por
debajo de la media nacional.
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Murcia

Murcia sufrird la caida mas moderada en 2020, del 7,3%, pese al deterioro que se preveé en
el cuarto trimestre por el cierre de la hosteleria. Hasta septiembre tuvo una evolucién mas
favorable que la media gracias al mejor comportamiento de la actividad industrial, o que se
explica, al menos en parte, por el elevado peso de la industria alimentaria y la relacionada con
la agricultura. También tuvieron una evoluciéon mas favorable que la media el sector servicios
y la construccién -es una de las dos Unicas regiones, junto a la Comunidad Valenciana, en las
gue aumentd la afiliacion a la Seguridad Social en la construccién hasta noviembre-. El
crecimiento en 2021 sera del 3,8%, por lo que cerrara ese afio como la tercera regidon menos
alejada del PIB previo a la pandemia, con una caida del 3,8% en el periodo 2019-2021. La
prevision de paro es del 17,4% para 2020 y del 17,8% para 2021.

Navarra

Los indicadores de los tres primeros trimestres del afio apuntan a una caida del PIB
notablemente inferior a la media nacional, resultado que se mantendra pese a la débil
prevision para el cuarto trimestre debido a la severidad de las medidas adoptadas para
contener la pandemia -Navarra ha sido la comunidad donde mayor gravedad ha tenido la
segunda ola-. La tasa de crecimiento esperada para 2020 es del -8,7% y la recuperacion sera
del 5,8% en 2021. El préximo afio el PIB alcanzard un mayor nivel en relacién al nivel previo
a la pandemia en comparacién con la media nacional por el menor peso de los servicios que
sufrirAn un mayor impacto permanente, asi como por la elevada capacidad de crecimiento y
de aprovechamiento de los fondos europeos de esta region. Serd la segunda mejor regioén en
el periodo 2019-2021, solo por detras de Castilla-La Mancha, con una caida acumulada del
PIB del 3,4%. El paro sera del 10,5% este afio y del 10,8% el proximo.

Pais Vasco

El PIB del Pais Vasco sufrird en 2020 una caida del 9,7%, menor que la media nacional, a
pesar del deterioro esperado para el cuarto trimestre como consecuencia de las medidas de
control de la pandemia, entre las mas restrictivas. En 2021 el crecimiento sera del 6,1% y el
nivel de PIB se encontrara entre los mas elevados respecto al previo a la crisis, con una caida
del 4,2% en 2019-2021 frente a la media nacional del -6,1%. Por su estructura productiva, en
los tres primeros trimestres de este afio, el indice de produccién industrial bajé un 15,6%
frente al 12,1% de media. Cabe destacar también que es una de las regiones donde mas
cayeron las exportaciones (-19,7%, frente a -12,6% del total nacional) debido a los fuertes
descensos en sectores con un elevado peso en el tejido industrial vasco, como los derivados
del petréleo, hierro y acero, maquinaria y bienes de equipo, material ferroviario, y las
relacionadas con el automovil y otros vehiculos. La tasa de paro seria del 10,7% en 2020, con
uno de los menores aumentos respecto a 2019, y del 11,5% en 2021.
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La Rioja

La economia riojana caera este afio un 9% y recuperard un 4,9% en 2021. El préximo afio el
nivel de PIB se situara en un nivel relativamente elevado respecto al nivel previo a la crisis en
comparacién con la media nacional (-4,6% en el periodo 2019-2021 frente a -6,1% de media).
La region partia con una ventaja estructural frente a la crisis del Covid-19 por el mayor peso
en su PIB de algunos de los sectores menos afectados, como el primario y la industria
alimentaria, asi como un peso inferior a la media nacional de los servicios mas perjudicados,
aunque el peso del calzado, una de las industrias mas afectadas, es relativamente elevado.
La actividad en el sector industrial evolucion6 peor que la media durante la etapa de
recuperacion. Por su parte, las exportaciones cayeron menos que la media y en el caso de
los servicios, el indice de actividad en el sector apunta a un comportamiento también menos
negativo que la media del pais. La prevision de la tasa de paro es del 12,2% para 2020 y del
12,6% para 2021.

M2 Jesus Fernandez, economista senior de Funcas, explica el impacto de la crisis del Covid-
19 en las comunidades auténomas. Para reproducir, haga clic en el video. También puede
descargar el video en bruto aqui.
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