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Previsiones econdmicas para Espafa 2020-2021

Funcas empeora 3,2 puntos su prevision
de caida del PIB, hasta el 13% en 2020

* En 2021, la economia recuperarad un 7,9%, pero no volverd al nivel pre-Covid
hasta 2023, o incluso 2024, un afio después de lo estimado anteriormente

« El déficit publico superaréa el 12% del PIB este afio y bajara al 8% el proximo

» Espafia necesita reformas organizativas y estructurales para aprovechar al
maximo los fondos europeos y evitar el riesgo a largo plazo de divergencia con
Europa

Madrid, 15 de septiembre de 2020.- La economia espafiola se contraera este afio un
13%, segun Funcas, lo que supone un empeoramiento de 3,2 puntos respecto a su
anterior estimacion. En una rueda de prensa telematica, Carlos Ocafa, director general
de Funcas, y Raymond Torres, director de Coyuntura y Economia Internacional de
Funcas, han presentado hoy las previsiones de otofio para la economia espafiola 2020-
2021, advirtiendo no solo del impacto a corto plazo de la pandemia, el mayor de Europa,
sino también del riesgo a largo plazo de divergencia entre Espafia y el resto de paises y
de la insuficiencia de los fondos europeos, por su llegada gradual, para evitarlo.

La rebaja de previsiones, han explicado, se debe a la multiplicacion de los contagios y
su efecto disuasorio sobre la llegada de turistas extranjeros y el impacto negativo en la
confianza de empresas y consumidores. La crisis del turismo explica las dos terceras
partes del recorte y el resto se debe a la mayor incertidumbre sobre la demanda interna.

Tras una caida del PIB del 18,5% en el segundo trimestre del afio, Funcas estima un
crecimiento de en torno al 11,5% en el tercero, lo que supondria una recuperacion de
casi el 40% de la actividad perdida en los dos trimestres anteriores. El rebote en la parte
final de afio se prolongara en 2021, ejercicio en el que la economia crecera un 7,9%,
una décima mas que en la anterior prevision.

Esta prevision se ha realizado para el supuesto de una contencién de los rebrotes, con
la llegada de una vacuna a finales del préximo afio. También se supone el
mantenimiento de bajos tipos de interés y una politica fiscal expansiva, por las medidas
de apoyo a las empresas y el empleo y el incremento del gasto en linea con el plan
europeo de recuperacion (se incorpora en las previsiones, si bien su monto aun se
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limitara a 14.000 millones en 2021, de los cerca de 140.000 millones potencialmente
disponibles).

Sin embargo, a finales de 2021 el PIB todavia sera un 3,9% inferior al nivel pre-Covid.
La recuperacion no seria total hasta 2023 o incluso 2024 dependiendo de la senda de
politica econ6mica, es decir, un afio mas tarde de lo estimado en primavera.

En cuanto al mercado laboral, el agravamiento de la crisis se reflejara en el nimero de
horas trabajadas, que caera a un ritmo similar al de la economia. Sin embargo, el
recurso a los ERTE y el reparto del trabajo (que se traduce en una reduccion del
namero de horas trabajadas por ocupado) provocara que el impacto en el empleo sea
menor. La tasa de paro prevista para este afio es del 17% (19,9% en el ultimo
trimestre), significativamente menos desfavorable que en recesiones anteriores. En
2021, descenderd a partir del pico alcanzado a finales de 2020 y se situara en el 16,2%,
lo que equivale a 600.000 parados mas que antes de la crisis.

El incremento del gasto publico (estimado en 26.000 millones de euros) y el desplome
de la recaudacion (-72.000 millones) se reflejaran en el déficit publico, que este afio
superara el 12% del PIB. En 2021, se produciria una reduccion esencialmente ciclica
del déficit, hasta el 8%, tras incorporar las decisiones ya tomadas o previstas (ingreso
minimo vital, incremento de la inversién puablica en consonancia con el plan europeo de
inversiones). La deuda publica se estancara en torno al 120% del PIB.

Riesgo de divergenciay plan europeo de recuperacion
Mas alla del impacto a corto plazo de la pandemia, Funcas ha advertido del riesgo de
descuelgue de Espafia respecto a Europa a largo plazo. La contraccion de la actividad
es una de las mas acusadas de Europa debido en parte al peso del turismo y de otros
servicios especialmente afectados. Estos sectores representan el 28% del PIB, mas que
el total de la industria, la construccion y el sector primario.

El plan europeo de recuperacion, una de las principales diferencias con respecto a las
anteriores previsiones, serd solo una ayuda transitoria. La estimacién para 2021
incorpora los mencionados 14.000 millones en ayudas y préstamos europeos. La
ejecucion del programa se acelerard en afios posteriores, pero la cuantia de los
desembolsos dependera de la capacidad de gestion y de implementacion de las
administraciones publicas espafolas.

Por otra parte, el impacto de esas ayudas y préstamos dependera en buena medida de
reformas estructurales, las mismas que necesita el pais para afrontar los principales
desequilibrios econémicos y sociales y orientadas a cerrar la brecha de crecimiento de
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productividad con Europa y reducir el paro y la precariedad laboral (educacion, mercado
laboral, sistema de pensiones, transicion tecnolégica y energética).

Funcas ha proyectado dos escenarios que cubren el periodo presupuestario 2021-2027
para analizar el impacto del fondo de recuperacién sobre la economia, con y sin
reformas. En el peor de los casos, sin reformas, la economia espafiola registraria una
recuperacion incompleta, la tasa de paro solo alcanzaria su nivel pre-crisis en 2024 y la
deuda publica aumentaria hasta el 133% en 2027. El crecimiento de largo plazo de la
economia espafiola se mantendria en el 1,6%, es decir, los fondos europeos solo
ejercerian un efecto transitorio. Sin embargo, en el escenario mas positivo, con
reformas, el crecimiento potencial subiria hasta el 1,9% anual, la tasa de paro bajaria al
10% en 2027 y la deuda publica invertiria su tendencia alcista para situarse en el 124%
al final del periodo, todavia un nivel elevado.
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