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1. PRESENTACION

Funcas nace en 1980, convirtiéndose desde sus inicios en uno de los think
tanks pioneros y de referencia en Espaia. Una institucién sin dnimo de
lucro que forma parte de la obra social de CECA, dedicada a la investigacion
econdmica y social. Un centro de reflexion abierto que opera bajo las
maximas del rigor, independencia y excelencia para ofrecer informacién y
alternativas a la sociedad espafiola.

Entre las actividades realizadas por Funcas, destacan las relacionadas
con el andlisis de la coyuntura econdmica y las previsiones para Espafia,
el seguimiento de la digitalizacién financiera y el programa Funcas Educa,
dedicado a la mejora de la Educacion Financiera. Otras areas, en particular
las incluidas en los Programas Funcas Europe y Economia y Politicas de Salud
van ganando peso afio tras afio.

Toda esta actividad solo es posible gracias al compromiso de un excelente equipo profesional formado por
algunos de los mejores especialistas de nuestro pais. Su generoso esfuerzo queda reflejado en esta memoria
que recoge el conjunto de trabajos realizados por la Fundacion en 2019 y las actividades de difusion realizadas

para darlos a conocer

Carlos Ocafia
Director General de Funcas




y 4
= funcas INFORME ANUAL 2019

2. ESTRUCTURA

Patronato
(A 31 de diciembre de 2019)

Presidente

D. Isidro Fainé Casas, presidente de CECA

Vicepresidente

D. José Maria Méndez Alvarez-Cedrén, director general de CECA y Cecabank

Vocales

D. Carlos Egea Krauel, presidente de la Fundacién Caja de Ahorros de Murcia

D. Miguel Angel Escotet Alvarez, presidente Fundacién Galicia Obra Social ~Afundacién—
D. Amado Franco Lahoz, presidente de la Fundacion Bancaria Ibercaja

D. Manuel Menéndez Menéndez, consejero delegado de Liberbank

D. Pedro Antonio Merino Garcia, director de Estudios y Andlisis del Entorno Repsol

D. Antonio Pulido Gutiérrez, presidente de la Fundacién Privada Monte de Piedad y Cajas de Ahorros San
Fernando de Huelva, Jerez y Sevilla (Fundacién Cajasol)l

D. Victorio Valle Sanchez, presidente del Consejo Consultivo de Funcas
D. Gregorio Villalabeitia Galarraga, presidente de Kutxabank, S.A.

Secretario
D. Fernando Conlledo Lantero

Director general
D. Carlos Ocaiia Pérez de Tudela
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Consejo Consultivo

Siguiendo una tendencia muy generalizada entre las fundaciones y centros de investigacion, el
Patronato de Funcas acordd la constitucion de un Consejo Consultivo con la misién de orientar sus
tareas investigadoras, emitir un juicio sobre el Plan de Actividades y Publicaciones anual que proponga
su Direccidén y, constituirse, con la colaboraciéon que se considere pertinente, en un observatorio
permanente de la situacién econdmica, financiera y social de Espafia, en un marco internacional.

Este Consejo estd constituido por personalidades cientificas y del mundo cultural de reconocido prestigio
gue decide el Patronato de Funcas, libremente designadas y separadas del cargo por el Patronato, quien,
asimismo nombra al presidente. Asimismo, es miembro del Consejo el director general de Funcas, y puede
asistir a sus reuniones el presidente y el director general de CECA.

Presidente

D. Victorio Valle Sanchez
Vocales

. José Luis Bonet Ferrer

. Antoni Castells i Oliveres

. Guillermo de la Dehesa Romero
. J. David Lépez-Salido

. Braulio Medel Camara

. Soledad Nufiez Ramos

. Carlos Ocafia Pérez de Tudela
. Emilio Ontiveros Baeza

. Victor Pérez-Diaz

O OO O OO U U O O O O

. José Maria Roldan Alegre

Dfia. Rosa Maria Sanchez-Yebra Alonso
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Direccion e investigadores de Funcas

> Direccion general

Director general
Carlos Ocafia Pérez de Tudela

> Direcciéon de Coyuntura y Economia Internacional

Se ocupa del seguimiento de la coyuntura econdmica nacional e internacional, con especial atencion
a la primera. Ello incluye la elaboracion de informes y articulos sobre la evolucidon econdmica reciente
y las previsiones a corto plazo de los agregados macroecondmicos y de los principales indicadores.
Asimismo, proporciona soporte estadistico sobre todas estas materias al resto de departamentos de
Funcas. Esta Direccién también coordina el programa Funcas Europe.

Director

Raymond Torres Economista Sénior

M.2 Jesus Fernandez Sanchez

> Direccion de Estudios Financieros

Esta Direccidn realiza un seguimiento de la coyuntura del sistema financiero y, ademas, lleva a cabo
las actividades relacionadas con el Observatorio de la Digitalizacién Financiera (ODF).

|\

Economista Sénior

Dire_ctor ) Francisco Rodriguez Fernandez
Santiago Carb Valverde (Universidad de Granada)
(CUNEF)
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> Direccion de Estudios Tributarios

Desarrolla y potencia el estudio, tanto tedrico como aplicado, de cuestiones impositivas y su impacto
sobre la realidad econdmica.

Director Investigador
José Félix Sanz Sanz Desiderio Romero Jordan
(ucm) (Universidad Rey Juan Carlos)

> Direccidon de Economia Publica y Bienestar

Se encarga del analisis de la intervencidn del sector publico en las economias de mercado, con espe-
cial atencidn al conjunto de actuaciones que conforman el sistema de bienestar social.

Director
Eduardo Bandrés Moliné
(Universidad de Zaragoza)

> Direccion de Estrategia y Economia Industrial

Sus actividades se recogen en una serie de investigaciones sobre mercados, regulacién y competencia.
Asimismo, desarrolla las labores de edicion del blog de Funcas.

Director
Juan José Ganuza
(Universitat Pompeu Fabra)
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> Direccidon de Economia y Politicas de Salud

Sus objetivos son la difusidon del conocimiento y de los resultados obtenidos de la investigacidén en
Ciencias Sociales aplicadas a la salud y a la asistencia sanitaria y el debate en temas de estas areas
relevantes para el futuro del Sistema Nacional de Salud espafol a través de la realizacidn de diferentes
seminarios, fundamentalmente.

Director
Félix Lobo (Universidad
Carlos Il de Madrid)

> Direccidn de Estudios Sociales

Desde esta Direccidn se analizan cuestiones relevantes para la organizacién social y el bienestar
de la sociedad.

Directora

Elisa Chulid Rodrigo (UNED) Investigadora

Maria Miyar (UNED)

> Observatorio Funcas de la Empresa y la Industria (OFEI)

Es un espacio de debate y andlisis donde se pone en comun investigacién aplicada centrada en el
estudio de las empresas y la industria espafiola.

Coordinador
Emilio Huerta Arribas
(Universidad Publica
de Navarra)

Coordinadora
Maria José Moral Rincon
(UNED)
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Investigadores externos

Funcas es, ante todo, una institucion dedicada a la investigacién econdmica y social, que atiende de
manera preferente a aquellos problemas que resultan especialmente importantes en cada momento.

La investigacidn es, ademads, el soporte basico de las publicaciones de la institucion, como medio para la
difusion de las conclusiones que se obtienen a través de la labor investigadora.

Tales caracteristicas han configurado estas tareas de modo flexible, sin perjuicio de que existan areas
tematicas que han atraido la atencién de Funcas.

Asi, en el ambito econdmico, el sistema financiero, los problemas de la economia regional y la coyuntura
nacional e internacional son objeto de andlisis permanente.

Coordinador

José Félix Sanz Sanz

Investigadores externos

Berta Alvarez-Miranda Navarro (UNED)

Brindusa Anghel (Banco de Espariia)

Juan Ayora Aleixandre (Universidad Pontificia de Comillas)
Sara Balifa Vieites (Analistas Financieros Internacionales, AFl)
lain Begg (The London School of Economics and Political Science)
Angel Berges Lobera (Analistas Financieros Internacionales, AF)
Francisco José Blanco Jiménez (Universidad Rey Juan Carlos)
Mikel Buesa Blanco (Universidad Complutense de Madrid)
Samuel Calonge Ramirez (Fundacion Bosch i Gimpera)

Miguel Carrién Alvarez (Analista de bancos y mercados)

Julio de Castro (IE University)

Pedro Jesus Cuadros Solas (CUNEF)

Carlos Cueva Herrero (Universidad de Alicante)

Luisa Delgado Marquez (IE University)

Mario Deprés Polo (Banco de Espafia)

Inmaculada Dominguez Fabian (Universidad de Extremadura)
Alice Faibishenko (E3Partnership)

Daniel Fernandez Kranz (IE University)

Jacobo Gémez Conde (Universidad Auténoma de Madrid)
Raul Gonzélez Castro (Universidad de Vigo)

Maria José Gonzalez Lépez (Universidad de Granada)

Jozef Johannes Heijs (Universidad Complutense de Madrid)
Liliana Herrera (Universidad Complutense de Madrid)

iAigo Iturbe Ormaeche (Universidad de Alicante)

Santiago Lago Pefias (Universidad de Vigo)

Pedro Linares Llamas (Universidad Pontificia de Comillas)
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Ernesto Lopez Valeiras Sampedro (Universidad de Vigo)

Miguel Angel Malo Ocafia (Universidad de Salamanca)

Maria Jesus Mancebdn Torrubia (Universidad de Zaragoza)

Miguel Angel Martinez Sedano (Universidad del Pais Vasco)

Ricardo Mora Villarrubia (Universidad Carlos 11l de Madrid)

Jacobo Munoz Comet (Universidad Nacional de Educacion a Distancia)
Serghei Musaji (IE University)

David Naranjo Gil (Universidad Pablo de Olavide)

Natalia Nollenberger (IE University)

Juan Nufez (E3Partnership)

Ricardo Braulio Pagan Rodriguez (Universidad de Mdlaga)

Paula Papp (Analistas Financieros Internacionales, AFl)

Daniel Pefia Sanchez (Universidad Carlos Il de Madrid)

Juan Ignacio Pefia Sanchez (Universidad Carlos Il de Madrid)
Victor Pérez Diaz (Analistas Socio-Politicos)

Anne M. Reynaers (Fundacion Universidad Auténoma de Madrid)
Nuria Rodriguez Priego (Fundacion Universidad Auténoma de Madrid)
Manuel Salas Velasco (Universidad de Granada)

Anna Sanz de Galdeano Alexandre (Universidad de Alicante)

Raul Saugar Alvarez (Ministerio de Economia y Hacienda)

Anastasia Terskaya (Universidad de Alicante)

Marco Trombetta (IE University)

Adriano Villar Aldonza (Universidad de Zaragoza)

Maria Rocio Villegas Martos (Banco de Espafia y Comision Europea)
Domingo P. Ximénez de Embun (Universidad de Zaragoza)

10
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3. ACUERDOS DE COOPERACION

Durante 2019, Funcas ha mantenido convenios o colaboraciones con las siguientes instituciones:

> Instituto de Estudios Econémicos (IEE)

Su objetivo es promover, realizar y difundir trabajos e investigaciones sobre materias econdmicas y
sociales, en especial aquellas que afectan a Espafia con objeto de impulsar la empresa privada y al
mercado como mecanismo eficiente de creacion y asignacién de recursos.

> Fundacion de Estudios Financieros (FEF)
Su mision esencial es generar ideas, temas de debate y propuestas de solucidon sobre diferentes
aspectos de la realidad econdmica y financiera nacional e internacional que puedan resultar utiles a
la empresa privada, al mundo académico, a los responsables politicos, a los medios de comunicacidn
y a la opinidn publica.

> Fundacion Reina Sofia
Fundacidn mixta cultural y de asistencia social.

> Fundacioén Carolina

Promueve las relaciones culturales y la cooperacion educativa y cientifica entre Espafia y los demas
paises de la Comunidad Iberoamericana de Naciones, asi como con otros paises con los que mantiene
especiales vinculos culturales, histéricos y geograficos.

> Capitulo Espafiol del Club de Roma

Asociacion Espanola de la Organizacién Internacional “The Club of Rome”, grupo global de expertos y
centro de innovacién e iniciativa mundial.

INSTITUTO DE ESTUDIOS ECONOMICOS

COOPERACION

N Fundacin

INSTITUCIONES Carolina

11
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4. INFORMACION FINANCIERA

Funcas recibe una dotacion anualmente de CECA desarrollando de esta forma su propia Obra Social.

Todos los afios, Funcas se somete al control de auditores independientes con el objeto de realizar una eva-
luaciéon de sus estados financieros y, de este modo, que puedan emitir una opinién sobre dicha informacidn
financiera.

- Deoitte, S.L.

P az3 Pabio Ruic Picasso, 1
| Tarre Pcaso

28020 Madrid

Espaifa

Tel: #34 915 14 50 00
Fax: +34 9151451 80
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES DE PEQUENAS Y
MEDIANAS EMPRESAS ENTIDADES SIN FINES LUCRATIVOS (PYMESFL)
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Patronato de Fundacion de las Cajas de Ahorro:

Hemos auditado las cuentas anuales de pequefias y medianas empresas entidades sin animo lucrativo (en
adelante PYMESFL) de Fundacién de las Cajas de Ahorro (la Fundacién), que comprenden el balance
PYMESFL af 31 de diciembre de 2019 y la cuenta de resultados y la memoria PYMESFL correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales PYMESFL adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Fundaci6n al 31 de diciembre de 2019, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la Nota 2 de la memoria
y en el Anexo adjunto) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con fa auditoria de las
cuentas anuales PYMESFL de nuestro informe.

Somos independientes de la Fundacién de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales PYMESFL en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias
que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a !a necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion.

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las cuentas
anuales PYMESFL del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales PYMESFL en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccin 89, folo 188, hoja M-54414, inscripcién 962.
C.LF.: B-79104469. Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Plcasso, 28020, Madrid.

12
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Descripcion

Tal y como se indica en las Notas 4.12 y 13 de
la memoria adjunta, los principales gastos de la
actividad de investigacién de la Fundacién
corresponden a contratos con terceros,
incluidos en el epigrafe “Gastos en
investigacion y desarrollo del ejercicio” y que
ascienden en el ejercicio 2019 a 1.493 miles de
euros aproximadamente. Dichos gastos son
reconocidos en la cuenta de resultados en el
ejercicio en el que se contratan los proyectos
de investigacion, en la medida que dichos
proyectos de investigacion tengan caracter de
contratos otorgados en firme. Dada la
relevancia de los citados gastos y la aplicacion
de juicios y estimaciones por parte de la
Direccion para determinar el gasto a registrar
en cada periodo, hemos considerado que éste
es un aspecto relevante para nuestra auditoria.

Registro de gastos asociados a las contrataciones con investigadores de la Fundacién

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la revisién de las politicas
contables de reconocimiento de gastos de la
Fundacion, recogidas en la Nota 4.12 de la
memoria del ejercicio 2019 adjunta, con el fin
de evaluar la conformidad de las citadas
politicas con el marco normativo de
informacion financiera aplicable junto al resto
de desgloses requeridos.

Adicionalmente, hemos realizado pruebas
sustantivas en detalle sobre el importe de
gastos con investigadores registrado en el
ejercicio, verificando que los mismos se
encuentran adecuadamente registrados,
atendiendo a los términos y obligaciones
contractuales establecidas con los
investigadores.

Responsabilidad del Director General en relacion con las cuentas anuales PYMESFL

El Director General de la Fundacion es responsable de formular las cuentas anuales PYMESFL adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Fundacién, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Fundacién en
Espafia, y del control interno que considere necesario para permitir la preparacién de unas cuentas anuales
libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales PYMESFL, el Director General es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Fundacién para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable
de empresa en funcionamiento excepto si el Director General de la Fundacién tiene intencién de liquidar la
Fundacién o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales PYMESFL

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales PYMESFL en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene

nuestra opinién.

13



y 4
= funcas INFORME ANUAL 2019

14

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales PYMESFL.

En el Anexo de este mforme de audltona se incluye una descripcion mds detallada de nuestras

Inscrita el R.Q.A.C n® S0692

BE CENSORES juma
Ezpafia

DELOITTE, s...

5/ 2020 Num, 01/20/00227
José Luis Aller :
£LL0 CoRpoRATIV

96,00 EUR
Inscrito en el R.0O.A.C n°® 17072

18 de marzo de 2020
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales PYMESFL.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

+ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales PYMESFL, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién.
El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Fundacion.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacidn revelada por el Director General de {a Fundacién.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Director General de la Fundacién, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Fundacién para continuar como empresa en
funcionamiento. Si conciuimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas
anuales PYMESFL o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Fundacién
deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales PYMESFL, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales PYMESFL representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Director General de la Fundacién en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance
y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de Ia auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al Director General de la Fundacién,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales PYMESFL
del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

15
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DATOS ECONOMICOS
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2019

Liquidacidn del presupuesto del ejercicio 2019
Se cierra el ejercicio con un superdvit presupuestario siendo el resultado el siguiente:

INGrESOS..cvvtieciecrieee e 7.371.129€
GaStOS. .o 7.370.294€
Superavit presupuestario...... 835€

Importe y porcentajes por actividades:

INVESTIZACIONES.c..ciie ettt e st 2.444.726€ 33,2%
PUDIICACIONES......coveetieetceeeee e 831.730€ 11,3%
Jornadas y SEMINAIOS....ccuveieririire et 300.087€ 4,1%
Biblioteca e inmovilizado......ccoeceeeiecicecceeee e, 6.224€ 0,1%
AdMINISTrACION.....cceceeeeeieteree et raeaes 200.288€ 2,7%
Cooperacion con instituciones y premios.......ccccecveeveeene. 142.747€ 1,9%
Formacion, Educacion y Divulgacion Social..........ccceevnnees 3.444.492€ 46,7%

TOTAL 7.370.294€
2020

Previsidn de resultado presupuestario
De las previsiones presupuestarias realizadas se obtiene el siguiente superavit:

INGrESOS..civtierieerieee e 6.815.500€
GaStOS..coe e 6.815.500€
Superavit presupuestario...... 0€

Importe y porcentajes por actividades:

El porcentaje que representa cada actividad sobre el total de gastos de la Fundacidn, es el siguiente:

INVESTIZACIONES. ...coive ettt et e e 2.323.230€ 34,1%
PUBIICACIONES.....cceeietiieee ettt e 744.475€ 10,9%
Jornadas y SEMINAIIOS....ccuveierirrie et 274.166€ 4,0%
Biblioteca € inmovilizado.......ccccecevvvviveceiiiiiiiiiiiee, 10.000€ 0,1%
AdMINISTrACION ...t e 178.485€ 2,7%
Cooperacion con instituciones y premios.........ccceeveveeveneene. 125.119€ 1,8%
Formacion, Educacién y Divulgacion Social..........ccceeevnnee. 3.157.025€ 46,3%
Gastos no periddicos y excepcionales.........ccoceeeveierenreenne. 3.000€ 0,1%

TOTAL  6.815.500€

Para el ejercicio 2020 Funcas pretende dar continuidad a sus principales lineas de actuacion, dedicando un
importante esfuerzo a los proyectos de investigacion en el drea econémica, financiera y social, asi como en
la comunicaciéon audiovisual. Especial mencion merecen el programa Funcas Europe, el Observatorio de la
Digitalizacion Financiera, el Observatorio de Empresa, Industria y Competitividad, Observatorio de Economia y
Politicas de Salud, Area sobre Big Data en Economia y Finanzas y Funcas Educa, como principales apuestas a corto
plazo, y siempre potenciando la marca Funcas y manteniendo el valor anadido de los estudios, publicaciones y
debates que realiza la Fundacién, desde el rigor, la independencia y la excelencia.
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5. PUBLICACIONES

Para facilitar la difusidén de sus investigaciones, Funcas lleva a cabo una intensa actividad editorial,
gue en 2019 se ha materializado en la edicidn y publicacion de las siguientes revistas: Papeles
de Economia Espafiola, Cuadernos de Informacion Econdmica, Spanish International Economic &
Financial Outlook, Panorama Social, Papeles de Energia, Focus on Spanish Society, Funcas Intelligence
y Global Financial Insigths (ambas de difusidn restringida); la serie de Documentos de Trabajo, asi
como las colecciones de Libros, Estudios de la Fundacion, Tesis, ¢ Qué y como pensamos? Apuntes de
opinidon publica y FUNCAS Social and Economic Studies.

En 2019, Funcas ha editado 54 publicaciones y ha publicado 252 articulos elaborados por 271 autores
distintos. Desde 2017, todas estan disponibles en formato digital y se pueden consultar de forma gratuita
a través de su pagina web en el siguiente enlace: http://www.funcas.es/Publicaciones
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Global Financial Insights

B CRISIS ECONOMICA Y
DESIGUALDAD DE LA RENTA
EN ESPANA. EFECTOS
DISTRIBUTIVOS DE LAS
POLITICAS PUBLICAS

Samuel Calonge Ramirez
Antonio Manresa Sanchez
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> Papeles de Economia Espaiiola

Editada desde 1979, esta revista trimestral analiza temas econdmicos relevantes y de actualidad
a partir de planteamientos tedricos pero, esencialmente, de contrastaciones empiricas con un
especial interés en las implicaciones de politica econdmica. Su rigor tedrico no es débice para que
sea accesible al amplio conjunto de agentes sociales que participan en el debate politico.

Los articulos publicados en esta revista forman parte de la Base de Datos “EconlLit” de la American
Economic Association, editora de la revista Journal of Economic Literature, Latindex y Proquest.
Asimismo, Papeles de Economia Espaiola se encuentra indexada en el indice IN-RECS de las revistas
cientificas espafiolas.

Eduardo Bandrés Moliné y José Félix Sanz Sanz son los directores de esta revista.

Durante 2019 se han publicado 4 niumeros de Papeles de Economia Espaiiola:

N2 159

DE ECONOMIA ESPANOLA

Deporte y Economia

Ne 161 N2 162

ES
ESPANOLA

La gestion de la informacion
en banca: de las finanzas
del comportamiento a la
inteligencia artificial

Presente y futuro

PRESENTE Y FUTUROQ DE de la Seguridad Social
LASEGAQ s\cn\L %
5 ¥ e
: e [
.

LA GESTION DE LA INFORMACION EN BANCA:
DE LAS FINANZAS DEL COMPORTAMIENTO
ALAINTELIGENCIA ARTIFICIAL

-

£ funcas
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> Cuadernos de Informacion Econdmica

De periodicidad bimestral, Cuadernos de Informacién Econédmica tiene como propdsito facilitar
a los profesionales de la economia y las finanzas, y a todas aquellas personas interesadas,
una informacidon econdémica actualizada, concisa y de calidad. Para ello ofrece un analisis de
los principales problemas por parte de expertos sobre la economia y las finanzas espafiolas,
asi como sobre cuestiones internacionales. Asimismo, recoge las principales estadisticas
econdmicas, sociales y financieras que permiten tener un conocimiento actualizado de la
realidad econdmica.

Eduardo Bandrés Moliné es el editor de esta revista.

Numeros publicados durante 2019:

Cuadernos de Informacion Economica Cuadernos de Informacion Economica
268 enctlferero 2019 269 marzolbil 2019 .
N2 268 (enero-febrero) N2 269 (marzo-abril)
La economia se desacelera e, Alquileres, desigualdad,
Laeconomiase shocks externos
desacelera shocks externos
, L R
Cuadernos de Informacion Economica Cuadernos de Informacion Economica
270 mayofeio 119 m jolcagosto 01y
N2 270 (mayo-junio) N2 271 (julio-agosto)
Banca, politica monetaria Limitaciones del crecimiento
Banca, politica T Limitaciones del
monetariay deuda y deuda pdiblica crecimientoen la en la eurozona
publica eurozona
- B -
Cuadernos de Informacion Economica Cuadernos de Informacion Economica
m sepirbreoctubre 21y m .
Ne 272 (septiembre-octubre) N2 273 (noviembre-diciembre)
Politica monetaria Politica monetaria Desaceleracién —c Desaceleracion econémica
y actividad financiera y actividad financiera econémica y mercado y mercado de la vivienda
de la vivienda
= )
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> Spanish and International Economic & Financial Outlook (SEFO)

El objetivo de esta publicacion bimestral, editada eninglés, es servir de referencia para los inversores
internacionales y lideres de negocios en los temas mads urgentes que enfrenta la economia y el
sistema financiero espafol y europeo en la actualidad.

Funcas ha editado 6 nimeros de SEFO a lo largo de 2019.

Alice Faibishenko y Juan Nufiez-Gallego (socios directores del equipo de consultoria econdmica y
estratégica E3 Partnership) son sus editores.

Vol. 8, N2 1 Vol. 8, N2 2

Spain’s near and medium- Spain’s financial sector:

o
Spain’s near and medium-
term economic outlook:

term economic outlook:
Progress and challenges

[ —
Spain’s financial sector:
Challenges and risks

Challenges and risks

Progress and challenges

= funcas

£ funcas

Vol. 8, N2 3 Vol. 8, N2 4

Spain’s economic prospects
under the new
administration

The role of Spain’s financial sector:
Taking stock of key metrics

Spain’s economic
prospects under the new
administration

The role of Spain’s
financial sector: Taking
stock of key metrics

= funcas = funcas

SEFO

Spain: Assessing real
estate and credit markets
ahead of an anticipated
slowdown

Vol. 8, N2 5 Vol. 8, N2 6

Spain: Assessing real estate and
credit markets ahead of an
anticipated slowdown

The ECB'’s shift back towards
QE: Impact on the banking
sector

o —

The ECB’s shift back
towards QE: Impact on
the banking sector

0 = funcas
= funcas
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> Panorama Social

Publicacién de caracter monografico sobre temas de debate social y politico como el envejeci-
miento de la poblacidn, la inmigracién, la pobreza y la sanidad.

Elisa Chulid Rodrigo es la editora de esta revista y, durante 2019, se han publicado los siguientes
ndimeros:

PANORAMA Ne 29 PANORAMA F N2 30
SOCIAL [29 | | pobresay rentas SOCIAL 30

Opinion publica y encuestas
minimas

(i ) INIG IBLIC, 3
POBREZA Y RENTAS MINIMAS A OPINION PUBLICA

Y ENCUESTAS

W

> Papeles de Energia

Su objetivo es informar el debate sobre la transiciéon energética en Espafia con conocimiento
riguroso e independiente, con datos y visiones globales basados en sdlidas investigaciones
académicas, con experiencia e inteligencia de otros paises y también de dentro de nuestro
propio pais. Cada numero se centra en un tema concreto, y cuenta con varios articulos de

investigadores académicos de prestigio internacional, que analizan dicho tema desde distintas
perspectivas.

Pedro Linares Llamas (profesor propio (Catedratico) de Organizacién Industrial de la Escuela Técnica

Superior de Ingenieria ICAl, y cofundador y director de Economics for Energy) es el editor de Papeles
de Energia.

l‘apeles de

Ne 7 R N2 extraordinario

Junio, 2019 Octubre, 2019
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> Funcas Intelligence

Esta publicacién, de difusidn restringida y editada en lengua inglesa, pretende identificar y evaluar
hechos relevantes de la economia mundial y el sector financiero con impacto potencial para Espaia.

Editores
Alice Faibishenko y Juan Nufiez-Gallego (socios directores del equipo de consultoria econdmica y
estratégica E3 Partnership)

Durante 2019 han aparecido 6 niUmeros de esta revista.

1/2019 2/2019 3/2019
Febrero Abril Junio

4/2019 5/2019 6/2019
Julio Octubre Diciembre
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> Global Financial Insigths

Revista de difusidn restringida, publicada en inglés con el propdsito de identificar y evaluar aconteci-
mientos globales claves y publicaciones con implicaciones relevantes para los mercados financieros vy,
en particular, el sector financiero, tanto en el nivel global como regional.

Editores

Alice Faibishenko y Juan Nufiez-Gallego (socios directores del equipo de consultoria econémica y
estratégica E3 Partnership)

0SS e NUm. 2, enero

Global Fina

e Num. 3, marzo
e Num. 4, mayo
e Num. 5, septiembre

e NUm. 6, noviembre

> Focus on Spanish Society

Editada en inglés, esta publicacion describe la situacidn social espafiola y proporciona breves investi-
gaciones sobre algunos de sus aspectos mas relevantes con la ayuda de datos estadisticos. Se divide
en tres secciones: “Espafa en Europa”, que analiza datos estadisticos internacionales recientemente
publicados y situa el caso espaiol en perspectiva comparativa; “Tendencias de la opinidén publica”,
que examina con mas detalle la percepcidn social sobre cuestiones publicas, y “Seguimiento de datos
sociales” que presenta indicadores relacionados con la demografia y las familias, la educacién, salud
y bienestar y servicios.

Elisa Chulid Rodrigo es la editora de esta coleccion. En 2019 se han publicado 4 numeros:

September 201¢

June 2019

March 2019

Section. Spain i Europo

Section . Public opinion trends

Secton . Public opinon trends:

Section . Public opinon trends Section . Public opinlon trends

Section . Follow-up social data Section . Follow-up socialdata
e Section . Followup socialdta ‘Section . Follow-up social data g

I“\ Focus on Spanish Society
I“\ Focus on Spanish Society
llIN Focus on Spanish Society
lllN Focus on Spanish Society

Marzo, 2019 Junio, 2019 Septiembre, 2019 Diciembre, 2019
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> éQué y como pensamos? Apuntes de opinion publica

Publicacién electrénica, coordinada por Berta Alvarez Miranda, que responde al interés de Funcas por
el andlisis de las actitudes de los espafioles sobre asuntos de sociedad y politica, a partir de encuestas
de diversas fuentes.

Ne 5

il
- Los espafioles y los impuestos
APUNTES DF 0PINON PUBLICA

> Estudios de la Fundacion

Recoge las investigaciones llevadas a cabo en el seno de Funcas y que analizan, desde el rigor
académico, cuestiones econdmicas con impacto social importante.

Se han publicado 3 Estudios a lo largo de 2019.

La integracidn de los inmigrantes en Europa y en Espafia:
modelos e indicadores para las politicas publicas

M LA INTEGRACION DE LOS Cayetano Fernandez, Alfonso Corral, Antonio Prieto,
INMIGRANTES EN EUROPA e . .
Y EN ESPANA: MODELOS Maria Luisa Sierra y Enrique Uldemolins

E INDICADORES PARA
LAS POLITICAS PUBLICAS

Cayetana Femdndez
itbnso Coral

itonio Prieto
Maria Luisa Sierra
Enrique Uldemolins Ne. 91

Soledad, discapacidad y mercado de trabajo

Miguel Angel Malo y Ricardo Pagén
M SOLEDAD, DISCAPACIDAD
Y MERCADO DE TRABAIO

Miguel Angel Malo
Ricardo Pagin

Ne. 92
OMICA Y . P . ~
'%‘éﬁ‘éﬁ&% Dag;RENTA Crisis econdmica y desigualdad de la renta en Espafia. Efectos
NA. EFE R o g
%’.'s%\’é\'?f’;,gs DE LAS distributivos de las politicas publicas
POLITICAS PUBLICAS

pu— Samuel Calonge Ramirez y Antonio Manresa Sanchez
‘Samuel Calons ;a":c'ﬁ;l
Antonio Manresa
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> Funcas Social and Economic Studies

Desde esta coleccidn se difunden aquellos trabajos de naturaleza informativa que tienen por objeto
facilitar los datos necesarios para un mejor conocimiento de la economia espanola.

En 2019 se publicaron los nimeros 7 y 8.

Ne 7 Ne 8
Law and Economics.
Sports (and) Economics ARIEie [ Law and economics. A productive
Sports (and) Economics . .
relationship
e
> Monografias

W ek

-= EL SECTOR PUBLICO ESPANOL:

" I.rﬁ'! ’-’Er'ﬂ‘:l-ﬁ’- REFORMAS PENDIENTES

| QU prestan

.: Iul WIVEras .r Alain /,urm(( r:)!.nyﬂ Perias.

| ageleraderas

| di empresas

1 en Espafia

| — £ funcas

1 RFOE  fiE

= funcas =

Mas alla de los negocios Los servicios que prestan El sector publico espafiol:
Miradas y visiones de los viveros y aceleradoras reformas pendientes /
empresarios sobre la de empresas en Espafia. Alain Cuenca y Santiago
economia, la sociedad y la Ranking 2019/2020 / Lago Pefias (codirectores)
politica / Elisa Chulia, Maria Francisco José Blanco
Miyar, Jacobo Mufioz Comet, Jiménez, Celia Polo Garcia-
Anne-Marie Reynaers y Pierre Ochoa, Maria Teresa
Perard Fernandez Fernandez,

Boris Ackerman Vaismany
Juan Luis Santos Bartolomé
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> Coediciones

Sistema Financiero Espaiol

il

.%

L
Il

> Tesis

Guia del Sistema Financiero
Espariol (82. edicion)

FUSIONES
'Y ADQUISICIONES
EN EL SECTOR
DE PETROLEO Y GAS

Avrones

CLUYE LiER
THOMSON REUTERS
PROVIEW™

CIVITAS

Fusiones y adquisiciones en el
sector de petrdleo y gas
Fernando Maravall Herrero,
Pablo Maravall Cifuentes y
Miguel Peleteiro Cameo

En 2019 han aparecido los numeros 9, 10, 11y 12, que corresponden a las tesis distinguidas con
el “Premio Enrique Fuentes Quintana de Tesis Doctorales” en la convocatoria 2017-2018 en las

categorias de Ciencias Sociales; Ingenieria, Matematicas, Arquitectura o Fisica; Ciencias de la
Salud y Humanidades, respectivamente.

INGENIERIA, MATEMATICAS, TESIS § TESIS 207208
CIENCIAS SOCIALES L 207208 —
T e o o i
ESSAYS IN COMPETITION MULT-SCALE DYNAMICS OF STUDY OF THE INVOLVEMENT OF LAEPOCA DELMALESTAR.
AND ENTRY REGULATIONS MIXED SAND AND GRAVEL ANTIGEN CROSS-PRESENTATION A
DELTAIC COASTS INTHE ANTITUMOR ACTIVITY MUNDIALZADO
[RS—.
OF IMMUNOSTIMULATORY
il Bglos e MONOCLONAL ANTIBODIES I
Moo Rdigue Séch e
£ funcas £ funcas = funcas = funcas
Essays in competition and Multi-scale dynamics of mixed ~ Study of the involvement of  La época del malestar.

entry regulations / Valeria
Bernardo

sand and gravel deltaic coasts / antigen cross-presentation

Rafael Jesus Bergillos Meca

in the antitumor activity

of immunostimulatory
monoclonal antibodies /
Alfonso Rodriguez Sanchez-
Paulete

Una critica de patologias
en el “tecno-capitalismo”
mundializado / Borja Garcia
Ferrer
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> Documentos de Trabajo

Publicacion andloga a los habituales working papers que editan
todas las instituciones —universitarias o no— que realizan tareas
investigadoras en forma continuada y solvente en todos los paises del
mundo desarrollado. Siguiendo las normas habituales en este tipo de
publicaciones, las investigaciones incluidas en Documentos de Trabajo
se someten al control de evaluadores anénimos de reconocido
prestigio profesional.

Numeros publicados durante 2019:

N¢ 800/junio:

Ne 801/julio:

Ne 802/julio:

Ne 803/
diciembre:

"Equilibrium Forward Premiumand Optimal Hedging in Electricity Markets
With Green and Brown Producers"
Shanshan Yuana and Juan Ignacio Peiia

"Europa como icaro o como Dédalo, con alas de cera. Mas alla de la polariza-
cion y tiempos de aprendizaje"
Victor Pérez-Diaz

"El sector sanitario en las economias de la Unidn Europea: una vision desde el
marco input-output”
Pedro Gutiérrez Hernandez e Ignacio Abdsolo Alessén

"Wage differentials and segmentation: The impact of institutions and changing
economic conditions"
José M. Arranz, Enrique Ferndndez-Macias y Carlos Garcia-Serrano
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INVESTIGACIONES Y ESTUDIOS ECONOMICOS

Investigaciones terminadas

Durante el ejercicio 2019 se han concluido las siguientes investigaciones:

1. Observatorio de la innovacion financiera

Finnovating Lab Group S.L.

El objetivo de esta investigacién ha sido la realizacidn del Il Barémetro de Innovacion Financiera (BIF) y la
elaboracion de informes trimestrales sobre Cryptomercados.

2. Ranking Funcas de Viveros de Empresas 2019-2020

Francisco José Blanco Jiménez (Universidad Rey Juan Carlos)

Los emprendedores constituyen una de las fuerzas mds importantes del desarrollo econémico en tiempos
de crisis. En este contexto los viveros de empresas actian como catalizadores que contribuyen a mejorar
las garantias de éxito de los emprendedores. El propdsito de este proyecto ha sido desarrollar una meto-
dologia para establecer un ranking de viveros para 2019 y elaborar un documento divulgativo sobre los
resultados obtenidos.

3. Estado de bienestar y redistribucidn de la renta en Espafia
Samuel Calonge y Antonio Manresa (Universidad de Barcelona)

Esta investigacion ha analizado los efectos redistributivos que ejercen las politicas de gasto social —y
su financiacién mediante los impuestos que soportan los agentes econdmicos— sobre la distribucién de
la renta en Espaia.

4. Los precios de la electricidad en Europa: determinantes e implicaciones para el horizonte 2020

Juan Ignacio Pefia Sanchez de Rivera (Universidad Carlos Ill)

El objetivo del proyecto ha sido la realizacién de una investigacién sobre el mercado de la electricidad. En
primer lugar, se han analizado los determinantes de los precios de contado de la electricidad, tanto al por
mayor como al por menor. En segundo lugar, se ha estudiado el comportamiento de las curvas horarias
en los mercados de contado y de derivados donde se han analizado cuestiones como la volatilidad de
precios, el grado de aplanamiento de la curva intradia y la eficiencia del mercado.

5. Business clycle patterns in European regions. What is behind them?

Ana Gomez-Loscos (Banco de Espafia), Eduardo Bandrés Moliné y Maria Dolores Gadea Rivas (Universidad
de Zaragoza)

Utilizando datos regionales de los ultimos 35 afios, el propdsito de esta investigacion ha sido profundizar
en los factores determinantes de los ciclos regionales en Europa, tanto a nivel global como para diferen-
tes subperiodos. Los resultados de la investigacidén seran publicados en la coleccidn de Documentos de
Trabajo, asi como en las revistas Cuadernos de Informacion Econdmica y Spanish Economic and Financial
Outlook.
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6. Soledad, discapacidad y mercado de trabajo

Miguel Angel Malo (Universidad de Salamanca) y Ricardo Pagén (Universidad de Malaga)

El objetivo principal de esta investigacidon ha consistido en analizar los niveles de soledad de las personas
con discapacidad. Para ello, se han utilizado datos que cubren la Unién Europea, analizando el caso espa-
fol dentro de dicho contexto. La encuesta empleada ha sido la Survey of Health, Ageing and Retirement
in Europe (SHARE).

7. Barometro de Innovacion Financiera

IMOP Insights S.A.

El objetivo de esta investigacion ha sido la realizacién de una encuesta denominada “Bardmetro de Inno-
vacion Financiera”.
8. 40 afos de descentralizacién en Espafia (1978-2018): Balance y perspectivas

Santiago Lago Pefia (Universidad de Vigo)

El objetivo de esta investigacidon ha sido la realizacidn de tres articulos para las revistas SEFO/ CIE. Ade-
mas de la realizacion de una investigacion titulada “40 afios de descentralizacion en Espafia (1978-2018):
Balance y perspectivas”.

9. Imposicidn sobre el beneficio empresarial

Fundacion Impuestos y Competitividad

El objetivo de esta investigacion ha sido la realizacién y publicacién del proyecto “Imposicién sobre el
beneficio empresarial”.

10. Transicidn energética en Espafia

Economics for Energy

Su objetivo ha sido la generacién de materiales (articulos, informes, notas de opinidn o andlisis de coyun-
tura) para su publicacion en Papeles de Energia, revista editada por Funcas, con el objetivo de fortalecer la
revista y contribuir a aumentar su frecuencia de publicaciéon. Ademas de haber organizado un encuentro
de trabajo sobre la transicion energética en Espafia, que ha tenido lugar en la sede de Funcas en el mes de
mayo.

11. Bardmetro de Innovacidn Financiera

IMOP Insights S.A.

El objetivo de esta investigacion ha sido la realizaciéon de una encuesta denominada “Barémetro de
Innovacién Financiera”.

12. Situacidn actual y vision futura de los millennials espafioles (encuesta)

IMOP Insights S.A.

El objetivo de esta investigacion ha sido la realizacién de una encuesta online a 3.000 millennials espafio-
les (nacidos entre 1985 y 1999) para obtener informacidn sobre su situacion actual y sus proyectos vitales
en los ambitos del trabajo, de la familia y del hogar.
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13. Analisis sobre economia europea

lain Beggs (London School of Economic and Social Science)

El objetivo de esta investigacion ha sido la redaccion de tres notas de 8-10 folios cada una sobre la eco-
nomia europea (politica fiscal europea, reformas de la eurozona, fondo de inversién y funcionamiento de
otros instrumentos europeos desde el punto de vista macroecondmico, establecimiento de un instrumen-
to de gestion anticiclica a nivel europeo.

14. La banca ante las grandes empresas tecnolégicas

KPMG
El objetivo de esta investigacion ha sido la realizacidon de una investigacion sobre “La banca ante las

grandes empresas tecnoldgicas”.

Investigaciones en curso
Se encuentran en fase de elaboracién los trabajos de investigacion que se detallan a continuacion:

a. Financieros

1. Sistema financiero y transformacion digital. Nuevas oportunidades de regulacion

Raul Saugar Alvarez

El estudio de la relacidn entre tecnologia y regulacion del sistema financiero se encuentra con algunas
dificultades evidentes. Si se pretende ser suficientemente especifico al contextualizar y desmenuzar una
determinada problematica juridica, se corre el riesgo de quedar rapidamente desfasado por el desarrollo
de tecnologias y, sobre todo, por la aparicién de nuevos usos y practicas. El objetivo principal de esta
monografia no es el de embridar usos mediante su identificacién con figuras regulatorias existentes, sino
el de clarificar conceptos e identificar dinamicas mas o menos perdurables —todo ello sin perder de vista

los aspectos juridicos mas concretos.
2. Situacion actual y evolucidn del sistema financiero espafol en un entorno de reestructuracion
Juan Verdejo Roman (Universidad de Granada)

El objetivo de esta investigacidn es el andlisis de la situacién actual y evolucién del sistema financiero
espafol en un entorno de reestructuracion.

3. Observatorio de la innovacién financiera
Finnovating Lab Group S.L.

El objetivo de esta investigacidn consiste en la realizacion del /Il Bardmetro de Innovacion Financiera (BIF)
y elaboracion de informes trimestrales sobre Cryptomercados.

4. Los impuestos sobre las transacciones financieras y los servicios digitales
Giulio Allevato y Antonio de Vito (IE University)
El objetivo de esta investigacién es la realizacion de las siguientes tareas:

e Elaboracién de 2 informes sobre los dos nuevos impuestos: "Tax on Financial Transaction" y "The Digital Tax".
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e Elaboraciény preparacién de dos articulos que se publicaran en cualquiera de las revistas de la Fundacion.

e Participacién en un seminario sobre los aspectos ligados a las propuestas anteriores.
5. Impacto de la digitalizacién y la regulacién en el postrading
Miguel Angel Martinez Sedano (Universidad de Navarra)

El objetivo de estainvestigacidon es trasladar a un libro las presentaciones que tuvieron lugarenlaVJornada
de Securities Services, organizada por Cecabank en noviembre de 2018, en la que se abordaron diferentes
aspectos relacionados con el sector espafiol del postrading. En particular, se tratara sobre el presente y el
futuro de la normativa del mercado de valores, la reciente implantacién de la plataforma de liquidacion
paneuropea, Target 2S, la ciberseguridad en el mercado de la poscontratacién, o la competencia.

6. Guia del sistema financiero espafiol (92 edicién) Escuela de Finanzas Aplicadas (Afi)

El objetivo de esta investigacion es la realizacién de la 92 edicidn de la Guia del sistema financiero
espaiiol.

7. Productos financieros para la transicion energética: situacién actual, perspectivas de futuro e
implicaciones regulatorias

Juan Ignacio Pefia Sanchez de Rivera (Univ. Carlos Ill de Madrid)

El proyecto se plantea como objetivo, evaluar la situacion actual y las perspectivas de futuro de varios
productos financieros innovadores que pretenden ofrecer el perfil riesgo/rentabilidad requerido para los
diversos plazos temporales por los inversores en proyectos de transicién energética. Para ello, se elaborara
una monografia sobre los resultados de las experiencias actuales con estos productos, comparando
sus ventajas e inconvenientes y evaluando sus perspectivas de futuro. Basado en este documento se
elaboraria una publicacién divulgativa que resuma las principales conclusiones del estudio y que estaria
destinada a alguna de las revistas que publica Funcas. Ademads de una presentacién en Funcas de los
resultados de este trabajo.

b. Econdmicos y sociales

1. Analisis coste/utilidad de la implementacion de una Unidad de Atencién Temprana para jovenes con
primeros episodios psicoticos en la Comunidad de Madrid

Manuel Garcia-Gofii (Universidad Complutense de Madrid), Félix Lobo, Ricardo Mora, Georges Siotis
(Universidad Carlos Il Madrid)

El objetivo de esta investigacidn es efectuar un andlisis coste/utilidad de la implementacion de una unidad
de atencién temprana para jovenes con primeros episodios psicéticos en la Comunidad de Madrid. El
trabajo se desarrollard con la colaboracidn de la Fundacién Manantial.

2. Politica tecnoldgica en tiempos de crisis: una aproximacion regional

Joost Heijs y Mikel Buesa (Instituto de Andlisis Industrial y Financiero — Universidad Complutense de Madrid)

Este proyecto tiene como objetivo analizar el papel de las ayudas a la innovacion en el crecimiento
regional y en las actividades y resultados innovadores de las empresas. Ademas, un aspecto importante
de los analisis del proyecto aqui propuesto es su atencidén especial de cada uno de los efectos de
las ayudas sobre la economia regional. Como parte de este proyecto, el equipo de investigacion realizara las
siguientes actividades:
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e El profesor Mikel Buesa grabard un minimo de 4 videoblogs de Funcas en relacidon con cuestiones
econdmicas actuales.

e Se organizara una conferencia o seminario de media jornada sobre cuestiones de economia en la sede de Funcas.

e Redaccidn de tres articulos para la revista Cuadernos de Informacion Econdmica (CIE). Siendo trabajos
previamente consensuados por la direccién del IAIF con el editor de la revista, Eduardo Bandrés.

3. Analisis sobre economia europea
lain Beggs (London School of Economic and Social Science)

El objetivo de esta investigacién es redactar tres notas de 8-10 folios cada una sobre la economia
europea (politica fiscal europea, reformas de la eurozona, fondo de inversidn y funcionamiento de otros
instrumentos europeos desde el punto de vista macroecondmico, establecimiento de un instrumento
de gestion anticiclica a nivel europeo), ademas de la participacidén en un evento de difusion del trabajo de
Funcas Europe. La conferencia brindard la oportunidad de presentar los trabajos realizados y fomentar el
debate sobre cdmo Espaiia podria avanzar en cualquier futura reforma.

4. La curva de Laffer en el contexto experimental: un enfoque conductual del IRPF

Nuria Rodriguez Priego (Universidad Auténoma de Madrid)

En esta investigacidn se propone examinar la curva de Laffer del impuesto sobre la renta personal (IRPF)
desde el enfoque de la economia conductual, testando esta a través de un experimento econémico. Este
proyecto de investigacién pretende contribuir al debate generado entre la economia neoclasica tradicional
y las teorias basadas en el comportamiento de los agentes econdmicos. El enfoque desde la economia del
comportamiento resulta de especial interés, dadas las limitaciones y la excesiva simplicidad que surgen al
estimar la curva de Laffer a través de otras fuentes. Por el contrario, los métodos experimentales permiten
introducir factores y generar datos precisos sobre las decisiones individuales. Los resultados ayudardn a
determinar la existencia o no existencia de la curva de Laffer comportamental.

5. Andlisis sobre la situacion de desigualdad social en Espaiia
Analistas Socio Politicos (Victor Pérez-Diaz)

El objetivo de este proyecto es la realizacién de los siguientes estudios:

e Andlisis sobre la evolucién y la situacidon actual de la desigualdad social en Espafia, en perspectiva
comparada, a partir de los indicadores habituales para medir este fendmeno.

e Analisis de la percepcidn social sobre la situacidon de desigualdad en Espafa y sobre su evolucion
reciente, utilizando una encuesta representativa de la poblacién espafola disefiada especificamente
para ello.

e Tres ensayos breves sobre cuestiones de interés sociopolitico o cientifico-social. Los tres ensayos tendran
una extensidn aproximada de 3.000 palabras cada uno. Se preparara una version abreviada de cada
ensayo para su posible publicacién en prensa.

6. Ranking Funcas de Viveros de Empresas 2020-2021
Francisco José Blanco Jiménez (Universidad Rey Juan Carlos)

Los emprendedores constituyen una de las fuerzas mas importantes del desarrollo econémico en tiempos
de crisis. En este contexto los viveros de empresas actian como catalizadores que contribuyen a mejorar
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las garantias de éxito de los emprendedores. El propdsito de este proyecto es desarrollar una metodologia
para establecer un ranking de viveros para 2020-2021 y elaborar un documento divulgativo sobre los
resultados obtenidos.

7. La sostenibilidad futura del gasto social en las haciendas territoriales
Analistas Financieros Internacionales (Afi)

El objetivo de esta investigacion es la realizacidn de un monografico sobre “La sostenibilidad futura
del gasto social en las haciendas territoriales”, ademas de un articulo que se publicard en alguna de las
revistas.

8. 40 anos de descentralizacion en Espafia (1978-2018): Balance y perspectivas. (Actualizacion)
Santiago Lago Pefias (Universidad de Vigo)

El objetivo de esta investigacion es la realizacion de tres articulos para las revistas SEFO/CIE. Ademas de
la revision y mejora, realizacién de la investigacion “40 afios de descentralizacion en Espafia (1978-2018):
Balance y perspectivas”, analizando la parte del gasto publico.

C. Colaboraciones y apoyo a los departamentos de Funcas

1. Apoyo a Direccién de Estudios Financieros Funcas
Pedro Jesus Cuadros Solas (CUNEF)

Su objetivo es la realizacion de las siguientes tareas:

Participacion en las investigaciones e informes sobre Random Forest aplicado a usos financieros digitales
y analisis financiero de las Fintech. Apoyo en el disefio de experimentos en el marco del Observatorio
de la Digitalizacion Financiera. Apoyo técnico para elaboracion de indicadores y desarrollo técnico de
los articulos para Cuadernos de Informacion Econdmica y Spanish Economic and Financial Outlook.
Colaboracidn en otras tareas del Observatorio de la Digitalizacion Financiera, incluyendo la elaboracién
de notas periddicas, manejo de datos y estimacidn econométrica. La realizacion de cualesquiera otros
trabajos complementarios, o asesoramiento en temas de su especialidad que por la Direccién de Funcas
le sean recabados.

2. Colaboracién Funcas Europe

Miguel Carrién Alvarez

El propésito principal de este proyecto consiste en la elaboracién de notas de coyuntura europea para su
publicacion en el portal de Funcas Europe y la colaboracion en la organizacion de conferencias. Cada nota,
redactada en inglés para facilitar su difusion internacional, tendra una extension de unas 2.500 a 3.000
palabras, ademas de cuadros y graficos. Los temas de las notas se determinaran conjuntamente con el
director de Coyuntura y Analisis Internacional. Funcas Europe se encargara de editar y divulgar las notas,
segun el calendario y el formato que el director considere oportuno.

3. Actividades del area de Economia y Politicas de Salud en Funcas

Félix Lobo (Universidad Carlos Ill Madrid)
Su objetivo es la consolidacién del Area de Economia y Politicas de la Salud en Funcas, con articulos en

prensa. Videos para el blog de Funcas. Contribuciones a la revista Cuadernos de Informacion Econdmica y
Papeles de Economia Espaiiola. Ademds de la realizacion de 4 seminarios sobre los trabajos de investigacion.
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4. Big Data en economia y finanzas

Daniel Pefia Sanchez de Rivera (Universidad Carlos lll Madrid)

El objetivo del proyecto es difundir desde Funcas ala sociedad espafiola, y especialmente a sus instituciones
financieras, la importancia y las nuevas oportunidades que proporciona el Big Data. En este segundo afio
se propone continuar trabajando en las tres lineas de trabajo anteriores (publicaciones, conferencias y
promocién de herramientas para el uso del Big Data) e iniciar otra nueva edicidn de videos explicativos
de aspectos de Big Data.

5. Edicidn de la revista de Funcas Papeles de Energia
Pedro Linares Llamas (Universidad Pontificia de Comillas — ICAI)

El propdsito de este trabajo es la coordinacion y edicidn de la revista semestral de Funcas Papeles de
Energia. El editor de la revista se encargard de la identificacion de los autores, que seran expertos en
politica energética y/o economia de la energia, y del pago a los mismos. Asimismo, elaborara un editorial
por cada numero de la revista.
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7. PREVISIONES E INDICADORES

=funcas
Funcas publica en su pdgina web previsiones e indicadores
financieros y econémicos (regionales, nacionales e interna-
cionales), de gran interés tanto para el colectivo investigador
y académico, como para el publico en general. Toda esta in-
formacion esta disponible en (http://www.funcas.es/Indica-
dores/) y se estructura en torno a los siguientes bloques:

f—

[ r————

> Andlisis financiero

En este bloque se recogen los "50 indicadores del sistema financiero", que se actualizan quincenal-
mente. Son un conjunto de indicadores con una variacién temporal generalmente de corto plazo,
sobre magnitudes monetarias y tipos de interés, mercados financieros, ahorro y endeudamiento, ade-
mas, de aspectos especificos de las entidades financieras como su negocio, estructura de mercado,
eficiencia, productividad, riesgo y rentabilidad.

>Coyuntura nacional e internacional

Ofrece una serie de indicadores y previsiones de la economia espafola y de la eurozona.

® Panel de previsiones de la economia espafiola: encuesta que se realiza cada dos meses a un panel
de instituciones de reconocido prestigio entre servicios de estudios de bancos, cajas de ahorros, uni-
versidades e institutos de analisis independientes, todos ellos nacionales, sobre previsiones a corto
plazo de la economia espaiiola. Con ellas se obtiene la media, o consenso de previsiones.

® Previsiones Funcas: previsiones medias anuales de Funcas para el aifio en curso y el siguiente de 35
variables y agregados macroecondmicos de la economia espafiola, acompafiadas de una nota explica-
tiva de las mismas.

® Previsiones IPC: incluye una nota valorativa de los resultados del IPC del ultimo mes y las previsiones
mensuales para el resto del aiio y el siguiente.

® | 0s 100 principales indicadores de coyuntura de la economia espafiola: proporcionan informacién
tabular referida a los dos ultimos afos, cuatro ultimos trimestres y dos ultimos meses. De los indica-
dores mas representativos se ofrecen graficos con la evolucion trimestral de los Ultimos cinco afios.

® Previsiones econdmicas para la eurozona: datos basicos de la coyuntura y previsiones para los pai-
ses de la eurozona.

>Coyuntura regional

® |ndicadores regionales: de caracter quincenal, recopilacion de los principales indicadores eco-
ndmicos para las diecisiete comunidades auténomas, y que en su conjunto permiten hacer un
seguimiento de la evolucién de la coyuntura econdmica regional. Aparecen datos de las medias
anuales de los dos ultimos afios y del afio en curso, asi como de los cuatro uUltimos trimestres y
de los dos ultimos datos mensuales.

® Previsiones econdmicas regionales: contienen un cuadro para cada una de las diecisiete comunidades
auténomas en las que se muestra la evolucion de los ultimos cinco afos de un conjunto de diecinueve varia-
bles fundamentales de la economia de la comunidad auténoma y de la media espafiola, asi como las estima-
ciones que se realizan para las mismas variables en el afio actual. Igualmente se presentan diez mapas con los
datos referidos a la previsidon del afio en curso. Estas previsiones se renuevan tres veces al aio.

37




y 4
= funcas INFORME ANUAL 2019

8. ACTOS Y REUNIONES DE TRABAJO
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Las labores de difusién de las actividades desarro-
lladas por Funcas se han reforzado, como viene
siendo habitual, a través de la organizacién y pa-
ticipacion en diferentes actos publicos, jornadas o
seminarios.

Durante 2019, Funcas ha estado presente en mas
de ochenta actos y ha participado en mas de una
veintena de reuniones de trabajo con represen-
tantes de organizaciones econdmicas nacionales e
internacionales.

a. Organizados por Funcas

> Madrid, 17 de enero de 2019. Presentacién de las "Previsiones econdmicas para Espafia 2019-
2021".

> Madrid, 23 de enero de 2019. Jornada-Debate sobre “El emprendimiento en Espafia: mito y reali-
dades".

> Madrid, 28 de enero de 2019 Presentacion del numero 28 de Panorama Social “Envejecimiento de
la poblacidn, familia y calidad de vida en la vejez".

> Madrid, 6 de febrero de 2019. Didlogos sobre politicas de salud y buen gobierno. "Opciones estra-
tégicas para el Sistema Nacional de Salud".

> Madrid, 11 de febrero de 2019. Workshop "30 years of Cointegration and its future with Big Data".

> Madrid, 18 de febrero de 2019. Presentacion del libro El gobierno de la globalizacion. A propdsito
del 70 aniversario del GATT.

> Madrid, 25 de febrero de 2019. Workshop "Developments in Energy Economics”.
> Madrid, 26 de febrero de 2019. Seminario "Internal Carbon Pricing: Global Outlook and Applications".

> Zaragoza, 27 de febrero de 2019. Presentacion del nimero 158 de la revista Papeles de Economia
Espaiiola titulado "El sector exterior en la recuperacion”.

> Madrid, 6 de marzo de 2019. Didlogos sobre politicas de salud y buen gobierno. "Los precios de los
nuevos tratamientos oncoldgicos y la sostenibilidad del Sistema Nacional de Salud".

> Madrid, 13 de marzo de 2019. Presentacién del libro titulado Mds alld de los negocios. Miradas y
visiones de empresarios sobre la economia, la sociedad y la politica.

> Madrid, 21 de marzo de 2019. Entrega de los Premios Funcas 2019/2020 a los mejores viveros y
aceleradoras de empresas de Espafia. Ranking 2019/2020.

> Madrid, 5 de abril de 2019. Jornada sobre "Indicadores y politicas publicas".

> Madrid, 9 de abril de 2019. Jornada "Big Data en Finanzas".
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> Madrid, 24 de abril de 2019. Seminario de Economia y Politicas de Salud “De la investigacién a la
accion”. El valor y el coste de los cuidados familiares a personas dependientes.

/

> Madrid, 24 de abril de 2019. Reunidn del Grupo de Analistas de Coyuntura Econémica (GACE).

/

> Madrid, 13 de mayo de 2019. Seminario "Update and Perspectives of Climate and Energy Policies
in China".

> Madrid, 23 de mayo de 2019. Conferencia sobre "Desafios para la economia europea".

> Sevilla, 29 de mayo de 2019. Presentacién del numero 159 de la revista Papeles de Economia
Espafiola sobre "Deporte y Economia".

> Barcelona, 4-5 de junio de 2019. Workshop on "Economics of Taxation & Social Expenditure".

> Madrid, 5 de junio de 2019. Seminario de Economia y Politicas de Salud “De la investigacién a la
accion”. Economia y control del tabaquismo en Espafia.

> Madrid, 12 de junio de 2019. Presentacidon “Barometro de transicién energética” (Economics for
Energy).

> Madrid, 18 de junio de 2019. Jornada sobre "La internacionalizacion de la empresa espafiola: mitos
y realidades."

>Madrid, 20 de junio de 2019. Jornada "Realidad del Trastorno Limite de la Personalidad: asistencia
y nuevas lineas de investigaciéon".

> Santander, 24-28 de junio de 2019. Seminario sobre “La economia espafiola en el nuevo contexto
del comercio internacional”.

> Madrid, 8-10 de julio de 2019. XVII workshop en "Banca y Finanzas Cuantitativas.

> Madrid, 9 de octubre de 2019. Presentacién de las "Previsiones econémicas para Espafia 2019-
2021".

> Madrid, 22 de octubre de 2019. Jornada "Llevando el Pacto Mundial de Migraciones a la practica:
una oportunidad para la movilidad legal y segura".

> Madrid, 25 de octubre de 2019. Presentacidn del libro Crisis econdmica y desigualdad de la renta
en Espafia. Efectos distributivos de las politicas publicas.

> Madrid, 28 de octubre de 2019. Presentacion de los resultados de la Encuesta Funcas a millenials.

> Madrid, 6 de noviembre de 2019. Presentacién de la 82 edicidn de la Guia del sistema financiero
espanol.

> Madrid, 6 de noviembre de 2019. Jornada "Retos y oportunidades para la cooperacidn financiera
espafiola".

> Madrid, 15 de noviembre de 2019. Presentacion del libro titulado Fusiones y adquisiciones en el
sector de petrdleo y gas.

> Madrid, 19 de noviembre de 2019. Jornada "Retos regulatorios y de defensa de la competencia en
la contratacion publica".

> Madrid, 26 de noviembre de 2019. Conferencia "Oportunidades econédmicas y emergencia
climatica".

> Madrid, 27 de noviembre de 2019. Jornada "El futuro de la industria y politica industrial".
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> Madrid, 28 de noviembre de 2019. Presentacion del informe "La Banca ante las BigTech".

> Madrid, 2 de diciembre de 2019. Presentacién del numero 160 de la revista Papeles de Economia
Espafiola "Medicamentos, innovacién tecnoldgica y economia”.

> Madrid, 2 de diciembre de 2019. Seminario de economia y politicas de salud “De la investigacién a
la accién”. Efectividad y eficiencia de la educacién sanitaria.

> Madrid, 4 de diciembre de 2019. Presentacién del informe “Intermediacién bajo cero: efectos de
los tipos de interés negativos en la rentabilidad y el crédito de las entidades bancarias".

> Madrid, 11 de diciembre de 2019. Conferencia "El trilema de las participaciones cruzadas (Common
Owenership)".

> Madrid, 19 de diciembre de 2019. Ceremonia de entrega de los “Premios Enrique Fuentes Quintana
de Tesis Doctorales 2019”.

b. Actos en los que Funcas participa

> Toulouse (Francia), 10-11 de enero de 2019. Asistencia y participaciéon de Juan José Ganuza
en la 12" Digital Economics Conference.

> Las Rozas (Madrid), 12 de enero de 2019. Participacion del profesor Bandrés en el Mddulo
sobre “Economia del deporte”, impartido en el Curso Superior Universitario en Gestion del
Deporte, organizado por la Real Federacién Espanola de Futbol, FIFA y la Universidad Rey
Juan Carlos.

> Granada, 17 de enero de 2019. Ponencia de Eduardo Bandrés en la Mesa “Hacia un Estado
emprendedor”, impartida dentro de las Jornadas Retos de la economia andaluza en el
horizonte 2017, organizadas por el Instituto de Desarrollo Regional, Foro Alhambra y
Universidad de Granada.

> Granada, 15 de febrero de 2019. Santiago Carbd leyd su discurso de ingreso en la Academia
Andaluza de Ciencia Regional. Titulo del discurso: "Digitalizacién y limites geograficos de la
competencia: Evidencia para el sector financiero".

> Granada. 20 de febrero de 2019. Conferencia de Francisco Rodriguez sobre “Digitalizacién,
economia y limites de la tecnologia”, impartida en el curso del Centro Mediterraneo de la
Universidad de Granada ¢Qué estd pasando en nuestro mundo? Sociedad Digital ¢ Ocaso o
Salvacion del Humanismo?

> Tokio (Japdn), 22 y 23 de marzo de 2019. Santiago Carbd y Francisco Rodriguez organizaron siete
sesiones en el marco de la conferencia de la Western Economic International Association (WEAI),
organizada por la International Banking, Economics and Finance Association (IBEFA) Titulos
de las sesiones: Liquidity and macroprudential regulation; Digitalization, fintech and start-ups;
Relationship banking; Bank regulation; Credit markets; Financial stability and monetary policy;
Banking and macroeconomics. Ademas, los profesores Carbé y Rodriguez actuaron como chairs
en las sesiones dedicadas a "Digitalization, fintech and start-ups" y “Liquidity and macroprudential
regulation”, respectivamente.

En ese mismo acto, Francisco Rodriguez presentd dos ponencias tituladas “How Do Bank
Customers Go Digital? A Machine Learning Approach” (junto a Santiago Carbd y Pedro
Cuadros) y “Do Bank Bailouts Have an Impact on the Underwriting Business” (junto a Santiago
Carbd y Pedro Cuadros), y Santiago Carbd presentd la ponencia “Nowhere Else to Go: The
Determinants of Bank-Firm Relationship Discontinuations after Bank Mergers”. Ademas, el
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profesor Carbd discutié dos trabajos sobre “Relational Contracts in the Housing Market”
(Sumit Agarwal, Changcheng Song, and Vincent Yao) e “Interstate Banking Integration and
Corporate M&As and Divestitures in the US” (de Evren Ors), y el profesor Rodriguez los
titulados “Does the Venture Capital Ownership Affect the Startup Performance? (de Wako
Watanabe y Tomoko Utsumi) y “The Impact of the Dodd-Frank Act on Small Business” (John
V. Duca).

> Madrid, 2 de abril de 2019. Participacién de Santiago Carbd, como miembro permanente
del Foro Futuro, en el debate del Foro Futuro organizado por CincoDias/El Pais y Banco
Santander, sobre "Globalizacién y desigualdad".

> Madrid, 3 de abril de 2019. Santiago Carbd y Francisco Rodriguez impartieron una ponencia
dedicada a "Cambios en la composicion de la financiacion y la recuperacién del mercado de
vivienda", en la Jornada sobre la Politica de Vivienda en Espafa: Situacion y Perspectivas,
celebrada en la Universidad Carlos Ill de Madrid.

> Valencia, 4 de abril de 2019. Conferencia del profesor Carbd con el titulo "Intermediacion
Financiera y Digitalizacién". El acto tuvo lugar en el Departamento de Andlisis Econdmico de
la Universidad de Valencia.

> Madrid, 6 de mayo de 2019. El prof. Carbd particip6 en el debate del Foro Futuro organizado
por CincoDias/El Pais y Banco Santander sobre "Implicaciones del Brexit".

> Pamplona, 8 de mayo de 2019. Participacién de Santiago Carbd en un seminario impartido en
la Universidad Publica de Navarra con un trabajo sobre "Competition, Geographic Proximity
and Pricing in the Retail Banking Industry".

> La Toja (Pontevedra), 9 de mayo de 2019. Participacion de Maria José Moral como moderadora
en la mesa redonda sobre "Niveles de exposicién de la economia gallega ante los escenarios
del brexit", en el marco del X Foro de Economia Galega.

> Alicante, 16 de mayo de 2019. Ponencia de Eduardo Bandrés sobre “La sostenibilidad del
Estado de bienestar en Espafia”, impartida en el marco de las VIl Jornadas sobre El Estado
de bienestar, organizadas por la Universidad de Alicante.

> Madrid, 24 de mayo de 2019. Elisa Chulid impartié una ponencia titulada “Demograhics and family
change in Spain”, en la 812 reunién plenaria del G30 en Madrid que tuvo lugar en el Banco de
Espafia.

> Madrid, 31 de mayo de 2019. El prof. Carbd participd en el debate del Foro Futuro organizado
por CincoDias/El Pais y Banco Santander dedicado a "Deberes econdmicos del préximo
gobierno".

> Barcelona, 13-14 de junio de 2019. Participaciéon de Eduardo Bandrés en el acto de
inauguracion del X Congreso Iberoamericano de Economia del Deporte, "El futuro de los
deportes profesionales: una visién econdmica", organizado por la Sociedad Espafiola de
Economia del Deporte y celebrado en la Universitat Pompeu Fabra, Campus de la Ciutadella.
Asimismo, el prof.Bandrés participd en el acto de clausura de este Congreso.

> Lisboa (Portugal), 27 de junio de 2019. Ponencia de Santiago Carbd, Francisco Rodriguez
y Pedro Cuadros titulada “How do bank customers become digital? A machine learning
approach”, en el Congreso de la European Academy of Management (EURAM). En ese mismo
acto, Pedro Cuadros actud como discussant del trabajo “Customer participation in new
product development: An industry 4.0 perspective” (de H. Naeem y E. Di Maria).
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> Madrid, 27 de junio de 2019. El prof. Carbd participd en el debate del Foro Futuro organizado por
CincoDias/El Pais y Banco Santander dedicado a "Pensiones y el Estado del Bienestar".

> Valencia, 3 de julio de 2019. Elisa Chulia participé en el simposio "Desigualdad y Bienestar
Social" celebrado en el marco del Xlll Congreso de Sociologia y organizado por la Federacién
Espafiola de Sociologia.

> Madrid, 11 de julio de 2019. Santiago Carbd, Francisco Rodriguez y Pedro Cuadros pre-
sentaron una ponencia sobre “Do bank bailouts have an impact on the underwriting
business?”, en el marco del 272 Foro de Finanzas 2019.

> Madrid, 22 de julio de 2019. Participacion de Santiago Carbd en el debate del Foro Futuro
organizado por CincoDias/El Pais y Banco Santander, sobre “Fiscalidad”.

> Barcelona, 30 de agosto de 2019. Juan José Ganuza presento el articulo "Judicial Decisions and
Financial Advice. The Role of Transparency and Investor Sophistication" (junto con Fernando Gémez
y Jose Penalva) en el marco de la 46" Annual Conference of the European Association for Research
in Industrial Economics (EARIE).

> Madrid, 5-6 de septiembre de 2019. Participacion de Juan José Ganuza en una mesa redonda
sobre "The Future of Mobility", en el marco de las XXXIV Jornadas de Economia Industrial celebradas
en la Facultad de Ciencias Econdmicas y Empresariales de la Universidad Complutense de Madrid.

> Turin (ltalia), 12 de septiembre de 2019. Participacion de Santiago Carbd en el congreso
Research Development in Banking Research Development in Banking and Finance ten years
after the Financial Crisis, donde impartié una Keynote Lecture sobre "Financial digitalization:
Banks, FinTechand BigTech". Elacto estuvoorganizado porelJournal of Financial Management,
Markets and Institutions (JFMMI), Associazione dei docenti di Economia dei Mercati e degli
Intermediari Finanziari (ADEIMF) y la Universita degli Studi di Torino.

> Madrid, 19 de septiembre de 2019. El prof. Carbd participd en el debate del Foro Futuro organizado
por CincoDias/El Pais y Banco Santander dedicado a "El proyecto de construccién europeo".

> Madrid, 17 de octubre de 2019. Santiago Carbé participd en el debate del Foro Futuro organizado
por CincoDias/El Pais y Banco Santander sobre "Mercado Inmobiliario".

> Madrid, 22 de octubre de 2019. Francisco Rodriguez participé en un panel sobre “La
emergencia de las BigTech y su papel en el dambito de los pagos minoristas” en un seminario
organizado por el Banco de Espaiia junto a autoridades regulatorias de Latinoamérica sobre
sistemas de pago y de liquidacién de valores.

> Nueva Orleans (EE.UU.), 24 de octubre de 2019. Santiago Carbd actud como chairperson
en la sesion “Systemic Risk: Quantification & Measurement”, en el marco de los Financial
Management Association (FMA) meetings 2019.

> Nueva Orleans (EE.UU.), 25 de octubre de 2019. El prof. Carbd presentd una ponencia
sobre “Do Bank Bailouts Have an Impact on the Underwriting Business?”, en los Financial
Management Association (FMA) meetings 2019. En ese mismo acto, participd en el panel
“Evaluating Post-Crisis Financial Reforms”.

> Madrid, 29 de octubre de 2019. Participacidon de Maria José Moral en el | Encuentro Grupo
Investigacion Internacionalizacion con Banco de Espafia, que tuvo lugar en el Banco de
Espafia.




y 4
INFORME ANUAL 2019 — fu NCcas

>

Madrid, 29 de octubre de 2019. Ponencia de Raymond Torres en un foro de Fide sobre el impacto
de la inteligencia artificial sobre la empresa.

> Madrid, 30 de octubre de 2019. Raymond Torres expuso una ponencia en el marco de una jornada

organizada por Cecabank sobre “El dato de reporting regulatorio”.

Sevilla, 21 de noviembre de 2019. Santiago Carbd impartié la conferencia inaugural en el
marco de la apertura del curso académico 2019/2020, organizado por la Academia Andaluza
de Ciencia Regional, celebrada en Sevilla, con el titulo: "El futuro del sistema financiero".

Malaga, 21 de noviembre de 2019. Participacion de Eduardo Bandrés en la inauguracion del
Il Congreso de Educacion Financiera "Edufinet".

Gandia (Valencia), 25 de noviembre de 2019. Conferencia sobre "Bancs, ‘Big Tech’ i
criptomonedes" impartida por el prof. Carbd en el Espai d’Economia de la Safor.

Madrid, 28 de noviembre de 2019. Santiago Carbd actudé como ponente en el Foro Futuro,
organizado por Cinco Dias, sobre “El futuro de la Actividad Financiera”.

Zaragoza, 29 de noviembre de 2019. Conferencia de Raymond Torres a los alumnos de master de
la Facultad de Economia de la Universidad de Zaragoza sobre "El papel del sector exterior en la
evolucion reciente de la economia espafiola".

Sevilla, 2 de diciembre de 2019. Participacién de Raymond Torres en el V Foro de Previsidn y
Coyuntura Econdmica de Andalucia, organizado por la Junta de Andalucia.

Barcelona, 3 de diciembre de 2019. Seminario impartido por el prof. Carbd sobre "Distance
and digitalization in banking: new approaches" en Caixabank Research (Brown Bag Seminar).

Bonn (Alemania), 3 de diciembre de 2019. Juan José Ganuza impartid un seminario de
investigacion en la Universidad de Bonn.

Mannheim (Alemania), 4 de diciembre de 2019. Participacidon del prof. Ganuza en un
seminario de investigacién celebrado en la Universidad de Mannheim.

Medellin (Colombia), 6 de diciembre de 2019. Ponencia de Santiago Carbé con el titulo "The
timing and determinants of FinTech profitability" (junto a P. J. Cuadros y F. Rodriguez) en el
marco de la International Finance and Banking Society (IFABS 2019). Ademds, actué como
Session Chair en la sesidn "Special Session on Fintech".

c. Reuniones de trabajo

Durante 2019, Funcas ha recibido a representantes de diferentes organismos nacionales e internacio-
nales y ha participado en diversas reuniones de trabajo.

> 9 de enero de 2019. Reunidn de coyuntura espafiola en el ICO con la participacidn del sr. Torres.

> 16 de enero de 2019. Participacién de Raymond Torres, director de Coyuntura y Estadistica de

Funcas en una mesa redonda sobre economia espafola, en el Spain Investor Day.

> 31 de enero de 2019. Entrevista a Raymond Torres sobre situaciéon de la economia espafiola para

Radio UNED.

> 6 de febrero de 2019. Participacion del sr. Torres en la reunién de coyuntura espaiola en el ICO.

> 13 de febrero de 2019. Asistencia de Raymond Torres a un desayuno con un representante de

Goldman Sachs, y dos representantes de Norges Bank Investment Management (Norway Sovereign
Wealth Fund), para recabar la opinidn de Funcas sobre la situacion y perspectivas para la economia
espafola.
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> 15 de febrero de 2019. Almuerzo informal del director de la Direccién de Coyuntura y Estadistica
con la Ministra Nadia Calvifo, para cambiar impresiones, junto con otros cuatro expertos, sobre las
reformas que necesita el pais.

> 1 de marzo de 2019. Participacién del sr. Torres en el Foro Econdmico de Delfos, a invitacion de los
organizadores, y presentacién de una ponencia sobre crecimiento inclusivo en Europa.

> 5 de marzo de 2019. Reunioén del sr. Torres con el fondo de inversién Lansdowne Partners (UK) LLP
sobre situacion y perspectivas de la economia espaiiola.

> 7 de marzo de 2019. Asistencia del sr. Torres a la presentacion del uUltimo informe del indice de
libertad econémica del Heritage Foundation, por invitaciéon del Consejero de Economia de la
Embajada de Estados Unidos.

> 8 de abril de 2019. Reunién de Raymond Torres con representantes de la Comisidon Europea dentro
de la ronda de contactos que habitualmente mantiene dicha institucion para la preparacion de sus
previsiones econdmicas de primavera.

> 24 de abril de 2019. Funcas organizd la reunion semestral del Grupo de Analistas de Coyuntura
Espafiola (GACE). Este grupo esta formado por expertos procedentes de instituciones y servicios
de estudios de reconocido prestigio, de caracter tanto publico como privado, que se relnen dos
veces al afio con el fin de compartir impresiones y poner en comun ideas relativas a la situacion,
condiciones y perspectivas de la economia espafiola. La reunidn se celebré en la sede de Cecabank,
y contd con la asistencia de D. Manuel de la Rocha, responsable de la Oficina Econdmica del
Presidente del Gobierno.

> 3 de mayo de 2019. Participacién del sr. Torres en el State of the European Union.

> 8demayode2019. Participacion de Raymond Torres en el encuentro organizado por larepresentacién
de la Comisién Europea en Espafa para debatir el Ultimo informe pais como ponente de la mesa
redonda.

> 23 de mayo de 2019. Asistencia de Raymond Torres en la reunién semestral de andlisis de coyuntura
organizada por Equipo Econdmico.

> 14 dejunio de 2019. Ponencia en Bruselas de Raymond Torres ante el equipo encargado de elaborar
el informe anual sobre la economia espafiola.

> 4 de julio de 2019. Participacién del sr. Torres en la reunion semestral del Grupo de Analistas
de Coyuntura Espafiola (GACE), organizada en esta ocasion por el Banco de Espafia, con una
presentacion sobre "Perspectivas para la economia espafiola". Este grupo esta formado por
expertos procedentes de instituciones y servicios de estudios de reconocido prestigio, de caracter
tanto publico como privado, que se relinen dos veces al afio. Tras la reunidn, tuvo lugar una comida
en la que participd el gobernador del Banco de Espaia, con el que los asistentes intercambiaron
impresiones acerca de diversos temas de la actualidad econdmica.

> 9 de julio de 2019. Participacidn de Raymond Torres en la reunién con representantes del Fondo
Monetario Internacional, en el marco de los informes del articulo IV.

> 12 de julio de 2019. Asistencia del sr. Torres en una reunién con representantes de OFCE y Bruegel
para llevar a cabo una cooperacion con otros think tanks europeos

> 26 de septiembre de 2019. Raymond Torres participd en la organizacion de un seminario sobre
productividad con el equipo de la Comisién Europea encargado del estudio sobre Espaia, asi como
con varios expertos espanoles.
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> 4 de octubre de 2019. Participacion del sr. Torres en un almuerzo con una delegacion de la
embajada alemana, junto a otros analistas, por invitacidn de esta ultima, con el objetivo de recabar
informacion relativa a la evolucidn de la economia espafola y su salida de la crisis.

> 20 de noviembre de 2019. Participacion de Raymond Torres en la reunién semestral de analisis de
coyuntura organizada por Equipo Econémico.

> 28 de noviembre de 2019. Raymond Torres participd en la reunidon semestral de andlisis de
coyuntura organizada por el Instituto de Estudios Econdmicos.
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9. PREMIOS ENRIQUE FUENTES QUINTANA 2019

% funcas gy El 19 de diciembre de 2019 tuvo lugar, en la sede de Funcas, la
- ceremonia de entrega de los Premios Enrique Fuentes Quintana
PREMIOS 2019. Estos premios se conceden desde el afio 2007 y responden al
ENRIQUE propdsito de recompensar la excelencia del trabajo de investigacion
econdmica y social en su formato académico por excelencia: la tesis
FUENTES doctoral.
QUINTANA

Nominados en honor del eminente profesor, los Premios Enrique

2019 . , . )

| Fuentes Quintana estan dotados con una cantidad de ocho mil

euros brutos y, desde el curso académico 2014-2015, se convocan en

cuatro categorias: Ciencias Sociales; Ciencias de la Salud; Ingenieria, Matematicas, Arquitectura y Fisica, y
Humanidades.

En esta edicion se han recibido 402 tesis doctorales, de las que 172 correspondieron a Ciencias de la Sa-
lud, 75 a Ciencias Sociales, 60 a Humanidades y 95 a la categoria de Ingenieria, Matematicas, Arquitectura
y Fisica.

Los galardonados con los Premios Enrique Fuentes Quintana 2019 han sido:

QENCIAS SOCIALES Categoria: Ciencias Sociales
st coneTOn Premiada: D.2 Valeria Bernardo

AND ENTRY REGULATIONS

Tesis doctoral: Essays in competition and entry regulations

Categoria: Ciencias de la Salud

Premiado: D. Alfonso Rodriguez Sanchez-Paulete

Tesis doctoral: Study of the involvement of antigen cross-presentation in
the antitumor activity of immunostimulatory monoclonal antibodies

2017208

Categoria: Humanidades

TESS 2017-2018

mmwmwe | Premiado: D. Borja Garcia Ferrer

DRGG OGS Tesis doctoral: La época del malestar. Una critica de patologias en el “tecno-
“TECNO-CAPITALISMO" MUNDIALIZADO

capitalismo” mundializado

INGENIERA WTEMATCS, Categoria: Ingenieria, Matematicas, Arquitectura y Fisica
[T — Premiado: D. Rafael Jesus Bergillos Meca
Tesis doctoral: Multi-scale dynamics of mixed sand and gravel deltaic coasts

SAND AND GRAVEL DELTAIC COASTS
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10. FORMACION, DIFUSION Y DIVULGACION SOCIAL

La web de Funcas proporciona informacidn detallada de todas las actividades que lleva a cabo: las
publicaciones que edita, los actos y las jornadas que realiza, los premios y ayudas que concede, notas
de prensa, indicadores y previsiones, entre otras. Toda esta informacidn se encuentra disponible en
su pagina web (http://www.funcas.es) que, durante 2019, ha recibido 10.573.527 consultas, de las
que 207.765 corresponden a prensa y medios de comunicacion.

Mesa redonda.

o 4El futuro de laindustria y
TIPS SRS P v politica industial

. Pt | P
m 27.de noviembre de’2019
arealistic Brexit option? l

Ilw Spanish economy in 2018 and forecasts for
I T ==l

[——

para 2 20na del euro,
201818

" Does the slowdown of eurozone growth
announce a recession

On the ECB's QE reinvestment policy

] [ : i 4G X Bl s eoisiones angg

% Trabajo

Funcas también ha utilizado laa redes sociales para difundir sus actividades. Para ello dispone de una
cuenta en la red social Twitter (Twitter@funcases), que cuenta con 3.119 seguidores.

fUﬂCE\SBLOG Este blog de economia, finanzas y sociedad que Funcas puso en marcha en 2013,
pone a disposicién del publico una serie de notas sobre temas relacionados
con la coyuntura econdmica nacional e internacional, la economia financiera
y monetaria, la regulacidn, la competencia, el mercado de la vivienda y los estudios sociales, entre
otros. De enero a diciembre de 2019, el nimero de visitas al blog ha alcanzado casi las 40.000, de
las que alrededor de un 70% corresponden a usuarios procedentes de Espaia y el 30% restante
proceden de diferentes paises, entre los que destacan EE.UU., México, Francia y el Reino Unido.
En este periodo se hanincluido en FuncasBlog alrededor de 150 nuevas notas que estan disponibles
en http://blog.funcas.es/

Ademds, para aumentar su difusién en las redes sociales se elabora un newsletter que distribuye
las entradas semanales del blog. En estos momentos, el boletin es recibido por 1.630 usuarios.
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El Observatorio de la Digitalizacion Financiera (ODF), desarrollado por

V 4 Funcas en colaboracién con KPMG en 2017, genera y difunde informacién
Dr sobre el avance de la transformacién digital en el sistema financiero
espafiol.

Para ello, ODF incorpora dos elementos principales:

> Una encuesta peridédica entre usuarios que permitira valorar la penetracién de las nuevas tecnolo-
gias en distintos ambitos, entre otros aspectos.

> Un analisis del nivel de madurez digital del sector financiero en Espafia para evaluar el avance de
la digitalizacidon en las entidades financieras espafiolas a partir de la informacion facilitada por
las mismas. Esta evaluacion la realiza la consultora KPMG a partir de una encuesta y entrevistas
con las entidades, en colaboraciéon con Funcas.

Ademis, el observatorio incorpora en su portal, periédicamente, informes, newsletters y analisis de
expertos propios e invitados, incluyendo tanto material escrito como videoblogs.

De enero a diciembre de 2019, dentro de las actividades llevadas a cabo en este programa, se
pueden destacar las presentaciones de los informes sobre Criptomercados y Blockchain, Sandboxes
regulatorios en el sector financiero y La Banca ante las BigTech, asi como los Bardmetros de Innovacion
Financiera correspondientes a los dos semestres del afio, entre otros.

Se puede acceder a toda esta informacién desde (http://www.funcas.es/ obsdigi /).

Bardrnetro de
nnovadon
financiera 2019,
Il

Criptornercados Open Banking
y Blockchain,
2019 29

sermestre

=i o ckchaing

[Fintech] [Estrategqias i bancaos digitales]

Criptornercados Sandboxes Barémetro de
y Blockchain, regulatorios en nnovacon
2019 ler i el sector finandera 2019,
sermestre - finanacerao, |
o= Regulacdne ..
[Blackchain] [Ctras] [Fintech]
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Este programa, puesto en marcha en 2018 por CECAy Funcas, nace con el propdsito
de fomentar el interés por las finanzas y de incrementar los conocimientos
financieros de los ciudadanos e incluyen en sus programas a todos los sectores y a
todas las franjas de edad de la sociedad.

educa

En consecuencia, los fondos de esta iniciativa estan destinados a la ejecucién de proyectos que contri-
buyan a mejorar la educacion financiera y que deberdn cumplir y mantener unos estandares de calidad
y excelencia. Con el fin de seguir fomentando la inclusién financiera y el bienestar social, entre los
beneficiarios no solo se encuentran los mas jovenes, sino también los adultos, los mayores, los empren-
dedores y perfiles en riesgo de exclusién.

Nueve entidades financieras —Abanca, Bankia, CaixaBank, Caixa Ontinyent, Colonya Caixa Pollencga,
Ibercaja, Kutxabank, Liberbank y Unicaja— se han adherido a este programa. Toda la informacion
relativa a los diferentes proyectos que lleva a cabo cada entidad en el ambito del Programa Funcas
Educa sobre la Educacion Financiera se encuentra disponible en la pagina web de Funcas.

UIENES SOMOS ENTIDADES NOTICIAS

Barkia

0O Kutxabank
Buscar 8 §

Publico objetiva

Finantzak,
N - JEE -
= Rl (v B biZitZekD smwseoe

mn
Entidad - e0 T
Dénde -
o n Juege de simulacién  Finanraca
Finanzas para la vida Bankademia

Através de sesiones gue se desarrallan en

BUSCAR

centros educativos el objetivo del
proyecto es gue los alumnos de ESO
adguieran una serie de competencias y

Adherido al programa de Funcas de
Estimula de la Educacian Financiera,
Bankia puso en marcha “Bankademia”, un
programa gue busca promover a través de

Il Jornada del ping pong
la calle por el Dia de la
Educacién Financiera

CECA, Funcas y sus entidades
asociadas obtienen el premio
"Finanzas para Todos” de
Educacién Financiera

iluega y aprende! El praxima doming

Dentro de este programa hay que destacar que, en 2019, el Banco de Espaia y la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores otorgaron a CECA, Funcas y sus entidades asociadas, el premio Finanzas para Todos
a la trayectoria en el desarrollo del plan de Educacién Financiera, por su compromiso con la divulgacién
de la cultura financiera. El acto de entrega de este premio tuvo lugar el el pasado 7 de octubre, Dia de
la Educacién Financiera, y contd con la asistencia de Nadia Calvifio, ministra de Economia y Empresa,
Pablo Hernandez de Cos, gobernador del Banco de Espafia, Ana Maria Martinez-Pina, vicepresidenta de
la CNMV y Faustino Blanco, secretario general de Sanidad y Consumo.

La informacidn sobre este programa (entidades colaboradoras, proyectos, noticias...) estd disponible en
(http://www.rededucacionfinanciera.es/funcaseduca/).

49




= funcas

INFORME ANUAL 2019

50

Ofe

Observatorio Funcas de
la empresa y la industria

El Observatorio Funcas de la empresa y la industria (Ofei) es un espacio de debate y
andlisis creado por Funcas con el propdsito de examinar, de forma multidisciplinar
y aplicada, la innovacién, la productividad y la competitividad de las empresas espaiiolas.

Ofei se estructura en cuatro secciones —globalizacién y politica industrial, estrategias

empresariales, economia digital e industria y emprendimiento e innovacidon— que
recogen todos los proyectos desarrollados desde este programa: estudios, debates e informes sobre as-
pectos estratégicos, tecnoldgicos y organizativos de un amplio rango de empresas e industrias espafiolas.

Entre las actividades llevadas a cabo desde Ofei en 2019, destacan la organizacion de las jornadas sobre
“El emprendimiento en Espana: mito y realidades”, y “La internacionalizacién de la empresa espainola:
mitos y realidades”, y la mesa redonda “El futuro de la industria y politica industrial”.

Se puede acceder a todo el contenido de este observatorio desde (https://www.funcas.es/ofei/).

=)

Glohalizacién y Politica Estrat
Industrial Empres:

» v

Jornada “El futuro de la mdustna y la politica industrial”
27 de noviembre de 2019

| B FNGARE B | o

S Econcmia Digital e
g] Industria

Gdfel

Observatorio Funcas de
la empresa y la industria

Emprendimiento e
Innovacién

+
x

funcas

europe

econdmicas y sociales claves.

Funcas Europe es la plataforma creada por Funcas en 2018 para difundir su
trabajo sobre la economia europea. Proporciona informacién de las tendencias
mas recientes, actualiza las proyecciones de crecimiento de la zona del euro,
también publicadas en consensos y foros econémicos, y analiza las cuestiones

Dentro de las actividades desarrolladas a lo largo de 2019 desde Funcas Europe cabe destacar, por un
lado, la organizacion de una conferencia sobre “Desafios para la economia europea” que contd con la
participacion de Mario Centeno, presidente del Eurogrupo y Nadia Calvifio, ministra de Economia y
Empresa. Por otro lado, la elaboracion de un acuerdo con la plataforma Open EU Debate desarrollada por
Agenda Publica para publicar notas semanales de informacion que facilitan la visibilidad de Funcas Europe
entre los decisores europeos, al tiempo que permite ampliar la difusion de sus trabajos fuera de Espafia.

Se puede acceder a esta informacion desde la pagina web de Funcas en el enlace (http://www.funcas.es/
funcaseurope/).

u2c§ “WHATEVERIT TAKES': TAKE TWO

lain Beqgg, European Institute, London School of Economics and Political Science

Conferencias

"Desafios para la economia
europea” con Mario

Centeno y Nadia Calvifio
jueves, 23 mayo 2019

Programa
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Area de Big Data en Economia y Finanzas de Funcas

El objetivo de este programa es difundir desde Funcas a la sociedad espafiola, y especialmente a sus
instituciones financieras, la importancia y nuevas oportunidades que proporciona el Big Data, es decir,
los datos masivos recogidos de forma digital por sensores, pagina webs, redes sociales u otros medios.
Estos datos, que crecen de dia en dia de forma exponencial, ofrecen a las instituciones financieras
nueva informacidén sobre los comportamientos financieros y sociales de la poblacion espafiola, creando
nuevas oportunidades y desafios.

Para alcanzar su propdsito, este programa se centra en tres lineas de trabajo: la elaboracidn de
publicaciones, la organizacidon de conferencias y jornadas de difusién, y la realizacidon de tareas
dirigidas a promover la presencia y el apoyo de Funcas, en actividades de Big Data que organicen
otras instituciones tanto en Espaila como en Europa, para crear conciencia de su preocupacion por
estos temas y difundir sus actividades en entornos profesionales amplios.

A este respecto, algunas de las actividades mds destacadas que se han realizado durante 2019 en el
marco de este programa han sido la organizaciéon de un workshop sobre "30 years of Cointegration and
its future with Big Data" y de una jornada dedicada a "Big Data en finanzas".
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Creada en 2016, esta herramienta de Funcas contribuye a difundir los
F Videoblog resultados de sus estudios y sus trabajos de investigacidon en el dmbito

econdmico y social.

Se trata de una galeria de videos de acceso gratuito. En la pagina web de Funcas (www.funcas.es) estd
disponible el ultimo videoblog publicado. Adicionalmente, se puede accecer a los videoblogs anteriores

desde http://www.funcas.es/videoblog/

Durante 2019 se han difundido un total de 24 videoblogs.

> Juan José Ganuza, Cdmo mejorar la lucha contra la corrupcion

> Maria Miyar, Los solicitantes de asilo en Espafia

> Berta Alvarez Miranda, Percepcion de la movilidad social

> Emilio Huerta Arribas, Productividad y tamafio de las empresas

> Maria JesUs Ferndndez, Italia: ausencia de reformas y estancamiento

> Maria JesuUs Fernandez, Panel de Funcas: se mantienen las previsiones para 2019
> Timothy Cobau, Tendencias de ahorro e inversion de los millennial espafioles

> Santiago Carbd, Huawei: implicaciones para la banca

> Raymond Torres, Previsiones econdmicas de Funcas para 2019

> Miguel Angel Malo, Soledad, red social y mercado de trabajo

> Francisco Rodriguez, Biogenética: éel futuro de las finanzas?

> Timothy Cobau, La imparable deuda estudiantil en EE.UU.

> Maria Jesus Fernandez, Actualizacion de las previsiones econdmicas para Espafia: 2019-2021
> Eduardo Bandrés, Politicas macroecondmicas y singularidades territoriales en Europa
> Fernando Gémez, Compra de vivienda: un esfuerzo territorialmente desigual

> Maria Miyar, El debate sobre la fuga de cerebros en Espafia

> Maria José Moral, PIVEs un incentivo eficaz para renovar la flota de vehiculos

> Raymond Torres, Deterioro de las expectativas a la espera de reformas

> Concepcion Latorre, Reino Unido: costes del adids

> Santiago Carbd, Lagarde inuevo rumbo en el BCE?

> José Félix Sanz, La curva de Laffer: instrumento para optimizar la recaudacion

> Francisco Rodriguez, Libra: lanzamiento en entredicho

> Elisa Chulia, La inequidad territorial de las rentas minimas

> Eduardo Bandrés, El impacto del gasto publico en el crecimiento
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11. INFORME DE COBERTURA EN 2019

En cuanto a la repercusion en los medios de comunicacidn de las distintas actividades desarro-
[ladas en Funcas, entre enero y diciembre de 2019 se han registrado un total de 6.971 impactos
informativos, de los cuales el 56% (3.925) se han producido online, radio y TV, y el 44% restante
(3.046) offline.

6.971 impactos informativos

Online, radio y TV
(3.925)

Offline (56%)

(3.046)
(44%)

Se han gestionado:

> 260 entrevistas frente a las 232 de 2018.
> 63 notas de prensa frente a las 51 de 2018.
> 166 tribunas y articulos de opinidn frente a las 147 de 2018.

> 13 convocatorias a la prensa frente a las 21 de 2018.

> ANALISIS DE LA PRESENCIA DE FUNCAS EN LOS MEDIOS

> En indicadores, las previsiones, generales y autondmicas, concentran un ailo mas el mayor inte-
rés. Le siguen el Panel e IPCy en 2019 comenzo con fuerza la nota de afiliacion.

> Por publicaciones, destaca Cuadernos de Informacion Econdmica, en especial los nimeros 268
(“La economia se desacelera”) y 273 (“Desaceleracién econdmica y mercado de la vivienda”). En
2019 bajé la repercusion de Papeles de Economia Espafiola, en gran parte por la publicacion de
solo dos nimeros.

> Panorama Social fue la publicacién social con mayor impacto, destacando el nimero 28 (“Enve-
jecimiento de la poblacién, familia y calidad de vida en la vejez”)..

> El estudio “Crisis econdmica y desigualdad de la renta en Espaia. Efectos distributivos de las
politicas publicas” es el que tuvo la mayor repercusion en prensa.

> Los actos mds mediaticos fueron las ruedas de prensa de la presentacién de las previsiones en
enero y octubre y la del Panorama Social 28, también en enero.

> De las 260 entrevistas gestionadas, el 71% corresponde a temas de coyuntura y estadistica, en
claro ascenso desde el 59% de 2018.
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> Por medios, Funcas mantiene una fuerte presencia en los diarios generalistas —E/ Pais, El Mundo,
ABC y La Vanguardia, por este orden—y los econdmicos. Destaca la creciente presencia en la
prensa regional, asi como en radio y TV.

> Opinidn. Tribunas habituales en El Pais, Cinco Dias y Expansion. También ha habido colaboracio-
nes para E/ Mundo, ABC, El Economista, La Voz de Galicia, El Confidencial y Colpisa (diarios del

grupo Vocento), entre otros.

> Desglose mes a mes:

Mes Impactos Notas de prensa Convocatorias Entrevistas
Enero 811 5 3 29
Febrero 474 3 2 15
Marzo 581 6 1 21
Abril 284 2 2 25
Mayo 462 6 - 22
Junio 723 8 2 32
Julio 472 6 - 13
Agosto 168 - - 5
Septiembre 645 7 - 27
Octubre 1.280 7 2 40
Noviembre 643 7 1 17
Diciembre 428 6 - 14
TOTAL 6.971 63 13 260
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> 63 notas de prensa.

Titulo
La tasa interanual de inflacion cierra 2018 en el 1,2%
Funcas rebaja una décima la prevision de crecimiento para 2019, hasta el
2,1%
El Panel de Funcas mantiene la previsién de crecimiento del PIB en el
2,2% en 2019
Envejecimiento de la poblacidn: impacto en la sociedad, la economiay la
politica
Los expertos advierten del impacto del nuevo SMI en los jévenes y en las
CCAA con mas desempleo
El 57% de los espafioles cree que paga muchos impuestos

La inflacidn baja en enero al 1%
El valor de las criptomonedas se redujo un 80% en 2018

La brecha de género en el empleo es menor cuanto mayor es el nivel
educativo

La inflacién sube al 1,1% por los alimentos frescos y los carburantes

Descontento entre los empresarios con la clase politica y las
organizaciones empresariales y sindicales

El Panel de Funcas prevé un crecimiento del PIB del 1,9% en 2020
¢Hay burbuja en el mercado del alquiler?

El Vivero de Empresas de la Cdmara de Comercio de Santiago repite
como mejor centro para la creacidn de empresas

Los productos energéticos elevan la inflaciéon al 1,3%

El valor de los cuidados informales a personas dependientes en Espaiia
equivale, al menos, al 2,1% del PIB

Funcas prevé 215.000 nuevos afiliados a la Seguridad Social en mayo

Funcas actualiza sus previsiones en un escenario “inercial”

La inflacidn llega al 1,5% por la subida del sector servicios en Semana
Santa

El Panel de Funcas mantiene la prevision de crecimiento para 2019 en el
2,2%

Efectos colaterales de la politica monetaria sobre el sistema bancario

El creciente peso del deporte en la economia y la sociedad

418.000 nuevos afiliados a la Seguridad Social desde el comienzo del afio
Solo dos de cada 10 clientes de banca buscan alternativas en otras
entidades

Espafioles y suecos disfrutan del mayor nimero de afios de vida
saludables

Publicacién
IPC

Previsiones

Panel

Panorama
Social 28

CIE 268

Apuntes OP
IPC

Informe
criptomercados

Focus

IPC

Libro
empresarios

Panel
CIE 269

Ranking
viveros

IPC

Sesién
Economiay
Politicas de
Salud "De la
investigacion a
la accion”
Nota afiliacion
SS

Previsiones

IPC

Panel

CIE 270
PEE 159
Afiliacion

BIF

Focus

Fecha
15/01/2019

17/01/2019
22/01/2019
29/01/2019

30/01/2019

07/02/2019
15/02/2019

20/02/2019

11/03/2019
13/03/2019
13/03/2019

14/03/2019
20/03/2019

21/03/2019

12/04/2019

24/04/2019

06/05/2019
07/05/2019

14/05/2019

16/05/2019

22/05/2019
29/05/2019
04/06/2019

06/06/2019

10/06/2019
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Titulo
Funcas rebaja la previsién de inflacidn interanual en diciembre del 1,7%
al 1,5%
Seis paises europeos cuentan ya con un sandbox regulatorio en el sector
financiero

Medicamentos e industria farmacéutica: intenso proceso de
transformacion

Familias y empresas pagaran este afio 17.000 millones en intereses frente

a los 106.000 millones de 2008

Funcas cree conveniente moderar de forma gradual los estimulos de la
actual politica monetaria

Récord de afiliacidn, con signos de ralentizacién en el mercado laboral

Ibercaja se suma al ‘Programa Funcas Educa’ 2019/2020

La inflacién cae al 0,4% por la energia y los alimentos elaborados

Funcas mantiene en el 2,2% la previsién de crecimiento del PIB para este
afo

La otra cara del éxito exportador de la eurozona

El Panel de Funcas sube una décima la previsién de PIB para 2019, hasta
el 2,3%
Funcas prevé un aumento bruto de 7.000 afiliados en septiembre

El sistema de rentas minimas en Espafia: mejora su cobertura, pero
persisten sus debilidades

Funcas rebaja la previsién de inflacion interanual en diciembre al 1,1%

El Panel de Funcas rebaja la prevision de crecimiento para 2019 hasta el
2,2%
Uno de cada cuatro hogares en Espafia es unipersonal

Los criptomercados se recuperan y aumentan un 159% su capitalizacion

La efectividad de la politica ultraexpansiva del BCE se agota

El nUmero de afiliados cae en un tercer trimestre por primera vez desde
2012

Funcas rebaja tres décimas la prevision de crecimiento para 2019, hasta
el 1,9%

La inflacidn cae al 0,1%, el nivel mas bajo en tres afios

¢Coémo percibimos la desigualdad en Espafia?

La pobreza energética en Europa
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Publicacién

IPC
Sandboxes
PEE 160
UIMP

UIMP

Afiliacion

Programa
Funcas Educa

IPC

Previsiones
CIE 271

Panel
Afiliacion
PS 29
IPC
Panel

Focus

Informe
criptomercados

CIE 272
Afiliacion
Previsiones

IPC

Encuesta
desigualdad
ASP

Papeles de
Energia

Fecha

12/06/2019
18/06/2019
20/06/2019
24/06/2019

25/06/2019

02/07/2019

11/07/2019
12/07/2019

16/07/2019
18/07/2019

22/07/2019
03/09/2019
09/09/2019
13/09/2019
16/09/2019
18/09/2019
19/09/2019
25/09/2019

02/10/2019
09/10/2019

11/10/2019

16/10/2019

23/10/2019




INFORME ANUAL 2019

= funcas

Titulo
La eficacia de las politicas publicas en la reduccidn de la desigualdad de
renta

Cuatro de cada diez jévenes de 20 a 34 afios afirman que “tener un buen
trabajo” es su objetivo mas importante

Funcas prevé que continte la moderacion del mercado laboral

Afi presenta la 82 edicion de la Guia del Sistema Financiero Espafiol

El Panel de Funcas rebaja la previsidn de crecimiento para 2019 al 2% y al
1,6% la de 2020

Funcas mantiene en el 0,7% la previsidn de tasa media anual de inflacién en
2019

Las fusiones y adquisiciones en el sector de hidrocarburos alcanzan los
370.000 millones de délares anuales

Funcas calcula que el precio de la vivienda subird un 2,5% en 2020 y se
mantendrd plano en 2021

BigTech banking, la revolucién de los pagos online

El nimero de afiliados llegara a 19.279.000 al cierre de aio, la cifra mas
alta de la serie histdrica

La tasa de actividad de las mujeres de 25 a 54 afios sube del 61% al 82%
entre 2001 y 2019

La inflacion sube en noviembre al 0,4%
Open Banking: pros y contras de compartir los datos financieros
El 79% de los jovenes de 20 a 34 afios consulta sus cuentas con el movil

Funcas elige la tasa de morosidad como ‘El dato de 2019’

Publicacién

Estudio 92

Encuesta
Funcas a
millennials
Afiliacion
Guia del
sistema
financiero
espanol

Panel

IPC

Libro O&G
Maravall

CIE 273

Informe
Funcas -KPMG

Afiliacion
Focus

IPC

Informe
OpenBanking

Encuesta
millennials

Dato del afio

Fecha

25/10/2019

28/10/2019

05/11/2019

06/11/2019

13/11/2019
14/11/2019
15/11/2019
20/11/2019
28/11/2019
03/12/2019
11/12/2019
13/12/2019
16/12/2019
18/12/2019

26/12/2019
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> Convocatorias de prensa a actos, jornadas y seminarios.

Titulo
Presentacion de las previsiones
para Espafia 2019-2021

Mesa redonda emprendimiento
(Ofei): “El emprendimiento en
Espafia: mito y realidades”

Presentacion del Panorama
Social 28: “Envejecimiento de la
poblacién, familia y calidad de

vida en la vejez”
Didlogos sobre politicas de salud

y buen gobierno

El gobierno de la globalizacion. A
propdsito del 70 aniversario del
GATT

Ma3s alla de los negocios.
Miradas y visiones de
empresarios en Espafia

Big data en finanzas

Seminario de Economia y
Politicas de Salud “De la
investigacion a la accion”:
cuidados informales

“La internacionalizacién de
la empresa espafiola: mitos y
realidades”

“La economia espafiola en el
nuevo contexto del comercio

internacional”
Previsiones para la economia

espafiola 2019-2021

Encuesta Funcas a millennials

La Banca ante las BigTech

Acto Publicacion
Rueda de prensa

Previsiones
en Funcas

Seminario en
Funcas

Rueda de prensa
en Funcas

Jornada Funcas

Presentacion del
libro

Presentacion del
libro

Jornada Funcas

Seminario en
Funcas

Jornada Funcas
con Camara de
Comercio

Seminario UIMP

Rueda de prensa

en Funcas
Rueda de prensa

en Funcas

Informe
ODF

Presentacion en
KPMG

Fecha

15/01/2019

Participantes
Carlos Ocafia y Raymond

Torres
Emilio Huerta, M2 José

Moral, Francisco Blanco,
Concha Diaz de Villegas,
Roberto Jiménez, Javier
Garcia y Victor Gonzalez

21/01/2019

Elisa Chulia, Julio Pérez y

Vicente Rodriguez 25/01/2019

Rafael Bengoa, Julidn

Garcia Vargas
Carlos Ocafia, Emilio

Ontiveros, José Antonio
Martinez Serrano y José

Luis Bonet
Carlos Ocafia, José Luis

Bonet, Carmen Sampol,
Elisa Chulid y Maria
Miyar

Carlos Ocafia, Santiago
Carb¢, Daniel Pena,
Javier Huerga, Jorge
Padilla, Julio César
Fernandez, Javier
Goikoetxea, Galo Nufio,
Adelina Asani, Asier
Cornejo, Francisco
Rodriguez y José Antonio
Ureta

01/02/2019

12/02/2019

07/03/2019

03/04/2019

Félix Lobo, Juan Oliva,
Elisa Chulid y José Maria
Labeaga

22/04/2019

Carlos Ocafia, José Luis
Bonet, Enrique Bretos,
Enrique Oliveira y Angel
Garcia

11/06/2019

24/06/2019

Carlos Ocafia y Raymond

Torres
Elisa Chulia y Berta

Alvarez-Miranda
Carlos Ocafia, Francisco

Uria, Santiago Carbo,
Francisco Rodriguez y
Ramon Cariete

07/10/2019

24/10/2019

22/11/2019
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12. COMITE EJECUTIVO Y COMISION DE OBRA SOCIAL Y FUNDACIONES

> Durante el afio 2019, el Comité Ejecutivo de Obra Social y Fundaciones ha contado con la participa-
cion de Funcas en la reunidén celebrada el 12 de febrero.

En cuanto a la Comision de Fundaciones y Obra Social, a lo largo de 2019 Funcas ha estado presente
en las reuniones celebradas:

> El 26 de marzo, en la que se presentd la Memoria anual del Programa Funcas Educa.

>> Los dias 13 y 14 de junio y que tuvo lugar en Burgos. Elisa Chulia asistio, a esta reunidn, en
representacién de Funcas.

> El 16 de octubre. En dicha reunién se analizé el borrador de la Memoria de actividades de los
ultimos cinco afios, asi como la vinculacién de dichas actividades con los Objetivos de Desarrollo
Sostenible (ODS).
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13. CONSEJO CONSULTIVO

60

Durante el ejercicio 2019, el Consejo Consultivo de Funcas se reunid en cuatro ocasiones:

> El 23 de abril de 2019. El invitado, en esta ocasion, fue D. Josep Piqué Camps, que presento
la ponencia titulada “El mundo que nos viene”. El ponente hizo un andlisis sobre la ruptura del
equilibrio entre los bloques occidental y soviético y del nuevo panorama mundial con la aparicidn
de nuevos protagonistas, como China y sus consecuencias.

> En la reunién celebrada el dia 9 de julio de 2019, la profesora Sara de la Rica, directora general
de la Fundacion ISEAK, catedratica de Economia de la Universidad del Pais Vasco e investigadora
asociadaencentrosinternacionales, presentd unaponenciatitulada “Cambio tecnolégicoy empleo:
oportunidades y retos”, en la que realizd un andlisis detallado de los beneficios e inconvenientes
gue este fendmeno conlleva, asi como las actuaciones de politica econdmica posibles.

> El 10 de octubre de 2019. En esta reunidn, D. Manuel Conthe, presidente del consejo asesor
de Expansién y Actualidad Econdmica, expuso una ponencia sobre “Nuevo marco de regulacion
y supervision del sistema bancario espafiol”, ofreciendo su visidon personal sobre esta materia.
Asimismo, expuso sus ideas sobre la gobernanza empresarial y las diversas opciones para su
mejora.

> El 10 de diciembre de 2019. En esta reunién, D. Oscar Arce, director general de Economia y
Estadistica del Banco de Espafia, presentd ponencia titulada “Los limites de la politica monetaria
y el papel de otras politicas”.

Todas estas exposiciones fueron seguidas de amplios debates entre todos los miembros del Consejo.







