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RETOS DEL SECTOR BANCARIO Y FINANCIERO

La accesibilidad de las empresas al préstamo
bancario: ;cuanto importa el tamafio?

Las empresas espafiolas se benefician de un coste en el acceso a la financia-
cién bancaria inferior al de las empresas de la eurozona, con independencia
del importe del préstamo solicitado. Ese coste es mayor en los préstamos de
menor importe, que son mas caracteristicos de las empresas mas pequenas.
No obstante, el sobrecoste que pagan las empresas mas pequenas en relacion
con las grandes es muy reducido, y mucho menor en Espafia que en la eurozo-
na. Ademas, solo un reducido porcentaje de empresas espaiiolas (4,53 %) con-
sidera que el acceso a la financiacién es su principal problema, y aunque ese
porcentaje es mayor en las empresas pequefias (4,91 %), la diferencia con las
grandes (4,43 %) es pequefia. Por otra parte, el porcentaje de empresas que se
enfrenta a obstaculos en el acceso al préstamo bancario es parecido en Espafia
que en la eurozona (7,9 % vs. 7,3 %), siendo el principal obstaculo el miedo al
rechazo. Las microempresas son las que se enfrentan a més obstaculos, si bien
en Espafia ese efecto tamafio apenas penaliza en el grado de restriccion finan-
ciera. En consecuencia, el tamafio importa, pero poco en Espaiia.
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Introduccién

La creacion de empleo y el crecimiento eco-
noémico se asientan en los proyectos de inver-
sion que realizan las empresas. Y para que esos
proyectos sean rentables y por tanto viables,
es necesario que dispongan de financiacién en
buenas condiciones. Si el coste de la financia-
cién es elevado, la rentabilidad se compromete
y puede incluso hacer inviable un proyecto
de inversién. Es en este contexto en el que el
sistema financiero en general y el bancario en
particular adquieren su protagonismo, ya que
son los encargados de canalizar el ahorro a la
inversiéon. Cuanto mayor sea la eficiencia con
la que se realice esa funcién, mejores serdn las
condiciones que apliquen en el tipo de interés de
los préstamos y, por tanto, mayor serd la inver-
sién y el crecimiento econdémico.

Es ampliamente conocido que el tamafio empre-
sarial afecta a las condiciones de la financiacion.
El principal motivo que lo justifica es el problema
de asimetria de informacién que hay entre pres-
tamistas (bancos) y prestatarios (empresas) y que
es menor en las grandes empresas, ya que de
ellas se dispone de mas informacién (por ejem-
plo, con estados financieros auditados). Este pro-
blema de informacién asimétrica da lugar a otro
problema de seleccién adversa y riesgo moral,
que es mayor en las pymes que en las grandes
empresas. Por estos motivos, existe una relacién
negativa entre el tamafo empresarial y el grado
de restriccion financiera.

En este contexto, el objetivo de este articulo es
analizar las condiciones en el acceso a la finan-
ciacién bancaria de las empresas espafiolas,
mostrando las diferencias que hay por tamartio
y con la eurozona. Para ello centramos el ana-
lisis en el periodo mds reciente que transcurre
desde antes de la crisis del COVID en 2019 hasta
la actualidad, con los tltimos datos disponibles
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fechados a octubre de 2024. Combinamos infor-
macion de tipos de interés de préstamos banca-
rios en nuevas operaciones segtin el importe de
la operacién (como proxy del tamafio empresa-
rial) y con informacién que aporta la encuesta
que el Banco Central Europeo (BCE) hace a las
empresas europeas, en concreto la mas reciente
disponible del tercer trimestre de 2024.

Coste de la financiaciéon bancaria

La primera variable que aporta informacién
sobre el grado de restriccion financiera al que se
enfrentan las empresas en funcién de su tamafio
es el tipo de interés del préstamo, utilizando
como aproximacién las diferencias de tipos
segtn el tamafio del préstamo. El BCE ofrece
informacién de tres tamanos: menos de 250.000
euros, entre 250.000 y un millén de euros, y mas
de un millén de euros. También ofrece informa-
cioén de las operaciones de menos de un millén
de euros. Es de suponer que los préstamos de
mas importe son mas caracteristicos de grandes
empresas, mientras que los de menor importe lo
son de micro y pequefias empresas.

Sinos centramos en la diferencia de coste entre
los préstamos de menor y mayor tamafio (menos
de 250.000 euros y mas de un millén de euros), el
grafico 1 muestra el diferencial en puntos basi-
cos para Espafia y la eurozona. En ambos casos, y
salvo en un mes puntual en Espafia, la diferencia
siempre es positiva, lo que muestra claramente
que las empresas mas pequefias se enfrentan a
un coste financiero mayor. Esa diferencia ha lle-
gado a situarse tanto en Espafia como en la euro-
zona por encima de los 100 puntos bésicos (pb)
en algunos momentos, pero desde finales de
2023 se aprecia una clara tendencia a la baja,
de forma que en octubre de 2024 la diferencia
es de solo 21 pb en Espafia y de 52 pb en la euro-
zona. Por tanto, con la informacién mads reciente
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Grifico 1

Diferencia entre el tipo de interés del préstamo de menos de 0,25 millones

y mas de 1 millon de euros a empresas
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Fuente: BCE y elaboracién propia.

disponible, el sobrecoste financiero que pagan
las empresas mds pequefias en relacién con las
grandes es muy reducido, y mucho menor en
Espafia que en la eurozona.

Si el tamario de menor importe es mds
caracteristico de las micro y pequefias
empresas, en Espafia estas empresas se
benefician de un coste de la financiacion
mds reducido que en la eurozona

;Donde pagan las empresas un tipo de interés
mas alto en los préstamos que solicitan, en
Espafia o en la eurozona? La respuesta la da el
grafico 2 que muestra la diferencia de tipos de
interés Espafia-eurozona distinguiendo segtn el
tamarfio del préstamo.
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En los préstamos de menor importe (menos de
250.000 euros) hay una tendencia negativa desde
mediados de 2020, y desde mediados de 2021 el
tipo de interés que aplica la banca espariola es
menor que el que cobra la banca de la eurozona.
La diferencia lleg6 a situarse en 67 pb en verano
de 2023 y en octubre de 2024 se sitia en 56 pb.
Por tanto, si este tamafio de menor importe
es mas caracteristico de las micro y pequenas
empresas, en Espafia estas empresas se benefi-
cian de un coste de la financiacién mas reducido
que en la eurozona.

En los préstamos de mediano importe (entre
250.000 y un millén de euros) también la dife-
rencia de tipo de interés entre Espafia y la euro-
zona se reduce desde el verano de 2021 y en
general es negativa desde entonces, de forma
que las empresas espafiolas también en este



Cuadernos de Informacién Econémica

Grifico 2
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Diferencia entre el tipo de interés de Espaiia y la eurozona en préstamos

a empresas
Nuevas operaciones
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Fuente: BCE y elaboracién propia.

segmento se benefician de tipos de interés mas
reducidos. La maxima diferencia se produce
precisamente en el dato més reciente disponi-
ble, que es octubre de 2024, con un diferencial
negativo de 37 pb.

Finalmente, en las operaciones de mayor tamafio
(mds de un millén de euros), la evolucion del
diferencial Espafia-eurozona es mas volatil sin
que se aprecie una tendencia definida en los
afios analizados, donde coexisten periodos de
diferenciales positivos con negativos. En octu-
bre de 2024 el diferencial es negativo, por lo que
también en estos préstamos las empresas espa-
nolas soportan un coste de la financiacién infe-
rior a las europeas (25 pb menos).

Si comparamos los tres tipos de préstamos segiin
la cuantia, es en los de mayor tamafio donde

Dec2021
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menor es la diferencia entre Espafia y la euro-
zona (25 pb), situdndose la mayor diferencia
en los de menor importe (56 pb). En estos ulti-
mos préstamos el diferencial Espafia-eurozona
duplica el de los de mayor importe.

Espaiia en el ranking de la eurozona
en coste de la financiacion bancaria

Si ponemos el foco en la informacién mas
reciente disponible referida a octubre de 2024
(grafico 3), el tipo de interés medio de un prés-
tamo (nuevas operaciones) a una empresa en
Espafia es del 4,6 %, inferior al 4,7 % del pro-
medio de la eurozona. En comparacién con los
principales sectores bancarios, el coste de la
financiaciéon en Espafia es inferior al de Italia y
Alemania, pero superior al de Francia.
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Grifico 3
Tipos de interés en préstamos a las empresas
Nuevas operaciones. Octubre de 2024
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Fuente: BCE y elaboracién propia.
En los préstamos de menos de 250.000 euros, |
la banca espafiola cobra un tipo de interés del El tipo de interés medio de un préstamo
4,7 %, el segundo més reducido de la eurozona, (nuevas operaciones) a una empresa en
solo por encima de Francia (4,6 %). De los présta- Espafia es del 4,6 %, inferior al 4,7 % del
mos de 250.000 a un millén de euros, el coste en promedio de la eurozona
Espafia es el tercero mds reducido, con un tipo |
de interés del 4,4 %, que solo supera el 4 % de
Luxemburgo y el 4,1 % de Francia. En los prés- la eurozona (4,5 %), y por debajo de los principa-
tamos de mas de un millén de euros, la banca les paises de la zona del euro (Alemania, Francia
espatiola aplica el cuarto coste mas reducido de e Ttalia).
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El acceso a la financiacion como
el principal problema de las empresas

Otra variable que aporta informacién sobre las
diferencias en las restricciones financieras a
las que se enfrentan las empresas en funciéon
de su tamario es el porcentaje que declaran que
el acceso a la financiacién es su principal pro-
blema. Es una de las preguntas que contiene
la encuesta que realiza el BCE a las empresas y
que ofrece informacién en funcién del tamafio
empresarial.

Solo un reducido porcentaje de empresas
considera el acceso a la financiacién como
su principal problema, con un valor del
4,53 %

Utilizando la ultima encuesta disponible (refe-
rida al tercer trimestre de 2024), solo un redu-
cido porcentaje de empresas considera el acceso
a la financiacién como su principal problema,
con un valor del 4,53 % en Espafia ligeramente
superior al 4,05 % de la eurozona. Aunque hay
diferencias segun el tamafio empresarial, son
reducidas y en todos los casos los porcentajes
son pequenos.

En cualquier caso, el porcentaje es mayor en las
empresas pequefias (4,91 %) que en las grandes
(4,43 %), siendo algo mas reducido en las media-
nas (4,27 %). Es un patrén que se repite en la
eurozona, aunque en todos los tamafios los por-
centajes son mas reducidos. La mayor diferen-
cia entre Espafia y la eurozona se localiza en las
pequefias empresas, con una diferencia de 73 pb:
491 % vs. 4,18 %. Para el agregado de las pymes,
el 4,58 % de las empresas espafiolas considera el
acceso a la financiacién como su principal pro-
blema, porcentaje que supera el 4,06 % del
promedio de las pymes de la eurozona.
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Obstaculos en el acceso al préstamo
bancario

El informe que de forma regular realiza el BCE
sobre el acceso de las empresas a la financiacién
construye un indicador que puede ser interpre-
tado como de restriccién financiera y que mide
el porcentaje de empresas que se enfrenta a obs-
tdculos en el acceso a la financiacién externa. En
concreto, se construye sumando el porcentaje
de empresas que: 1) ha solicitado un préstamo a
un bancoy la peticién ha sido rechazada; 2) que
no solicita financiacién por temor a ser recha-
zada; 3) que solicita un préstamo, pero solo ha
obtenido una parte limitada del importe solici-
tado; y 4) que solicité un préstamo que le con-
ceden, pero a un coste demasiado alto que le
aboca a rechazarlo. Esa informacién esta dispo-
nible tanto para el total de empresas como por
tamafos: micro, pequefias, medianas, grandes

y pymes.

Como muestra el cuadro 1, y con los datos mas
recientes disponibles del tercer trimestre de
2024, el porcentaje de empresas espafiolas que
padecen las consecuencias de estas restriccio-
nes/obstaculos en el acceso al crédito bancario
es del 7,9 %, lo que supera, pero en muy escasa
cuantia, el 7,3 % de la media de las empresas
de la eurozona. De ese porcentaje, el principal
obstaculo estd en el temor al rechazo (3,7 % en
Espafia y 4,9 % en la eurozona), ya que supone
mads de la mitad en la eurozona y el 46 % en
Espafia. Le sigue en importancia el hecho de
obtener solo una parte limitada de la cuantia
solicitada, con un valor en Espafia del 2,7 %
que mas que duplica el 1,2 % de la eurozona.
Los otros dos obstdculos tienen una importan-
cia menor, sobre todo rechazar la financiacién
concedida porque el tipo de interés es excesivo.

Sinos centramos en el nivel agregado de restric-
cién financiera que suma los cuatro obstaculos,
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Cuadro 1

Empresas con obstaculos en el acceso al préstamo bancario (IIIT de 2024)

Porcentaje
TOTAL PYMES GRANDES
Eurozona Espafia Eurozona Espaia Eurozona Espafa
Solicitado pero rechazado 1,00 1,21 1,63 1,84 0,00 0,00
No solicitado por miedo al 4,94 3,66 5,52 3,73 4,04 3,53
rechazo
Aceptado pero solo se obtiene
una cantidad limitada 1,18 2,68 0,88 1,74 1,64 4,51
Aprobado pero rechazado por 0,21 0,34 0,34 0,52 0,00 0,00
coste elevado
TOTAL 7,32 7,89 8,37 7,82 5,68 8,04
MICRO PEQUENAS MEDIANAS
Eurozona Espafia Eurozona Espaia Eurozona Espafia
Solicitado pero rechazado 2,57 1,83 0,93 2,10 1,06 1,52
i‘lf;lzlgltado Beiiiceeid 7,32 4,57 4,51 4,01 4,03 1,58
Aceptado pero solo se obtiene
una cantidad limitada 1,18 1,94 0,50 0,61 0,88 2,80
Aprobado pero rechazado por 0,20 0,00 0,54 0,85 0,32 1,16
coste elevado
TOTAL 11,27 8,34 6,49 7,57 6,28 7,06

Fuente: BCE y elaboracién propia.

el mayor porcentaje se da en las microempresas,
aunque con menos intensidad en Espafia que en
la eurozona (8,3 % vs. 11,3 %). En estas empresas
mas pequefias de nuevo el temor al rechazo es el
principal obstaculo, y con mucha mds intensidad
en la eurozona (7,3 % vs. 4,6 % en Espafia).

Un hecho que llama la atencién es que en Espafia
las diferencias entre tamafios en este indicador
de restriccién financiera son menores que en la
eurozona. De hecho, ese porcentaje del 8,3 %
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en las microempresas es solo 1,2 pp superior
que, en las medianas empresas, que son las que
presentan el menor porcentaje. En cambio, en
la eurozona la diferencia entre el porcentaje
maximo del 11,3 % de las microempresas du-
plicael 5,7 % de las grandes.

Otro rasgo que destacar es que mientras que en
la eurozona son las grandes empresas las que
menos restricciones tienen en el acceso a la
financiacion (5,7 % del total), en Espafia son las
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medianas, con un valor del 7,1 % inferior al 8 %
de las grandes. De hecho, este valor de las gran-
des también supera al de las pymes (7,8 %), algo
que no ocurre en las empresas de la eurozona.

También llama la atencién el hecho de que, en
las grandes empresas, y tanto en Espafia como
en la eurozona, no hay ninguna que declare que
su peticion de financiacion ha sido rechazada y/o

Conclusiones

A modo de conclusién, y utilizando la infor-
macién mas reciente disponible, los prin-
cipales resultados obtenidos son los
siguientes:

e Las empresas espafiolas se benefician
de un tipo de interés del préstamo
bancario inferior al de la eurozona,
con independencia del tamafio del
préstamo.

El coste de la financiacién bancaria
es mayor en los préstamos de menor
importe, si bien el sobrecoste que
pagan las empresas mas pequefias en
relacién con las grandes es muy redu-
cido, y mucho menor en Espafia que
en la eurozona.

Solo un reducido porcentaje de
empresas espafiolas (4,53 %) con-
sidera que el acceso a la financia-
cién es su principal problema, y
aunque ese porcentaje es mayor en
las empresas pequetias (4,91 %), la
diferencia con las grandes (4,43 %)
es muy reducida.
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que no la han aceptado porque el coste es dema-
siado elevado.

En general, el principal obstdculo en el acceso al
préstamo bancario estd en el temor a ser rechazada
la peticion, aunque el efecto es mas intenso en las
empresas de la eurozona. Las mayores tasas de
rechazo las sufren las microempresas en la euro-
zona (2,6 %) y las pequefias en Espafia (2,1 %).

e El porcentaje de empresas espafiolas que
se enfrenta a restricciones en el acceso
a la financiacién bancaria es parecido
al de la eurozona (7,9 % vs. 7,3 %).

Las diferencias en el grado de res-
triccién financiera de las empresas
en funcién de su tamafio son meno-
res en Espafia que en la eurozona. Si
comparamos el porcentaje de em-
presas que se enfrentan a obstaculos,
la diferencia entre las pymes y las
grandes es de solo 0,2 pp en Espaiia,
frente a 2,7 en la eurozona. Ademas,
llama la atencién que mientras el por-
centaje es mayor en las grandes que en
las pymes en Espafia, en la eurozona
ocurre lo contrario.

El miedo al rechazo es el principal
obstaculo al que se enfrentan las
empresas a la hora de acceder al prés-
tamo bancario, siendo su importancia
mayor en las microempresas, y con
mas intensidad en las de la eurozona.
e La tasa de rechazo de un préstamo
bancario es nula en las grandes em-
presas, tanto en Espafia como en la
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eurozona. Aunque las mayores tasas
de rechazo se dan en las micro y
pequefias empresas, son reducidas
(en torno al 2 %).

En base a estos resultados, se puede afir-

mar (y respondiendo a la pregunta que
da titulo al articulo) que al menos en la
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