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PREVISIONES ECONOMICAS Y ECONOMIA SUMERGIDA

Previsiones econémicas
para Espana, 2024-2025

La economia espafiola sigue creciendo a un ritmo sostenido, superan-
do ampliamente la media europea. Se prevé que el PIB avance un 2,5 %
este afio y un 1,8 % el préximo, unos resultados respaldados por el su-
perdvit externo, el desendeudamiento del sector privado y, en menor
medida, los fondos Next Generation. Todo ello permitira la creacién
de 730.000 nuevos puestos de trabajo en el préximo bienio, si bien la
tasa de paro todavia se situaria en el doble digito. Pese a los avances,
la inversién empresarial y en vivienda no han recuperado el nivel pre-
pandemia, lastrando el crecimiento potencial. Finalmente, la persis-
tencia de un elevado déficit publico estructural es una vulnerabilidad
ante los riesgos globales y financieros.
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Evolucidn reciente: el buen tono
se mantiene

Las cifras revisadas de la Contabilidad Nacional
correspondientes al primer trimestre han
elevado una décima el crecimiento intertri-
mestral del PIB hasta el 0,8 %. Su composicién
arroja pocas novedades con respecto a las cifras
provisionales publicadas en abril, més alld de
una caida de menor magnitud en el consumo
publico. Cinco décimas se siguen explicando
por el sector exterior, debido a que las exporta-
ciones netas turisticas y no turisticas mas que
compensaron el avance negativo de las exporta-
ciones netas de bienes. En cuanto a la demanda
nacional, aporto6 tres décimas al crecimiento,
que se sustentan sobre el avance del consumo
privado y la inversion.

Con el dato del primer trimestre continua la
senda de crecimiento sostenido de la economia
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espafola, que contrasta con los crecimientos
mucho més moderados, incluso negativos en
algiin trimestre, de la eurozona (grafico 1).

La renta disponible bruta de los hogares sigue
creciendo, con un avance interanual del 8 % en
el primer trimestre de 2024, una tasa elevada,
pero de menor magnitud que las registradas en
los cuatro trimestres previos. Este crecimiento
se sustenta en el avance de las remuneraciones
salariales, las prestaciones sociales (funda-
mentalmente pensiones) —aunque con menor
protagonismo que en trimestres anteriores—
y las rentas de propiedad, que registraron un
crecimiento interanual del 44 %, a pesar del
incremento del intenso incremento de los
pagos por intereses. Como consecuencia, la
tasa de ahorro en el primer trimestre del afio
fue la mds elevada en un primer trimestre de
la serie excluyendo los afios de la pandemia,
2020 y 2021, caracterizados por el fendémeno

PIB de Espafnay la eurozona
Crecimiento intertrimestral

2023

2024

mEspafia mEurozona

Fuentes: Eurostat e INE.
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del sobreahorro. En términos desestacionali-
zados, se elevd hasta el 14,2 %, desde el 13 %
del trimestre anterior.

En cuanto el segundo trimestre, con informa-
ciéon todavia incompleta, las seflales siguen
siendo positivas. El numero de afiliados a la
Seguridad Social crecié un 0,8 % intertrimestral,
una décima porcentual mas que en el trimestre
anterior. Los indicadores relacionados con la
actividad industrial, en general, iniciaron el
trimestre con datos similares, a los del trimestre
previo, mientras que en servicios los resultados
son mas dispares: buenos datos en pernocta-
ciones, transporte aéreo de pasajeros y PMI,
frente a resultados mdas modestos en el indi-
cador de confianza y en las ventas de grandes
empresas. Por otra parte, la venta de viviendas
y el crédito para su adquisicién se estdn acele-
rando. También el crédito nuevo a las empresas
se acelera en los meses de marzo y abril. En
suma, toda esta informacién permite anticipar
un crecimiento intertrimestral del PIB del 0,6 %
para el segundo trimestre.

La tasa de inflacién general aumenté desde un
minimo del 2,8 % en febrero hasta el entorno
del 3,5 % en los ultimos meses, debido, en parte,
a efectos escalén en los productos energéticos,
asi como a la retirada de la rebaja del IVA en la
electricidad y el gas. La tasa subyacente, que
muestra una imagen mas nitida en una situa-
ciéon de tensiones inflacionistas, descendid
desde el 3,6 % al inicio del afio hasta el entorno
del 3 % en abril-junio. Cabe destacar que en los
servicios se mantienen fuertes presiones infla-
cionistas, especialmente en aquellos sectores
relacionados con el turismo. Con todo, la deses-
calada estd condicionada por el comporta-
miento de algunos componentes, especialmente
servicios, asi como por los efectos escalén de los
productos energéticosy el calendario de retirada
de las medidas antiinflacién.
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El BCE, tras subir por décima vez consecutiva
los tipos en septiembre del afio pasado, procedié
a la bajada de 25 puntos bdsicos en su reuniéon
monetaria de junio. Los tipos de mercado, por
su parte, siguieron una senda descendente a
partir del otofio pasado, reflejando la anticipa-
cién de una répida relajacion del BCE. En los
ultimos meses, sin embargo, volvieron a crecer
a medida que esas anticipaciones se mode-
raban. El euribor a doce meses se mueve con
altibajos en el entorno del 3,6 %. Asimismo,
la rentabilidad de la deuda publica espafiola,
con altibajos, se mantiene desde su bajada en
diciembre en torno al 3,2 %. La prima de riesgo
se redujo desde mds de 100 puntos bésicos
durante 2023 hasta por debajo de los 80 puntos
basicos en mayo, antes de repuntar por encima
de ese umbral por las incertidumbres gene-
radas en la eurozona tras la convocatoria de
elecciones en Francia.

La balanza de pagos por cuenta corriente arrojo
un superavit histérico en el primer trimestre
de este afio, de 11.900 millones de euros, la
mejor cifra de un primer trimestre de toda
la serie histérica. El déficit de la balanza
comercial de bienes se incrementdé respecto al
mismo periodo del pasado afio, mientras que el
superdvit de la balanza de servicios crecié de
forma notable, impulsado por los servicios no
turisticos y, especialmente, por los turisticos.
En cuanto a la balanza de rentas, tuvo lugar un
leve incremento de los pagos netos al exterior.

Evolucion presupuestaria

Las administraciones publicas registraron un
déficit de 6.100 millones de euros en el primer
trimestre de 2024, frente a 3.500 millones conta-
bilizados un aflo antes, debido a que la admi-
nistracién local y, muy especialmente, las
administraciones regionales registraron saldos
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negativos mayores que en el primer trimestre de
2023. El empeoramiento procede de un incre-
mento de los ingresos méas moderado que el
de los gastos, destacando la remuneracién de
asalariados, con un avance de 1.900 millones
respecto al primer trimestre de 2023, los inte-
reses, que se incrementan en 1.300 millones, y
las prestaciones sociales, dentro de las cuales
tiene especial relevancia el gasto en pensiones,
que super6 en 2.300 millones el registrado en el
mismo periodo de 2023.

Desde 2019 hasta 2023 los ingresos totales del
conjunto de las AA. PP. en porcentaje del PIB
aumentaron en 3,6 puntos porcentuales, desde
el 39,2 % hasta el 42,8 % (gréafico 2), si bien hay
que tener en cuenta que en torno a un punto
porcentual de los ingresos de 2023 procede de las
transferencias recibidas de Europa para la finan-
ciacion del Plan de Recuperacién y Resiliencia,
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sin correspondencia en 2019. Si atendemos
Unicamente a los ingresos tributarios, inclu-
yendo las cotizaciones sociales, pasaron de
representar un 35,2 % del PIB a un 37,7 %. El
grueso de este incremento, 2,1 puntos porcen-
tuales, procede de los impuestos corrientes
sobre la renta y sociedades.

En todo caso, el incremento de los ingresos
publicos totales contrasta con la estabilidad de
la media europea en el periodo considerado,
siempre en porcentaje del PIB. El total recau-
dado, sin embargo, se sitia todavia 3,6 puntos
porcentuales por debajo de dicha media
europea (frente a 7,2 en 2019).

Los gastos totales, por su parte, incrementaron
su porcentaje del PIB en 4,2 puntos porcen-
tuales, desde el 42,3 % hasta el 46,4 %, aunque
aqui se produce la misma distorsion, ya que 2023

Ingresos y gastos publicos en Espaiia y la eurozona

Porcentaje del PIB
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incluye los gastos financiados con las transfe-
rencias europeas, que no existian en 2019 (y
sin impacto en el déficit). Excluyendo estos, se
puede estimar que los gastos de las AA. PP. se
incrementaron en 3,2 puntos porcentuales del
PIB en el periodo considerado. De este incre-
mento, 1,4 puntos se han destinado a transferen-
cias sociales, fundamentalmente pensiones. De
entre el resto de las partidas, destacan los incre-
mentos registrados en consumos intermedios
(0,6 pp) y formacién bruta de capital (0,7), si bien
una parte importante de esta ultima cifra estarfa
asignada al Plan de Recuperacion y Resiliencia.

La comparacién con la situacién prepandemia
también apunta a un incremento del gasto
publico total superior al registrado en la euro-
zona. Pese a ello, la ratio de gasto publico sobre
PIB es todavia inferior a la media europea, con
una recha que alcanza los 3,6 puntos porcen-
tuales (un punto menos que en 2019).

Los gastos totales, por su parte, incrementaron
su porcentaje del PIB en 4,2 puntos porcen-
tuales, desde el 42,3 % hasta el 46,4 %, aunque
aqui se produce la misma distorsién, ya que
2023 incluye los gastos financiados con las trans-
ferencias europeas, que no existian en 2019 (y
sin impacto en el déficit). Excluyendo estos, se
puede estimar que los gastos de las AA. PP.
se incrementaron en 3,2 puntos porcentuales
del PIB en el periodo considerado. De este incre-
mento, 1,4 puntos se han destinado a transferen-
cias sociales —fundamentalmente pensiones—.
De entre el resto de las partidas, destacan los
incrementos registrados en consumos inter-
medios (0,6 pp) y formacién bruta de capital
(0,7), sibien una parte importante de esta tltima
cifra estaria asignada al Plan de Recuperacién y
Resiliencia.

La comparacién con la situacién prepandemia
también apunta a un incremento del gasto

13

publico total superior al registrado en la euro-
zona. Pese a ello, la ratio de gasto publico sobre
PIB es todavia inferior a la media europea, con
una recha que alcanza los 3,6 puntos porcen-
tuales (un punto menos que en 2019).

Previsiones favorables a corto plazo, pero
con déficits piblico y de inversion

Estas previsiones se basan en una politica fiscal
menos expansiva que en el periodo reciente,
reflejando la reversiéon progresiva de las me-
didas antiinflacién, la prorroga presupuestaria
y la reactivacién de las reglas fiscales europeas
en un contexto marcado por la necesidad de
financiar en el mercado la carga de la deuda,
ante la retirada del principal programa de
compra de activos del BCE. En cuanto a la poli-
tica monetaria, en comparacién con anteriores
previsiones, se anticipa una mayor gradualidad
en la senda de bajadas de tipos de interés. Esto
es porque el BCE tendrd que incorporar en sus
decisiones la resiliencia de la inflacién y la
actitud de prudencia de la Reserva Federal, de
gran relevancia para los mercados financieros y
el tipo de cambio. En el plano internacional, si
bien persisten las incertidumbres geopoliticas,
se espera una mejora progresiva de la coyun-
tura europea.

A partir de estos supuestos, se anticipa un creci-
miento elevado del PIB durante todo el periodo
de previsién, manteniendo el diferencial favo-
rable en relacién con la media europea. Para
2024, el PIB avanzarad un 2,5 %, cuatro décimas
mads que en la prevision de primavera (cuadro 1).
La revision al alza se debe en parte a la incorpo-
racion del dato del primer trimestre, mejor de lo
esperado. El ajuste también obedece a la mejora
prevista del consumo privado, habida cuenta de
una mayor disponibilidad de ahorro embalsado,
segun las ultimas estimaciones del INE.



Cuadernos de Informacién Econémica

Con todo, la demanda interna aportara
2,1 puntos de crecimiento, cuatro mas que el
afio pasado. La aceleracién se percibirad tanto
en el consumo privado —gracias a la mejora de
la renta disponible de los hogares y al recurso
al ahorro embalsado— como en la formacién
bruta de capital fijo. A este ultimo respecto,
el segmento de inversiéon en infraestructuras
serd el mas dinamico, por el impulso de los
fondos europeos, mientras que la construccion
residencial y la inversién en equipo, variables
afectadas por los tipos de interés y los cuellos
de botella (en el caso del mercado de vivienda),
tendrdn un comportamiento mas moderado.
El consumo publico serd el Unico componente
de la demanda interna que se frenard, en cohe-
rencia con las hipdtesis antes expuestas.

En cuanto al sector exterior, su papel seguird
siendo destacado pese a la atonfa de la
economia europea, principal mercado para las
exportaciones de bienes. Las exportaciones de
servicios no turisticos, y sobre todo el turismo,
tendran un mejor desempefio, gracias al favo-
rable posicionamiento competitivo de las
empresas en estos sectores y a la menor depen-
dencia de la renqueante industria europea. Las
importaciones, por su parte, se recuperaran
en consonancia con la elasticidad histérica
(en 2022-2023, las disrupciones en las cadenas
globales de suministro y la crisis energética
provocaron que las importaciones tuvieran
una evolucién andémala, algo que no se anti-
cipa durante el periodo de previsién). Todo ello
explica que la aportacion del sector exterior
sera de 0,4 puntos, la mitad que el afio pasado,
todavia un resultado sélido.

Para 2025, se prevé un crecimiento del PIB del
1,8 %, en retroceso frente a este afio. La modera-
ciénprocederdtantodelademandainternacomo
del sector exterior. En cuanto al primer factor,
el consumo deberfa moderarse, en primer lugar
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porque el fin del efecto de demanda embalsada
frenard ligeramente el gasto de las familias,
y en segundo lugar por el escaso margen de
crecimiento del gasto publico estructural, ante
la necesidad de cumplir con las reglas fiscales
europeas. La inversion, por su parte, se acele-
rard ligeramente gracias al impulso descontado
en la fase final de ejecucién de los fondos euro-
peos. Este efecto, sin embargo, no compensara
la desaceleracién del consumo, de modo que la
demanda interna aportard 1,7 puntos de creci-
miento, cuatro décimas menos que en 2024.

La aportacion de la demanda externa serd de
una décima, tres menos que en el presente ejer-
cicio. La menor contribuciéon procedera sobre
todo del agotamiento del tirén del turismo,
habida cuenta de los fenémenos de saturacion
que va se perciben. Las ventas de bienes en el
exterior podrian repuntar algo, en linea con la
paulatina recuperacién europea, y las exporta-
ciones de servicios no turisticos mantendran su
dinamismo, aunque sin compensar el freno del
turismo. Ademas, la normalizacién de la elas-
ticidad de las importaciones también detraera
algo de actividad.

En suma, las previsiones apuntan a un creci-
miento sostenido en los dos préximos afios. Més
alla, sin embargo, las perspectivas dependen de
lainversién, variable determinante paraauparla
productividad y el crecimiento potencial. A este
respecto, surgen algunas dudas (grafico 3). En
primer lugar, el repunte anticipado de la inver-
sién en vivienda serd apenas suficiente para
no agravar el déficit habitacional. Por tanto, a
falta de reformas, las tensiones persistiran en
el mercado de vivienda, frenando la movilidad
y la poblacién activa. En segundo lugar, segin
estas previsiones, la inversién en equipamiento
productivo apenas recuperara en 2025 su nivel
anterior a la pandemia, siendo esta variable
una de las mds rezagadas.
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Incluso bajo la hipdtesis de una estabilizacion
delos mercados energéticosy de ausencia de un
nuevo shock de suministros, la inflacién apenas
descenderd este afio. El IPC todavia crecerd un
3,3 % este afo, solo dos décimas menos que
en 2023. Esta inercia, tipica de los episodios
inflacionarios, refleja los ajustes de IVA y de
los impuestos especiales sobre la energia (por
el efecto de reversiéon de las medidas adoptadas
tras la invasién de Ucrania), los acuerdos de
recuperacién de poder adquisitivo y el débil
comportamiento de la productividad. La desin-
flacién podria afianzarse en 2025, si bien el
IPC todavia se situard por encima del objetivo
del 2 %, tanto en Espafia como en el resto de
la eurozona. El deflactor del PIB, variable que
mejor aproxima las tendencias subyacentes,
evolucionard al compas del IPC, evidenciando
la estabilidad de los precios relativos de
comercio internacional.

2022

Otras construcciones
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El tirén del empleo se mantendrd, con la crea-
cién de 730.000 puestos de trabajo netos en el
conjunto del bienio 2024-2025. Sin embargo,
el crecimiento del empleo ird perdiendo vigor
durante el proximo ejercicio como conse-
cuencia de la desaceleracion de la economia y
de la poblacién activa (con una menor entrada
prevista de trabajadores extranjeros, tras el
rebote de la pospandemia). La tasa de paro
todavia se situard en el 10,3 % en términos
medios en 2025, una de las més altas de Europa.

Las cuentas externas seguirdn consolidan-
dose gracias a la aportaciéon positiva del
sector externo, al crecimiento de la economia
y a la estabilizacién de los precios relativos
del comercio internacional (relacién real de
intercambio estable). La balanza por cuenta
corriente arrojard un excedente importante,
ligeramente inferior al 3 % del PIB.
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Déficit publico en porcentaje del PIB y variacion de la ratio de deuda publica
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El déficit y la deuda publica descenderdn en
porcentaje del PIB, obedeciendo sobre todo
a factores coyunturales. Este afio, la senda
fiscal se situaria dentro de los limites estable-
cidos por las nuevas normas europeas. A partir
del préximo ejercicio, sin embargo, el déficit
publico se estancaria en el entorno del 3 %.
El resultado es que, a politicas constantes y
sobre la base de un crecimiento potencial de la
economia en el entorno del 1,75 % por afo y de
una inflacién del 2 %, la ratio de deuda sobre
el PIB descenderfa a un ritmo insuficiente
para cumplir las reglas fiscales (gréfico 4). Para
cumplir dichas reglas, seria necesario realizar
un ajuste adicional del déficit, y asegurar un
ritmo de crecimiento de la economia maés
elevado, algo que solo es posible con una recu-
peracion de la inversién y con reformas. En
teoria una inflacién superior al 2 % también
ayudaria a erosionar el valor real de la deuda,
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pero esta es una hipétesis incoherente con el
objetivo del BCE.

Riesgos

El principal riesgo para el cumplimiento de
estas previsiones sigue procediendo del dmbito
geopolitico, particularmente en caso de empeo-
ramiento de las crisis en Ucrania y Oriente
Medio. También cabe recordar la posibilidad
de que se produzcan tensiones en los mercados
financieros —como recientemente ha sucedido
a raiz de la convocatoria electoral en Francia—.
Nuestro elevado nivel de endeudamiento y
déficit publico representan un frente de vulne-
rabilidad a este respecto.

Fuera de lo anterior, no se vislumbran elemen-
tos que puedan truncar la senda de crecimiento
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en la que se encuentra la economia espafiola: no
existen desequilibrios macroecondémicos mas
alla del fiscal ni burbujas en ningin dmbito de
la economfa, la balanza de pagos presenta un
solido superavit, y tanto los hogares como las
empresas han mejorado su situacién financiera
en términos agregados. Asi, los riesgos son
también al alza a corto plazo, si bien a medio
plazo el escenario es mas incierto.

En primer lugar, la elevada tasa de ahorro de
los hogares y su moderado nivel de endeu-
damiento implican que el consumo tiene un
cierto margen para crecer por encima de lo
contemplado en este ejercicio de previsiones.
Asimismo, el importante déficit de viviendas es
un factor que podrfa impulsar la actividad en
el sector de la construcciéon en mayor medida
de lo esperado. Finalmente, la previsién con
respecto al comportamiento del turismo, cuyo
crecimiento ha superado continuamente las
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previsiones en los ultimos afios, se ha realizado
desde una premisa conservadora.

A largo plazo, no obstante, sigue preocupando
la negativa evolucion del PIB per cépita, cuyo
origen se encuentra en el reducido crecimiento
de la productividad, problema fundamental de
nuestra economia. Por ello, resulta especial-
mente inquietante el estancamiento de la inver-
sion empresarial. Este es un factor que a corto
plazo no conlleva el riesgo de inducir una rece-
sién, pero, si no experimenta una recuperacion
significativa, supondrd un empeoramiento del
problema de productividad y una menor capa-
cidad de crecimiento de la economia espafiola
a lo largo de los préximos afios. Asimismo, el
débil comportamiento de la inversién residen-
cial, de persistir, podria constrefiir la movilidad
laboral, la entrada de trabajadores extranjeros,
y el crecimiento potencial de la economia
espafola.
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Cuadro 1

Previsiones economicas para Espaiia 2024-2025
Tasas de variacién anual en porcentaje, salvo indicacién en contrario

Variacién de

Previsiones . .
las previsiones

Datos observados
Funcas ()

Media Media Media
2008- 2014- 2020- 2023 2024 2025 2024 2025
2013 2019 2022

1. PIB y agregados, precios constantes

PIB 1,3 26 03 25 25 18 04 -02
Consumo final hogares e ISFLSH -2,1 2,2 -0,2 1,8 2,3 1,9 0,4 0,3
Consumo final administraciones publicas 0,9 1,3 2,2 3,8 1,7 1,0 -0,3 -0,6
Formacidn bruta de capital fijo -7,6 4,8 -1,3 0,8 2,3 2,5 0,1 0,0
Construccién -10,7 4,9 -2,1 2,3 2,9 20 -0,1 0,1
Equipo y otros productos -2,7 4,8 -0,5 -0,9 1,5 2,4 0,1 0,0
Exportacién bienes y servicios 1,8 359 2,9 253 359 2,4 1,8 -0,9
Importacion bienes y servicios -4,0 4,4 2,3 0,3 3,1 2,5 1,4 -0,2
Demanda nacional (b) -3,1 2,6 0,2 1,7 2,1 1,7 0,2 0,0
Saldo exterior (b) 1,8 0,0 0,1 0,8 0,4 0,1 0,2 -0,2
PIB precios corrientes: - miles de mill. de euros - - - 1461,9 1548,8 1615,3 - -
- 9 variacién 08 34 31 86 59 43 05 0,0
2. Inflacién, empleo y paro
Deflactor del PIB 0,5 0,8 2,6 5,9 3,4 2,5 0,2 0,2
Deflactor del consumo de los hogares 1,7 0,7 2,9 4,2 3,5 2,5 0,3 0,2
Empleo total (Cont. Nac., p.t.e.t.c.) -3,4 2,6 1,5 3,2 2,2 1,5 0,1 0,5
Remuneracién por asalariado e.t.c 2,4 0,9 2,0 5,2 3,4 2,6 -0,1 -0,1
Tasa de paro (EPA, % de la pob. activa) 20,2 18,8 14,5 12,2 11,2 10,3 -0,5 -0,6
3. Equilibrios financieros (porcentaje del PIB)
Tasa de ahorro nacional 188 21,7 21,8 229 231 23,3 -0,1 0,2
- del cual, ahorro privado 229 23,6 26,0 242 234 233 0,0 0,2
Tasa de inversién nacional 21,7 194 21,2 20,3 20,3 20,5 -0,1 -0,1
- de la cual, inversion privada 17,7 17,2 184 17,4 17,3 17,4 -0,1 -0,1
Saldo cta. cte. frente al resto del mundo -2,9 2,3 0,7 2,6 2,9 2,8 0,1 0,3
Cap. (+) o nec. (-) de financiacién de la nacién -2,4 2,7 1,4 3,7 3,6 3,5 0,0 0,4
- Sector privado 6,6 6,8 8,6 7,3 6,8 6,6 0,0 0,5
-Saldo AA.PP. 90 -41 -72 -36 -31 -30 01 0,0
Deuda publica segiin PDE 69,0 101,9 116,2 107,7 1053 1042 -0,5 -0,4
4. Otras variables
PIB Eurozona -0,2 1,9 1,0 0,5 0,9 1,4 0,3 0,0
Tasa de ahorro hogares (% de la RDB) 8,8 6,7 129 11,7 10,8 10,0 -0,2 -0,4
Deuda bruta hogares (% de la RDB) 128,5 101,6 88,1 742 68,9 65,2 -0,3 -0,2
Deuda bruta consolidada soc. no financieras 12,7 81,6 78,0 647 60,5 57,5 20,4 20,4

(% del PIB)
Euribor 12 meses (% media anual) 1,9 o001 0,10 3,86 3,60 3,07 0,20 0,50

Rendimiento deuda puiblica 10 afios

(% media anual) 474 1,58 0,97 348 3,30 310 020 0,30

(a) Variacion en puntos porcentuales entre las previsiones actuales y las publicadas en el Panel de Previsiones
de mayo 2024. (b) Aportacidn al crecimiento del PIB, en puntos porcentuales.
Fuentes: 2008-2023: INE y BE; Previsiones 2024-2025: Funcas.
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